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Denna informationsbroschyr innehéller viktig information om Cliens Kapitalférvaltning AB samt de fonder som bolaget férvaltar.
Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med féljande regelverk:

¢ Lag (2004:46) om vardepappersfonder

® Llag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder

¢ Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder

¢ Finansinspektionens fdreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder

Vi rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondbestémmelserna innan en investering sker i négon av véra fonder.

Riskinformation

Investeringar i fondandelar &r férenade med risk. De pengar som investeras kan bade ka och minska i varde och det &r inte sakert
att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning ar inte heller ndgon garanti fér framtida avkastning. Kontakta oss for
mer information eller besék var webbplats cliens.se/rapporter/ dér man finner samtliga dokument som rér véra fonder.
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Informationsbroschyr — Allmén information

Allman information

1.1. Om fondbolaget/AlF-férvaltaren
(”Bolaget”)

Kontaktuppgifter

Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr 556750-2660
Birger Jarlsgatan 33, 111 45 STOCKHOLM

Tfn vx: 08-506 503 90

Fax: 08-506 503 99

E-post: info@cliens.se

Webbplats: www.cliens.se

Bolagsinformation

Datum fér bolagets bildande: 22 januari 2008
Aktiekapital: 1250000 SEK

Bolagets rétisliga form: Aktiebolag

Bolagets séte och huvudkontor: Stockholm

Bolaget dr eft heldgt dotterbolag till Cliens Holding AB,
org.nr 556918-4780.

Tillstand

Bolaget star under Finansinspektionens fillsyn och har sedan
den 21 mars 2011 tillst&nd att driva fondverksamhet enligt lag
(2004:46) om véardepappersfonder samt att tillhandahélla diskre-
tionar portfdliforvalining avseende finansiella instrument. Sedan
den 11 mars 2015 har Bolaget aven fillstand att férvalta alter-
nativa investeringsfonder enligt lag (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt att tillhandahélla diskretio-
nar portféliférvalining av investeringsportfslier, investeringsréd-
givning till kund avseende finansiella instrument samt mottagande
och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.

Ansvarsforsékring

Bolaget har tecknat ansvarsférsakring il tdckande av eventuella
skadest&ndsansprék som en fondandelsagare kan komma att rikta
mot Bolaget.
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Styrelse

Jan Lombach (OF)
Jonas Gustafson (LE)
Lars Holmgren (LE)
Patrik Stahl (LE)

Ledande befattningshavare
Lena Wallenius (VD)
Tomas Henriks (stf. VD och marknadsansvarig)

Klagomélsansvarig
Lena Wallenius

Revisor
Bolagets tillika fondernas revisor &r PricewaterhouseCoopers AB
med Sussanne Sundvall som utsedd auktoriserad revisor.

1.2. Uppdragsavtal

Bolaget har ingétt uppdragsavtal med nedanstéende parter vad
gdller fondférvaltning och dérmed sammanhéngande atgarder:

Advokatfirma Claesson & Stahl AB,

Org.nr 556989-7860, Stockholm

Uppdraget avser uppratthéllande av Bolagets funktion for regel-
efterlevnad (“compliance”).

FCG Fonder AB, Org.nr 556939-1617, Stockholm
Uppdraget avser uppratthéllande av Bolagets funktion for rikshan-
tering.

KPMG AB, Org. nr 556533-6210, Stockholm
Uppdraget avser uppratthéllande av Bolagets funktion fér intern-
revision.

Ovanstéende uppdrag regleras av skriffliga avtal som det stér
Bolaget fritt aft saga upp om det ar i fondandelsédgarnas gemen-
samma intresse. Bolaget har inte identifierat ndgra vasentliga
intressekonflikter relaterade till uppdragsavtalen.

Bolaget har aven ingétt avtal med externa parter om distribu-
tion av fondandelar. Fér en aktuell férteckning Sver fondbolagets
distributérer hanvisas till Bolagets webbplats.
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1.3. Foérvaringsinstitut

Fondernas tillgéngar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), sasom férvaringsinstitut (Férvaringsinstitutet). Forva-
ringsinstitutet ar ett bankaktiebolag registrerat i Sverige och med
huvudkontor i Stockholm och som i huvudsak bedriver bank- och
vardepappersrorelse. Férvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att ta
emot och férvara fondernas egendom samt att se till att férséljning
och inldsen av fondandelar sker i enlighet med géllande regler.

1.4. Ersdttningspolicy

Bolaget har, fér att framja en sund riskhantering, antagit en ersatt-
ningspolicy som anger bl.a. de grundlaggande principerna fér
hur ersatining till Bolagets anstéllda ska faststallas och utbetalas.
Ersattningspolicyn innebdr sammanfattningsvis att Bolagets er-
sattningssystem ska vara utformat s& att det gynnar bade Bolagets
och de férvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de ersatt-
ningar som utbetalas inte far dventyra Bolagets langsiktiga resultat
eller ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som tillampas fér
inte heller leda till incitament fér anstdllda att handla pé ett satt
som stdr i konflikt med fondernas, dess investerares och dvriga
kunders intressen.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns Htill-
gangliga pé Bolagets webbplats. En papperskopia av informatio-
nen kan pa begdran erhdllas kostnadsfritt av Bolaget.

Om fonderna

2.1. Bolagets fonder

Bolaget férvaltar nedanstéende fonder. Fondbestammelser for
respektive fond éterfinns som bilagor till informationsbroschyren.

Vérdepappersfonder (UCITS-fonder)
¢ Cliens Mixfond

¢ Cliens Rantefond Kort

e Cliens Foretagsobligationer

¢ Cliens Smdabolag

Specialfonder (AIF-fonder)

e Cliens Strategisk Allokering
¢ Cliens Sverige

e Cliens Sverige Fokus

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

2.2. Etik

Bolagets arbete med etiska placeringar bestar kortfattat i foljande
moment:
Bolaget genomfér f6r fonderna en regelbunden screening av de
foretag som ingér i fondernas investeringsuniversum for att dels
identifiera om féretagen har verksamhet inom sektorerna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi, dels identifiera om féreta-
gen bryter mot internationella normer och éverenskommelser inom
mdnskliga rattigheter, arbetsmarknad, miljé och antikorruption.
Screeningen genomfdrs med hjalp av underlag frén GES Inter-
national AB. Om screeningen visar aft mer an 5 procent av et
foretags omsattning &r inriktad mot produktion eller férsaljning
av varor eller tianster inom n&gon av kategorierna vapen, tobak,
alkohol, spel och pornogradfi tilléts det foretagets finansiella instru-
ment infe att ingd i fonderna. Detsamma géller alla féretag som
i nadgot avseende dr involverat i produktion eller férsalining av
vapen som &r illegala enligt internationella dverenskommelser.
Eventuella innehav i fonderna som pé grund av férandringar
under innehavstiden visar sig inte uppfylla kraven avytiras sa snart
det kan ske pa eft for andelsagarna fordelaktigt satt. Bolaget kan
darutéver vélja att utesluta Gven andra féretag som enligt bolagets
formenande inte bedriver sin verksamhet pa eft etiskt férsvarbart satt.
Bolaget tillampar for aktie- och blandfonderna (Cliens Mixfond,
Cliens Smabolag, Cliens Sverige och Cliens Sverige Fokus) Gven
en rutin for utvardera féretag utifrén kriterier inom etik och hall-
barhet, d.v.s. hur varje féretag hanterar risker och majligheter nér
det galler milid, social hénsyn och bolagsstyrning. Utvarderingen
omfattar bade industri- och bolagsspecifika risker och baseras p&
officiella bolagsdokument, dialog med bolagen, information fran
internationella organisationer, media och andra samarbetspart-
ners. Resultatet av detta arbete integreras med bolagets finansiella
analys och utgér en del i underlaget fr bolagets investeringsbeslut.
For ytterligare information om bolagets arbete med etik och
héllbarhet hanvisas till bolagets webbplats.

2.3. Hallbara investeringar

Bolaget ar anslutet till PRI, Principles for Responsible Investments,

vilket &r eft FN-initiativ fér ansvarsfulla investeringar. PRI syftar till

att inkludera miljé-, samhélls- och &garstyrningsaspekter i investe-

ringarna och har blivit en global branschstandard fér ansvarsfulla

investeringar. PRI best&r av sex principer som Bolaget ska efter-

strava att flja:

Vi ska beakta milj3-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter i
vara investeringsanalyser och placeringsbeslut.

® Vi ska vara aktiva dgare och inférliva milje-, samhélls- och
dgarstyrningsaspekter i véra rikilinjer och i vért arbete.

o Vi ska verka fér en storre dppenhet kring miljé- och samhalls-
fradgor samt agarstyrning hos de féretag som vi placerar i.

e Vi ska aktivt verka for att dessa principer f8ljs i finansbranschen.

* Vi ska samarbeta for att f8lja principerna sé effektivt som majligt.

e Vi ska redovisa vad vi gér och hur l&ngt vi har nétt i vért arbete
med att fdlja principerna.
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Bolaget ar aven medlemmar i SWESIF, Sveriges forum for hallba-
ra investeringar. Bolagets fonder investerar i féretag vilka bedéms
som hallbara utifrén miljd, sociala och affarsetiska aspekter. Syftet
med Bolagets arbete med hallbara investeringar &r att aktivt bidra
till hallbara investeringsbeslut men aven fér att 8ka transparensen
av férvaltningens arbete gentemot investerare. Fondernas hallbar-
hetsprofiler finns tillgangliga p& Bolagets hemsida.

Inom ramen fér fondernas placeringsinrikining beaktas inter-
nationella normer och urvalet av finansiella instrument i fonden
baseras p& en kombination av finansiell analys och ESG analys,
d v s analys av hur emittenter hanterar risker nar det galler mil3,
socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som
endel i férvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag
i urvalet av de finansiella instrument som fondens investerar i.

Fonderna placerar inte i féretag som bedriver sin verksamhet
i strid mot vdletablerade internationella normer inom miljg,
manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som
sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer for
multinationella féretag. Fonderna undviker att placera i finansiella
instrument utgivna av emittenter dér mer @n fem procent av emit-
tentens omsatting &r inriktad p& produktion och/eller férsaljning
av varor och tjanster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol
och/eller pornografi.

Fonderna placerar inte heller i finansiella instrument utgivna av
emittenter som &r involverade i produktion och/eller marknads-
féring av vapen som ér illegala enligt internationella dverenskom-
melser, sdsom klusterbomber, antipersonella minor samt kérnvapen-
program. Analys och screening av Bolagets fonder genomférs av
OEKOM Research och Global Engagement Services (G.E.S).

Bolaget arbetar aktivt med att minska negativa klimatpaverkan
genom att beakta miljdmassiga aspekter vid investeringsbeslut.
For atft 6ka transparensen av Bolagets héllbarhetsarbete avseende
miljéfragor genomfdr Bolaget en l6pande uppfélining av véxthus-
gaser frén portfélibolagen som innehas av Cliens aktie- och bland-
fonder. Fondernas koldioxidavtryck redovisas i &rsberdttelsen med
frén och med rakenskapséret som avslutas 31 december 2017.
Analys av fondernas koldioxidaviryck genomférs av ISS Ethix.

Forvaltarnas egen analys kompletteras med ESG-analys frén
OEKOM Research samt screening av Global Engagement Servi-
ces. Bolaget erhéller kontinuerlig uppdatering om nyuppkomna
handelser genom l6pande intern marknadsdvervakning och erhél-
len extern analys.

e Bolaget anvénder sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services och ISS Ethix

e Cliens interna etiska rad leder hallbarhetsarbetet inom
forvaltningen

® Analysen uppdateras |6pande

Bolaget sdkerstéller att hdllbarhetskriterierna fsljs genom fortldp-
ande intern kontroll och halvérsvis screening av portfsljbolagen.
Screeningen genomférs med hjdlp av Global Engagement Servi-
ces. Kvalitetssdkring av fondernas héllbarhetsprofil sker genom
Cliens etiska rad. Det efiska radet bestér av Lena Wallenius,
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Tomas Henriks och Markus Johansson. Fér ytterligare information,
se under respektive fonds héllbarhetsprofil.

2.4. Fondernas réitisliga stallning och de viktigaste
rattsliga folijderna av en investering i nagon av
fonderna

Fonderna &r inga egna juridiska personer och kan déarfor inte for-
varva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom som ingér
i fonden kan inte utmatas. En fond kan inte féra talan infér domstol
eller négon annan myndighet. Bolaget féretrader fondandelsagar-
na i alla juridiska och ekonomiska frégor som rér fonderna. Bola-
get beslutar vidare om den egendom som ingér i fonderna samt
utdvar de rattigheter som harrér frén egendomen. Férvaltningen
av fonderna sker uteslutande i fondandelségarnas gemensamma
infresse och utifrén respektive fonds mal och placeringsinrikining
enligt fondbestammelserna.

Bolagets verksamhet regleras i lagen (2013:528) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder samt lagen (2004:46) om varde-
pappersfonder.

En fonds tillgéngar Ggs gemensamt av de fondandelsagare som
har tecknat andelar i fonden. Andelarna i en fond ér lika stora
och medfér lika ratt till den egendom som ingér i fonden. Om en
fond bestar av olika andelsklasser ar varje fondandel i respektive
andelsklass lika stor och medfér aven har lika ratt till fondens fill-
géngar. En fondandel kan inldsas, dverlatas och pantséttas.

Fondernas ftillgéingar férvaras av Férvaringsinstitutet. Forva-
ringsinstitutet handlar oberoende i férhallande till Bolaget och
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. P& sé
satt sakerstalls att fondandelségarna inte péverkas negativt om
Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att driva
fondverksamhet eller om Bolaget ar féremal for tvangslikvidation
eller férsatt i konkurs.

2.5. Likabehandling

Bolaget tillampar, vid férvaltning och administration av fonder-
na, principen om likabehandling vilket innebdr att Bolaget inte
ska prioritera en viss fondandelsagares intressen framfér dvriga
fondandelsagares intressen och i dvrigt se till att fondandelsagare
behandlas rattvist. For det fall en fond bestar av olika andelsklas-
ser tillampas motsvarande princip p& samtliga fondandelségare
i respektive andelsklass. Fondbolaget kan dock komma att utge
ersattningar till vissa distributdrer och, i sarskilda fall, till vissa
andra investerare enligt vad som &r sedvanligt i branschen. Ersatt-
ning i dessa fall utgér i form av en procentsats av det férvaltnings-
arvode Bolaget erhéller i samband med et en distributér eller
annan gor investeringar i fonderna.

2.6. Andelsklasser

En fond kan bestd av olika andelsklasser. Andelsklasser i en och
samma fond fér vara férenade med olika villkor fér utdelning, av-
gifter, lagsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna ska
tecknas och inlésas. Andelarna i en andelsklass ar lika stora och
medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
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De olika villkoren for fondernas andelsklasser beskrivs narmare
under respektive fond i denna informationsbroschyr samt i fon-
dens fondbestdmmelser och faktablad.

2.7. Principer och rutiner for vardering

En fonds varde bergknas genom att frén fondens tillgéngar (finan-
siella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive
upplupen avkastning) dra av de skulder som avser fonden inklu-
sive upplupna kostnader och skatter. Vardet av en fondandel i en
viss andelsklass @r fondens varde delat med antalet uteldpande
fondandelar och med de justeringar som féljer av avgiftsvillkoren
for aktuell andelsklass. Fondandelsvardet presenteras alltid efter
avgifter.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknads-
varde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om s&dan saknas,
senaste kdpkurs. Om sadana kurser saknas eller om kurserna en-
ligt Bolagets bedémning &r missvisande fér Bolaget istdllet fast-
stalla vardet pé& objektiva grunder. Marknadsvérdet avseende s&-
dana 6verldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap 5 § lag (2004:46) om vardepappersfonder
faststalls p& objektiva grunder enligt sarskild vardering som base-
ras p& uppgifter om senast betalt pris eller indikativ kdpkurs frén
marketmaker om s&dan finns utsedd for emittenten. Om sédan
uppgift inte foreligger eller av Bolagets beddms som ej tillforlitlig
faststalls marknadsvardet grundat pé information frén oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor.

Vardering av en fonds innehav och berdkning av andelsvardet
gors varje bankdag. Andelsvardet kallas NAV, det vill saga Net
Asset Value per unit och baseras p& marknadsvéardet pé fondens
tillgéngar efter avdrag for totala forvaltningskostnader delat med
antalet fondandelar. NAV kursen &r den kurs till vilken man kan
teckna och 18sa in fondandelar. Vardet av en fondandel publicer-
as dagligen pé bl.a. Bolagets webbplats.

2.8. Teckning och inlésen av fondandelar

Fonderna &r dppna fér teckning (fondandelségares kép) och
inlésen (fondandelsagares salj) av fondandelar varje svensk bank-
dag, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller
inldsen av fondandelar ska lamnas till Bolaget senast klockan
15.00 pé& handelsdagen fér att avraknas till den dagens NAV-kurs
(kl. 12.00 vid halv bankdag). Vid teckning av fondandelar ska
teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto hos Férvaringsinstitu-
tet tillhanda senast k. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order
och teckning och inlésen samt betalning av teckningslikvid som
inkommer efter kl. 15.00 (kl.12.00 vid halv bankdag) avrdknas
till nasta bankdags NAV-kurs.

Teckning och inldsen verkstdlls genom att de aktuella fondan-
delarna registreras respektive avregistreras i fondens andelsagar-
register.

Teckning respektive inldsen sker till en fér fondandelségaren vid
begdran om teckning eller inlésen okénd NAV-kurs. NAV-kursen
faststalls p& handelsdagen och publiceras péféliande bankdag
pé Bolaget hemsida. Den faststdllda NAV-kursen publiceras ocksé
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p& Bolagets hemsida. Begdran om teckning respektive inlésen
kan ej ske fill limiterad kurs och fér endast aterkallas om Bolaget
medger det.

Om likvida medel for att verkstalla inlésen behéver anskaffas ge-
nom fdrsélining av fondens egendom, ska sédan férséljning och
efterféljande inldsen ske s& snart som méjligt. Bolaget far aven
i andra fall, och efter underrattelse till Finansinspektionen och
berérda fondandelsagare, senareldgga teckning och inlésen av
fondandelar om det finns sarskilda skal for tgéarden och den &r
motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas intresse. Uppgift om
fsrandringar av villkoren fér inlésen av fondandelar samt informa-
tion om att det sker en senareldggning av inlésen av fondandelar
enligt 4 kap. 13 a § lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller
att en fond stangs for inlésen av fondandelar till féljd av extraordi-
ngra forhéllanden i enlighet med fondbestdmmelserna meddelas
fondandelsdgarna genom brev och/eller Bolagets webbplats.

For vissa fonder kan det finnas sarskilda bestdmmelser om lagsta
belopp vid férsta insattning. Detta beskrivs nérmare under respek-
tive fond i denna informationsbroschyr samt i fondens fondbestam-
melser och faktablad.

2.9. Andelsagarregister och personuppgifter
Teckning och inlésen bekraftas skrifligen av Bolaget och verk-
stalls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i det andelsagarregister som finns upprattat for var-
je fond. Registret fors av Bolaget. Registrering av andelsinnehav
ar avgdrande for ratten till andelar i en fond och dérav féljande
raftigheter. Fondandelar kan ocksé vara férvaltarregistrerade hos
bank eller vardepappersbolag vilket innebdr att fondandelsagaren
ar anonym fér Bolaget. | dessa fall r det banken eller vardepap-
persbolaget som &r ansvarigt gentemot fondandelségarna fér reg-
istrering av innehavet samt fsrmedling av information frén Bolaget.

Personuppgifter som lédmnas av fondandelsagarna behandlas av
Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgéra sina dtaganden mot
fondandelsagarna samt till fullgérande av forpliktelser enligt lag
och féreskrifter. Behandling av personuppgifter kan dven komma
att ske hos Bolaget i marknadsféringssyfte. Lamnade personupp-
gifter kan komma att uppdateras och kompletteras med person-
uppgifter frén andra register. En fondandelségare har enligt per-
sonuppgiftslagen (1998:204) réatt att kostnadsfritt erhdlla besked
frén Bolaget om registrerade personuppgifter. Begdran ska vara
skriftlig. Detsamma gdller begaran om réttelse av felaktig person-
uppgift eller begéran om att Bolaget inte ska anvénda personupp-
gifterna for direktmarknadsféring.

2.10. Avgiftsberakning

Villkoren fér fondernas avgifter finns beskrivet under respektive
fond samt i fondbestammelserna.

Principen fér berakning ér féljande:

Fondernas fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och
tas ut ur fonden vid utgéngen av varje ménad.

Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter avdrag for
uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur fonden vid utgangen
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av varje ménad. Fonden tilldmpar s.k. high watermark vid berék-
ning av prestationsbaserat arvode vilket innebar att det fér andels-
klassen, vars avkastning, under en eller flera dagar, understigit ak-
tuell avkastingstroskel, inte ska utgé nagot resultatbaserad avgift
forran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Detta
innebdr aft ndgon resultatbaserad avgift inte utgér innan tidigare
hogsta fondandelsvarde, uppréknat med jamfdrelserantan, har
dvertraffats. Eventuell resultatbaserad rérlig avgift berdknas enligt
en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga fondandelsagare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad av-
gift fér en given period och att allas eventuella underavkastning
mé&ste kompenseras innan nagon enskild fondandelsagare behs-
ver betala. Nagon kompensation fér eventuell underavkastning ut-
gdr dock inte fr den fondandelségare som 8ser in sina andelar.

Principerna fér berdkning av prestationsrelaterat arvode fram-
gér av bilaga 1 och 2.

P& ovanstéende ersattningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép och
férsalining av finansiella instrument betalas direkt ur fonden. Fon-
den fér, i den utstréckning detta ar till&tet enligt gallande rétt,
ocksd belastas med kostnader for analys.

2.11. Utdelningspolicy

For det fall en fond eller en viss andelsklass normalt sett inte &r
utdelande kan fonden/andelsklassen &ndéd@ komma att lémna
utdelning om detta skulle bedémas vara skattemassigt fordelak-
tigt for andelsdgarna i fonden/andelsklassen som kollektiv, t.ex.
om s&dan utdelning skulle erfordras fér att undvika att fondens
resultat beskattas i tv& led. Vid utdelning fran fonden innehélls
prelimindrskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och svenska
dddsbon, alternativt kupongskatt for den som &r bosatt i utlandet.

For det fall en fond eller viss andelsklass ar utdelande beslutar
Bolagets styrelse arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagarna. Grunden fér utdelning ar avkastningen pé
fondens medel och berdkningen ska utgé frén avkastningen pé
fondens medel fran féregdende rakenskapsér, dvs. dkningen av
fondformégenheten under rakenskapséret med justering for in- och
utfldden som beror pd teckning och inlésen av fondandelar samt
eventuella kvarstéende restbelopp av utdelningsbart belopp frén
tidigare &r. Styrelsen far emellertid faststalla utdelningen fill eft
hogre eller lagre belopp én Fondens avkastning om detta ligger
i fondandelsédgarnas gemensamma intresse. Vid utdelning frén
fonden innehélls preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sve-
rige och svenska dodsbon, alternativt kupongskatt enligt dubbel-
beskattningsavtal fér den som &r bosatt i utlandet.

Oavsett om en fond normalt sett ar utdelande eller ger utdelning
av skatteskal s& sker utdelningen under april ménad éret efter
det rakenskapsér som utdelningen avser och tillkommer fondan-
delségare som p& av Bolaget i &rsberdttelsen sarskilt faststalld
dag (avstdmningsdagen) &r registrerad som dgare av fondandel i
en andelsklass som beréttigar till utdelning. Utdelningen férdelas
mellan utdelningsberéttigade fondandelsagare utifrén vérdet av
respektive fondandelségares fondandelar.
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For pé fondandel beldpande utdelning ska Bolaget, efter avdrag
for prelimingr skatt, férvarva nya fondandelar fér den fondan-
delsagares rdkning som pd& avstdmningsdagen &r registrerad for
fondandelen. Fondandelsdgare kan emellertid, efter skriftlig an-
malan till bolaget senast tio dagar innan faststalld utdelningsdag,
f& utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter skatt.

2.12. Inskrénkningar i méjligheten att teckna och
I16sa in andelar samt principer for inlésen i vissa fall
Order om teckning och inlésen av fondandelar ska vara skriftliga,
fullstandiga och inkludera av Bolaget begdrda underlag. Om
efterfragad dokumentation ér ofullstandig har Bolaget ratt att neka
teckning och inlésen. Vid teckning av fondandelar éterbetalas
redan inbetald teckningslikvid utan réntekompensation.

Obligatoriska handlingar vid teckning och inlésen av fondandelar

Fysiska personer: Teckningsanmélan i original samt, vid férsta
insattningstillfallet, ifyllt formular fér kundkénnedom, vidimerad
kopia av giltig ID-handling samt intygande om skattskyldighet. Fér
andra &n svenska medborgare utgérs giltig identitetshandling av
pass. Vid inldsen ska en inldsenanmdlan inges i original.

Férmyndare/Géva: For minderérigt barn dér béda féréldrarna
ar vardnadshavare ska vidimerad kopia pé bada férdldrarnas
ID-handlingar bifogas. Har en férélder ensam vérdnad behdver
endast vidimerad kopia p& dennes ID-handling bifogas.

Juridiska personer: Teckningsanmélan i original samt, vid forsta
insattningstillfallet, registreringsbevis (ej dldre @n sex ménader),
ifyllt formulér fér kundkénnedom, vidimerad kopia av behérig
firmatecknares ID-handling samt infygande om skattskyldighet. For
firmatecknare som inte ar svenska medborgare géller samma krav
avseende identitetshandlingar som for ickesvenska fysiska perso-
ner. Vid inldsen ska en inlésenanmalan inges i original.

Det forhdllandet att fonderna riktar sig till allménheten innebar
infe att de riktar sig till sédana investerare vars teckning av an-
delar i en fond eller deltagande i &vrigt i en fond stér i strid med
bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig fonderna till s&édana investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonderna innebdr aft fonderna eller Bolaget blir
skyldig aft vidta registreringsétgard eller annan &tgérd som fon-
den eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig aft vidta. Bolaget
har rétt att vagra teckning till sédan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Bolaget fér 16sa in fondandelségares andelar i en fond — mot fon-
dandelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att fondandel-
sagaren har tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att Bolaget p& grund
av fondandelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsétgérd eller annan atgard for fonden eller
Bolaget som fonden eller Bolaget inte skulle vara skyldig att vidta
om fondandelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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2.13. Arsberittelser och halvarsredogérelser
samt information om senast beréknad NAV-kurs
Bolaget upprattar for varje fond en &rsberdttelse och halvarsredo-
gorelse. Handlingarna finns tillganglig hos fondbolaget och fér-
varingsinstitutet senast fyra manader fréin rakenskapsarets utgéng
(@rsberdttelse) samt senast tv& ménader frén halvarets utgang
(halvérsredogérelse). Arsberdttelser och halvérsredogérelser till-
handahalls fondandelsagare kostnadsfritt pé begaran. Handling-
arna finns ocksé tillgangliga pé Bolagets webbplats.

Den senaste berdknade NAV-kursen for en fondandel i varje
fond och, i fsrekommande fall, andelsklass offentliggérs pé& Bolag-
ets webbplats.

2.14. Allmén riskinformation

Sparande i fonder ar férenat med risk. Med risk i placeringssam-
manhang avses osdker avkastning. Det som vanligtvis avses med
en fonds risk &r hur mycket fonden férandrats i varde dver tid.
Placeringar i fonder kan bland annat inbegripa risker kopplade
till aktie-, obligations-, och valutamarknaderna exempelvis i form
av férandringar i priser, rantor och kreditvardighet m.m. Nagra
av dessa riskfaktorer presenteras kortfattat nedan.

En fond innehaller ofta placeringar i eller exponering mot ftill-
gdngsslagen aktier, obligationer och valutor. Aktier &r generellt
sett forknippade med en hdgre risk @n obligationer och valutor.
Risk och m&jlighet till hégre avkastning hanger samman. En spara-
re behdver ta nadgon form av risk fér att kunna f& erséttning i form
av hégre avkastning. Ofta kan en kombination av placeringar
i olika tillg&ngsslag erbjuda den enskilde spararen énskad risk-
spridning. Vardet p& en fond bestdms av vardeférandringarna pé
de tillgéngar som fonden placerat i. Det innebdr att fonden kan
béde dka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

For Cliens Féretagsobligationsfond berdknas den sammanlagda
exponeringen med en absolut Value-atRisk-modell (VaR-modell).
Risken i fonden far uppgaé till hogst 10 procent av fondens varde.
Vid berakning anvands en tidshorisont pé en ménad (20 afférsda-
gar) och ett konfidensintervall p& 99 procent. VaR ska beréknas
med en historisk observationsperiod om ett &r (250 dagar). Om
fondens exponeringar medfér att limiten Sverskrids skall rattelse
vidtas s& snart det lampligen kan ske. Skalig hénsyn skall d& tas
till andelsdgarnas intressen.

2.15. Olika typer av risker

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker som finns
pd& marknaden, t.ex. férandringar i priset pa rantebdrande instru-
ment, aktier, valutor och révaror. Investeringar har olika kanslighet
for olika marknadsrisker varfér deras pris varierar i olika grad.
Marknadsrisken har stor paverkan pd investeringens varde.

Rénterisk

Ranterisken beskriver kansligheten for férandrade marknadsréntor
hos ett rantebarande instrument och uttrycks vanligen i procent.
Risken i réntefonder paverkas bland annat av vilken duration, dvs.
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genomsnittlig 16ptid justerat for rantebetalningar, fondens innehav
har samt det rédande laget pd réntemarknaden. Sjunkande réntor
dkar vérdet pd en fonds innehav av réantebdrande instrument och
omvant medfér stigande rantor att véardet p& innehaven minskar.
Rantefonder som placerar i rantebdrande instrument med léngre
|5ptider ar utsatta for en hagre risk, eftersom marknadsvardet ris-
kerar aft paverkas mer av ranteférandringar.

Landrisk/geografisk risk

Placeringar p& en begransad geografisk marknad, t.ex. eft enskilt
land eller eft fatal lander/marknader, kan innebéra hégre risk én
placeringar med bredare spridning p& grund av en hégre grad
av koncentration, lagre marknadslikviditet eller stérre kanslighet
for férandringar i marknadsvillkoren. Fér en fond som placerar fill-
gangarna helt eller delvis i aktier och p& en begransad geografisk
marknad finns oftast marknadsrelaterade begrénsningar. Majlig-
heferna att placera fondens fillgdngar pa eft sétt som vasentligt
avviker frén den marknad som fonden placerar i kan darfér vara
begrénsad i varierande grad. Placeringar i tillvéxtmarknader upp-
visar ofta stdrre variationer i tillgdngspriser an placeringar i mer
mogna marknader. Placeringar i fillvaxtmarknader kan &ven pé-
verkas av faktorer som ld&g likviditet pé lokala marknader, ekono-
misk och politisk instabilitet samt stora valutakursféréndringar m.m.

Koncentrationsrisk

Fonder som placerar i eft begrénsat segment eller i viss bransch,
eller eft fatal emittenter, har normalt en hégre koncentrationsrisk
dn fonder som sprider riskerna genom att placera mer diversi-
fierat. Fonder méste enligt lag sprida risken genom att investera
i instrument utgivna av flera olika emittenter. Fér en fond som
placerar tillgéngarna helt eller delvis i aktier och i ett specifikt
segment av en marknad, kan koncentrationsrisken vara betydan-
de. Mdjligheterna att placera fondens tillgéingar pé ett sétt som
vasentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan
darfér vara begrénsad i varierande grad.

Korrelation & samvarians

For fonder som placerar i flera tillgangsslag, till exempel s& kall-
ade blandfonder, dér vardefsrandringar i de olika tillgéingsslagen
gér &t olika hé&ll vid marknadsrérelser, géller i normalfallet att till-
gdéngsslagen totalt seft har en lag intern korrelation/samvarians.
Detta medfér en ldgre total risk for en sédan fond eftersom vérde-
forandringarna i de olika tillgangsslagen fill viss del tar ut varan-
dra. Av samma orsak har en fond dér de olika tillgéngsslagens
vardeférandringar rér sig i samma rikining vid marknadsrérelser
en hdg intern korrelation/samvarians och fondens totala risk blir
darfér normalt sett hégre.

Kreditrisk

Obligationer eller andra réntebérande instrument utgivna av emit-
tenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allménhet som vérde-
papper med en hdgre kreditrisk och stdrre risk fér betalningsin-
stallelse, jamfért med véardepapper som ér utgivna av emittenter
med ett hdgre kreditbetyg. Kreditvardigheten (solvensen och betal-
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ningsviljan) for en emittent kan féréndras kraftigt dver tiden. Om
en emittent inte kan betala ranta och nominellt belopp i tid kan
obligationen férlora mycket, eller hela sitt varde. Kreditrisken gér
att minska genom att placera i flera olika féretag.

Valutarisk

Valutarisk kan uppsté om en fond placerar i finansiella instrument
som ar utfardade i andra valutor an fondens basvaluta. Detta
innebdr att fonden dé& ar utsatt for valutarisk pé grund av férénd-
ringar i vaxelkurserna. Det kan péverka vérdet pé placeringarna
bade positivt och negativt.

Likviditetsrisk

Att placeringar inte gér att omsdtta i tid fill ett rimligt pris be-
namns likviditetsrisk. Under normala marknadsférhéllanden krévs
att det finns bade képare och séljare for att ett vardepapper ska
kunna omséttas. For en fond som placerar tillgdngarna helt eller
delvis i aktier kan likviditetsrisken vara betydande éven vid nor-
mala marknadsférhéllanden. Méjligheterna att placera fondens
tillgéingar pa ett satt som vasentligt avviker frén den marknad som
fonden placerar i kan dérfér vara begrénsad i varierande grad.
Likviditetsrisken ar normalt mycket hég vid ovantade héndelser
och under extrema marknadsférhéllanden.

Motparts- och avvecklingsrisker

Motpartsrisk uppstér om en motpart inte fullgér sina skyldigheter,
exempelvis genom att infe betala en faststalld summa eller inte
leverera vardepapper enligt dverenskommelse. Om fonden gér s&
kallade "Over The Counter” (OTC) -afférer eller anvénder sig av
tekniker for effektiviserad vardepappersférvalining, kan den utsét-
tas for risker relaterade till kreditvardigheten hos dess motparter.
Om fonden ingdr transaktioner som inkluderar terminer, optioner
och swapavtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta inne-
bara att fonden blir utsatt for risken att en motpart inte fullféljer sitt
&tagande. Val av motpart vid handel sker alltid i syfte att uppné
basta majliga villkor. Avvecklingsrisk ar risken atft en uppgérelse i
eft dverforingssystem inte kan utféras som férvantat.

Risker med derivatinstrument

Derivatinstrument @r ett samlingsnamn for instrument som fér sin
avkastning frén underliggande ftillgéngar. Instrumenten &r avtal
om att képa eller sélja den underliggande tillgéngen vid ett fram-
tida forutbestamt datum till ett férutbestamt pris. Avtalets vardefor-
andring bestams till stor del av vardeférandringen i den under-
liggande tillgéngen. Vanligt fsrekommande derivatinstrument &r
terminer, optioner och swapavtal. En egenskap med derivatinstru-
ment dr att de ger innehavaren méjlighet att f& hela vérdeférand-
ringen i det underliggande instrumentet, utan att betala dess fulla
pris. Risken vid till exempel optionsafférer &r att marknadspriset
faller under det i avtalet faststallda priset, vilket lémnar avialet
utan varde eller resulterar i en skuld. Fér vissa derivatinstrument
kan smé& prisférandringar i den underliggande tillgéngen orsaka
en stor prisférandring i derivatinstrumentet.
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Operativ risk

Risken for forlust pé grund av exempelvis systemhaveri, fel orsaka-
de av den manskliga faktorn, fel i verksamhetsprocesser eller av
externa handelser.

2.16. Sarskilt om likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonderna beror pé& fondernas ataganden samt
innehav. Atagandena bestér i att fondandelségarna har méjlighet
sdlja sina andelar - enligt de villkor som definieras i fondernas
respektive fondbestdmmelser — samt dvriga &taganden i fonder-
na, som fill exempel kan uppsta vid utférdande av derivatinstru-
ment eller korta positioner i aktier. Bolaget kontrollerar I6pande
att samtliga fonder har en lamplig sammansattning av likvida fill-
gangar samt att dtagandena ligger inom de ramar som galler for
respektive fond. For detta syfte finns dels riskmdtt som dvervakas
och eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas fore fonder-
nas investeringar. For att folja upp att riskmatten samt limiterna ar
ladmpliga och tillrackliga genomférs regelbundna stresstester. Om
stresstesterna indikerar att det finns behov av nya eller féréndrade
riskmétt eller limiter pabérjas ett arbete med en versyn. Om risk-
métt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i en fond ar avsevart
hégre én vad som fdljer av fondens riskprofil ska Bolaget ta fram
en handlingsplan fér hantering av likviditetsrisken. | specialfonder
kan likviditetsrisken komma att vara hégre @n i en vardepappers-
fond, bland annat som eft resultat av att specialfonder har méjlig-
het till en mer koncentrerad portfsl].

For att sakerstalla att Bolaget kan hantera en fondandelsagarens
begédran om inl3sen utan negativ paverkan fér évriga fondandel-
sagare ska fonderna endast investera i likvida tillgangar enligt lag
och andra forfattningar samt efterstréva att ha tillracklig likviditet
for att vid var tid kunna 16sa in andelar pa begaran frén fondan-
delsagarna.

2.17. Regelbunden information

om risk- och likviditetshantering

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som
tillampas samt uppgift om eventuell andel icke likvida tillgangar
ladmnas i &rsberdttelse och halvérsredogdrelse fér respektive fond.

2.18. Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska fondandel-
sagare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for schablonskatten
utgdrs av vardet pé fondandelsdgarens fondinnehav vid ingéng-
en av beskattningsaret. P& vardet av fondandelarna bergknas en
schablonintdkt som utgdrs av 0,4 procent av underlaget. Schao-
blonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas
med 30 procent. Det motsvarar en beskattning pé& 0,12 procent
av fondandelarnas vérde. Den érliga schablonintékten redovisas
pé kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget avdrag for
preliminar skatt. Om fonden ldmnar utdelning beskattas fondan-
delsagaren fér utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras
30 procent prelimindrskatt och utdelningsbeloppet redovisas pé
kontrolluppgift till Skatteverket. Vid avyttring/inlésen av fondan-
delar beskattas en kapitalvinst med en skattesats p& 30 procent,




medan en kapitalférlust fér dras av. Vinsten eller forlusten ska re-
dovisas som inkomst av kapital. Kapitalvinster och kapitalférluster
vid inlésen/avyttring av fondandelar redovisas pé kontrolluppgift
till Skatteverket, men inget skatteavdrag gérs. Om fonden &r knu-
ten till investeringssparkonto, fondférsckring, IPS eller premiepen-
sion gdller sérskilda skatteregler. Aven fér juridiska personer och
fondandelsagare bosatta i utlandet galler sarskilda regler. Beskatt-
ningen kan péverkas av individuella omstandigheter. Den som ar
osaker pa eventuella skattekonsekvenser bér séka experthjalp.
Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for inkomsterna i fonden. Beskatt-
ningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas ut av
fondandelsagarna enligt vad som anges ovan.

2.19. Skadestandsansvar

For det fall en fondandelsagare har tillfogats skada genom att
Bolaget eller Forvaringsinstitutet dvertratt lagen (2004:46) om var-
depappersfonder, lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder eller fondens fondbestémmelser ska skadan er-
sattas av den som orsakat skadan. Bolaget och Férvaringsinstitutet
ar inte ansvariga for skada som beror p& svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utldndsk myndighets &tgérd, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het som ligger utanfér Bolagets eller Férvaringsinstitutets kontroll.
Forbehallet i fréga om strejk, blockad, bojkott, lockout géller aven
om Bolaget eller Farvaringsinstitutet sjglva ar féremal for eller
vidtar sédan konfliktétgérd. Bolaget och/eller Férvaringsinstitutet
ansvarar infe heller for skada som férorsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som Bolaget eller Forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat eller skada som kan uppkomma i anled-
ning av férfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot
Bolaget eller Forvaringsinstitutet.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Bolaget
och/eller Farvaringsinstitutet, om normal aktsamhet har iakttagits.
Bolaget och Férvaringsinstitutet ar inte i négot fall ansvarig for

indirekt skada.

2.20. En fonds upphérande eller
overlatelse av fondverksamheten

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphéra eller aft fondens
férvalining, efter medgivande av Finansinspektionen, ska 6ver-
l&tas till annat fondbolag, kommer samtliga fondandelsagare
att informeras om detta pé satt som Finansinspektionen anvisar.
Forvaltningen ska omedelbart évertas av Férvaringsinstitutet om
Finansinspektionen aterkallar Bolagets fillsténd eller om Bolaget
tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

2.21. Andringar i fondbestammelserna

Fér varje fond finns fondbestammelser som &r godkanda av
Finansinspektionen. Bolaget har mojlighet att géra andringar i
fondernas fondbestammelser, vilket skulle kunna pé&verka en fonds
egenskaper i fréga om t.ex. placeringsinrikining, avgifter och
riskprofil. Andring av fondbestammelserna far endast ske genom
beslut av Bolagets styrelse. Samtliga @ndringar ska understdllas
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Finansinspektionen fér godkédnnande. Sedan andring godkants
ska beslutet finnas tillgangligt hos Bolaget och Farvaringsinstitutet
samt tillkénnages pé satt som Finansinspektionen anvisar.

3.1. Allmént

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)

Forvaltningsstrategi: Blandfond

Startdatum: 2004-12-31

Forvaltare: Carl Sundblad och Wilhelm Hégstrém

Historik: Fonden férvaltades fram till 2010-12-31 av Catella
Fondférvaltning AB. Fondens namn var d& Catella Institutionell
Allokering. Darefter bytte fonden namn till Cliens Allokering
Sverige. Per 2012-09-10 &ndrades namnet till Cliens Mixfond
Sverige. Fondens nuvarande namn Cliens Mixfond registrerades
2012-09-10.

3.2. Malsattning och placeringsinrikining

Cliens Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som véxlar mellan
rantebarande vardepapper och aktier. Fondens mélsatining ar att
genom en aktiv férvalining skapa en hégre avkastning én genom-
snittet pa den svenska aktie- och rantemarknaden.

Fondens medel fér placeras i éverlétbara vardepapper, fondan-
delar, penningmarknadsinstrument samt p& konto hos kreditinstitut.
For att effektivisera forvaltningen av fonden fér fondens medel
dven placeras i finansiella instrument i form av derivatinstrument
dar underliggande tillg&ngar utgdrs av aktier eller aktierelaterade
finansiella index.

Av fondens innehav av finansiella instrument ska minst 90 pro-
cent vara placerat i instrument utgivna av emittenter med hemvist
i Sverige eller vars finansiella instrument &r upptagna till handel
p& en marknadsplats i Sverige. Upp till 10 procent av fondens
medel far placeras i finansiella instrument utgivna av andra &n
nu angivna emittenter, inklusive finansiella instrument noterade pé
utlandska marknadsplatser.

Av fondens medel ska 25 till 75 procent vara direkt placerade
i aktierelaterade finansiella instrument och 25 till 75 procent kan
vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument, med
vilket menas bl.a. stats- och bostadsobligationer, féretagscertifi-
kat, féretagsobligationer, statsskuldvaxlar, samt placering p& kon-
to hos kreditinstitut. Férvaltaren avgér, med héansyn till r&édande
marknadssituation, vilken férdelning fonden ska ha.



Placering pé konto i kreditinstitut kan komma att uppgé till maxi-
malt 20 procent av fondens medel frén tid till annan.

Hégst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar.
Fonden fér, som del i att effektivisera férvaltningen, anvénda sig
av derivatinstrument fér att minska kostnader och risker i férvalt-
ningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
évriga placeringar och utifrén en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begrénsad. Berdkning
av sammanlagda exponeringar sker genom &tagandemetoden.

3.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys, dvs. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dér mer
an fem procent av bolagets omsattning &r inriktad p& produktion
och/eller férsalining av varor och tjanster inom kategorierna va-
pen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar gene-
rellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/eller
marknadsféring av vapen som &r illegala enligt internationella
Sverenskommelser, sdsom klusterbomber, antipersonella minor
samt kérnvapenprogram.

3.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaliningen av fonden

* Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pé& milj3 och klimat).

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga réttigheter, arbetstagarrétt-
igheter och likabehandling).

e Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor
om ersattingar till ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur
bolagen hanterar risker nér det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i férvalta-
rens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av
fondens vardepapper.

Hallbarhetsinformation - Proaktiv héllbarhetsanalys

e Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor Hallbarhets
frégor beaktas i ekonomiska bolags analys er och investerings
beslut, vilket fé&r effekt men behéver inte vara avgérande for
vilka bolag som véljs in i fonden.

Bolaget anvander sig av OEKOM Research vilka tillhandahéller
eft analysverktyg som gor det majligt for férvaltarna att utvardera
portfdlibolagen utifrén ESGkriterier (miljd, social hdnsyn och bo-
lagssyrning). ESG-analysen integreras med férvaltarnas finansiel-
la analys och ingdr i underlaget fér slutgiltiga vardepappersval.
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Ovrigt
Fonden tar Gven héansyn till dvriga kriterier med avseende pé
miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afférsetik.

Fonden vdljer bort — Produkter och tjéinster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer én fem procent av
bolagets omsattning @r inrikiad p& produktion och/eller férsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

* Vapen

¢ Tobak

¢ Alkohol

¢ Kommersiell spelverksamhet

¢ Pornografi

Internationella normer
¢ Fonden underkdnner samtliga identifierade bolag som inte
fsljer internationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot véletablerade infernationella normer inom milj, ménskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sérskilt beaktas
ar FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella dverenskommelser, sésom klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande fér aft paverka bolag
i héllbarhets fragor. Notera aft pé&verkansarbetet gors for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
* Annan bolagspéverkan

Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
sp&verkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprék vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av aft prioritera om r&den som milj6, social hdnsyn och
bolagsstyrning (ESG).

Uppfolining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen fér den

|6pande &versynen av portféljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frdn OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhéller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom |pande intern marknadsévervakning och

erhallen extern analys.

® Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

e Cliens interna efiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

® Analysen uppdateras l6pande



Bolaget sakerstaller att héllbarhetskriterierna féljs genom fortls-
pande intern kontroll och halvérsvis screening av portfélibolagen.
Screeningen genomférs med hjdlp av Global Engagement Ser-
vices (G.E.S). Kvalitetssckring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens etiska réd. Det etiska radet bestar av Lena Wallenius,
Tomas Henriks och Markus Johansson.

3.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hénvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras frén fondbolaget eller laddas ned
frén fondbolagets hemsida.

3.6. Malgrupp

Fonden vander sig till investerare som &r intresserade av att erhdl-
la en god avkastning genom en aktiv tillgangsallokering.

3.7. Riskprofil

Risken i en blandfond beror till stor del pa férdelningen mellan
aktier och rantepapper. Aktier har generellt en hogre risk, efter-
som kurserna pd aktiemarknaderna kan svénga kraftigt. Risken i
rantepapper beror pa vilken 16ptid fondens placeringar har och
det allménna rantelaget.

Fonden efterstrévar en riskniva, matt som standardavvikelsen for
variationer i fondens avkastning dver en period om 24 mé&nader,
om 5-20 procent.

3.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hdgsta méjliga fast avgift
om 1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hégst 15
procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger
en avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill Index.
Minsta insattningsbelopp ar 5000 kronor. Fér efterféljande insatt-
ningargdlleringenbegransningifrégaomminstainsatiningsbelopp.
| andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass B: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattningsbelopp &r 5000 kronor. For efterféljande insdttningar
galler ingen begransning ifrdga om minsta inséttningsbelopp.
| andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass C: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 0,7 procent och en prestationsrelaterad avgift om hdgst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen
i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad enligt
OMRKX Treasury Bill Index.

Andelsklass D: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
0,875 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Andelsklass C och D &r 6ppna endast for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om
investeringstianst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
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ring, under forutsctining av att det finns eft skriftligt avtal mellan
Forvaltaren och den som tillhandahéller investeringstjcnsten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och aft
investeringen inte berdttigar den som tillhandahéller investerings-
tignsten eller n&gon annan till ersattning frén Férvaltaren.

i) forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for
avtal med férsdkringstagare, under férutséttning av aft det finns
ett skrifligt avtal mellan Férvaltaren och férsdkringsforetaget
eller en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse omfattar for-
sakringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investe-
ringen infe berattigar férsakringsforetaget, forsakringsdistributdren
eller négon annan till ersétining frén Férvaltaren.

3.9. Géllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férsalj-
ning och inlésen av fondandelar samt fér férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
hallning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast arligt arvode: 1,40 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).

Klass B: Fast &rligt arvode: 1,75 procent av fondens véirde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,70 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastingstréskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).

Klass D: Fast érligt arvode: 0,875 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

3.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hégsta avgifterna som fonden fér ta ut vid for-
salining och inlésen av fondandelar samt fér férvalning enligt
ovan.

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far uiga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast arligt arvode: 1,40 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).
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Klass B: Fast &rligt arvode: 1,75 procent av fondens vérde per @r.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,7 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast
ningen i fonden som Sverstiger avkastingstroskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).

Klass D: Fast &rligt arvode: 0,875 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

Cliens Rantefond Kort

4.1. Allmént

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)

Forvaltningsstrategi: Réntefond

Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Thomas Grénqvist

Historik: Fondens namn var tidigare Valbay Nordic Fixed Income.

4.2. Malsattning och placeringsinrikining
Cliens Rantefond Kort ar en aktivt forvaltad kort rantefond som
placerar i réntebarande instrument utfardade i svenska kronor.
Fondens mélsattning ar att med lag risk ge fondandelsagarna den
basta majliga férréntningstakten och en stabil absolut avkastning.
Fonden ar en kort rantefond och fonden ska ha en hdgsta genom-
snittliga rantebindningstid (duration) pa tolv ménader

Fondens medel far placeras i rantebarande dverlétbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat-
instrument samt pd konto hos kreditinstitut. Fonden anvander endast
derivat i mycket ringa omfatining. Av fondens medel ska alltid minst
90 procent vara placerat i réntebdrande Sverlétbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument. Vidare ska alltid mer &n
50 procent av fondens medel vara placerat i finansiella instrument
utgivna av emittenter som har sitt sate i Norden eller som har sina
aktier upptagna fill handel p& en marknadsplats i Norden.

Placering pé konto kan komma att uppgé till maximalt 20 pro-
cent av totala fondférmdgenheten.

Fonden avser infe aft anvénda sig av blankning och vérdepappers-
lén. Hagst 10 procent av fondens vérde fér placeras i fondandelar.
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4.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och fonden undviker vidare aft placera i bolag dar
mer &n fem procent av bolagets omsattning ar inriktad pé& produk-
tion och/eller forsalining av varor och tjanster inom kategorier-
na vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar
generellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/
eller marknadsféring av vapen som ér illegala enligt internationel-
la dverenskommelser, s&som klusterbomber, antipersonella minor
samt kdrnvapenprogram.

4.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Héllbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

* Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& milié och klimat).

* Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattig-
heter och likabehandling).

* Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar till ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras p& en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler milid, socialt ansvar och
dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i férvalta-
rens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av
fondens vardepapper.

Fonden valjer bort - Produkter och fjénster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer an fem procent av
bolagets omsatting &r inriktad pé& produktion och/eller férsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

® Vapen

o Tobak

e Alkohol

¢ Kommersiell spelverksamhet

¢ Pornografi

Internationella normer
¢ Fonden underkanner samtliga identifierade bolag som inte
fsljer internationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot véletablerade infernationella normer inom milj, ménskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sarskilt beaktas
&r FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella dverenskommelser, sésom klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.
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Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att péverka bolag
i héllbarhets frégor. Notera att paverkansarbetet gors for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
¢ Annan bolagspaverkan

Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
spéverkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprak vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av att prioritera om raden som milid, social hénsyn och

bolagsstyrning (ESG).

Uppfdlining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen fér den

|6pande Sversynen av portfdljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frain OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhaller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom I6pande intern marknadsévervakning och

erhdllen extern analys.

® Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

e Cliens inferna etiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

¢ Analysen uppdateras |8pande

Bolaget sakerstaller att héllbarhetskriterierna fljs genom fortls-
pande intern kontroll och halvérsvis screening av portféljbolagen.
Screeningen genomférs med hjdlp av Global Engagement Ser-
vices (G.E.S). Kvalitetssékring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens etiska réd. Det etiska rédet bestér av Lena Wallenius,
Tomas Henriks och Markus Johansson.

4.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras frén fondbolaget eller laddas ned
frén fondbolagets hemsida.

4.6. Malgrupp

Fonden &r lamplig for den investerare som énskar l&g risk eller
sparande pé& kort sikt. Fonden kan &ven fungera som en tillfallig
placering i tider nar battre marknadsutsikter avvaktas fér andra
investeringar.

4.7. Riskprofil

Risken i rantepapper beror p& vilken |3ptid fondens placeringar
har och det allménna rénteléget. Fondens totala risk (standardav-
vikelse), matt under rullande tolvmanadersperioder, ska i normall-
aget ligga i intervallet 0-5 procent.
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4.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
0,40 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5000 kronor. For efter-
foljande insattningar galler ingen begrdnsning ifrdga om minsta
insattiningsbelopp.

Andelsklass B: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
0,20 procent. Minsta insattningsbelopp &@r 5 000 kronor. For efter-
foljande insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta
insattiningsbelopp.

Andelsklassen B &r 6ppen endast for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om
investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
ring, under forutsctining av att det finns eft skriftligt avtal mellan
Forvaltaren och den som tillhandahéller investeringstjcnsten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte beréttigar den som tillhandahaller investerings-
tignsten eller nédgon annan till erséttning frén Férvaltaren.

i) férsakringsféretag som investerar i Fonden inom ramen for
avtal med forsdkringstagare, under forutsattning av att det finns
et skriftligt avtal mellan Férvaltaren och férsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse omfattar forsdk-
ringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte berattigar forsakringsforetaget, férsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersatining frén Férvaltaren.

4.9. Géllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férsalj-
ning och inlésen av fondandelar samt fér férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
hallning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast arligt arvode: 0,20 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: Utgér ej

Klass B: Fast &rligt arvode: 0,20 procent av fondens véirde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

P& ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

4.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hégsta avgifterna som fonden fér ta ut vid forsalj-
ning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning enligt ovan.




Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inlésenavgift.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast érligt arvode: 0,40 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserad avgift: Utgér ej

Klass B: Fast &rligt arvode: 0,20 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

5.1. Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Réntefond
Startdatum: 2018-03-19

Forvaltare: Wilhelm Hogstrom

5.2. Malsdttning och placeringsinrikining

Fondens malsatining &r att uppné en avkastning som langsiktigt
minst motsvarar avkastningen fér den nordiska féretagsobliga-
tionsmarknaden.

Fondens medel fér placeras i 6verlétbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
Medlen fér @ven placeras i derivatinstrument vars underliggande
tillg&ngar utgérs av eller hanfor sig till dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller
finansiella index.

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerade i rante-
barande Sverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument vars underliggande tillgangar utgérs av eller
hanfér sig till dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, rdntesatser, véxelkurser, valutor eller finansiella index samt
pé konto i kreditinstitut. Minst 50 procent av fondens medel ska
vara investerade i féretagsobligationer. Vidare skall alltid mer &n
50 procent av Fondens medel vara placerat i finansiella instrument
utgivna av féretag som har sitt séte i Norden eller vars finansiella
instrument ar upptagna till handel p& en marknadsplats i Norden.

Placering pé konto i kreditinstitut kan komma att uppgé till max-
imalt 20 procent av totala fondférmégenheten.

Fonden avser infe att anvénda sig av blankning och vérdepap-
perslén.

Hagst 10 procent av fondens vérde far placeras i fondandelar.
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5.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och fonden undviker vidare aft placera i bolag dar
mer &n fem procent av bolagets omsattning ar inriktad pé& produk-
tion och/eller forsalining av varor och tjanster inom kategorier-
na vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar
generellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/
eller marknadsféring av vapen som ér illegala enligt internationel-
la dverenskommelser, s&som klusterbomber, antipersonella minor
samt kdrnvapenprogram.

5.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Héllbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

* Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& milié och klimat).

* Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattig-
heter och likabehandling).

* Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar till ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras p& en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler milid, socialt ansvar och
dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i férvalta-
rens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av
fondens vardepapper.

Fonden valjer bort - Produkter och fjénster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer an fem procent av
bolagets omsatting &r inriktad pé& produktion och/eller férsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

® Vapen

o Tobak

e Alkohol

¢ Kommersiell spelverksamhet

¢ Pornografi

Internationella normer
¢ Fonden underkénner samtliga identifierade bolag som inte f&l-
jer infernationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot véletablerade infernationella normer inom milj, ménskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sarskilt beaktas
&r FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella dverenskommelser, sésom klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.



Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att péverka bolag
i héllbarhets frégor. Notera att paverkansarbetet gors for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
¢ Annan bolagspaverkan

Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
spéverkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprak vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av att prioritera om raden som milid, social hénsyn och

bolagsstyrning (ESG).

Uppfdlining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen for den 13-

pande Sversynen av portfdljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frain OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhaller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom I6pande intern marknadsévervakning och

erhdllen extern analys.

¢ Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

e Cliens inferna etiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

¢ Analysen uppdateras |8pande

Bolaget sakerstaller att héllbarhetskriterierna féljs genom fortls-
pande intern kontroll och halvérsvis screening av portféljbolagen.
Screeningen genomférs med hjdlp av Global Engagement Servi-
ces (G.E.S). Kvalitetssgkring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens efiska rad. Det etiska radet bestér av Lena Walleni-
us, Tomas Henriks och Markus Johansson.

5.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras frén fondbolaget eller laddas ned
frén fondbolagets hemsida.

5.6. Malgrupp

Fonden riktar sig till investerare som énskar en basplacering i fére-
tagsobligationer och har en placeringshorisont p& 6ver tvé ar och
en exponering mot féretagsobligationer med 1&g till medelrisk.

5.7. Riskprofil

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut
Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i fonden fér uppga till
hogst 10 procent av fondens vérde. Vid berdkning anvénds en
tidshorisont p& en ménad (20 affarsdagar) och ett konfidensin-
tervall p& 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk obser-
vationsperiod om ett ar (250 dagar). Om fondens exponering-
ar medfér att limiten Sverskrids skall rattelse vidtas s& snart det
lampligen kan ske. Skalig hansyn skall da tas till andelsagarnas
intressen.
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Fonden anvénder inte derivat eller andra tekniker och instrument
for att skapa havsténg i fonden. Placeringar i derivatinstrument
kan dock medféra att bruttoexponeringen, d.v.s. Fondens under-
liggande exponerade varde utan hansyn till effekterna av nettning
och hedging av positioner, tidvis verstiger fondférmogenheten.
Fondens bruttoexponering férvantas normalt vara inom intervallet
[100 - 200 procent] av fondférmdgenheten men f&r enligt fond-
bestdmmelserna Sverstiga denna nivé.

5.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 0,75 procent. Minsta insattningsbelopp @r 5 000 kronor. For
efterféljande insattiningar géller ingen begransning ifraga om
minsta insatningsbelopp. | andelsklassen lémnas normalt ingen
utdelning.

Andelsklass B: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 0,35 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5000000 kronor.
For efterfoljande insattiningar galler ingen begransning ifréga om
minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

Andelsklass C: Andelsklassen har en hdgsta méjliga fast avgift
om 0,35 procent. Minsta insdttningsbelopp &r 5000 kronor. For
efterfdljande insétningar géller ingen begrénsning ifrdga om
minsta insatiningsbelopp. | andelsklassen Iémnas normalt ingen
utdelning.

Andelsklass C &r 6ppen for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om
investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
ring, under forutsctining av att det finns eft skriftligt avtal mellan
Forvaltaren och den som tillhandahéller investeringstjcnsten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berdttigar den som tillhandahaller investerings-
tignsten eller négon annan till erséttning frén Férvaltaren,

i) forsakringsféretag som investerar i Fonden inom ramen for
avtal med férsdkringstagare, under forutsatining av att det finns
et skriftligt avtal mellan Férvaltaren och férsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse omfattar forsdk-
ringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen
infe berdttigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller
ndgon annan till ersattning frén Farvaltaren.

5.9. Géllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férsalj-
ning och inlésen av fondandelar samt fér férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
hallning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.
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Klass A: Fast érligt arvode: 0,75 procent av fondens vérde per ér.
Klass B: Fast &rligt arvode: 0,35 procent av fondens vérde per ér.
Klass C: Fast &rligt arvode: 0,35 procent av fondens vérde per ér.

P& ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

5.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden fér ta ut vid for-
sdlining och inlésen av fondandelar samt fér férvalining enligt
ovan.

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inlésenavgift.

Klass A: Fast érligt arvode: 0,75 procent av fondens vérde per ér.
Klass B: Fast &rligt arvode: 0,35 procent av fondens vérde per @r.
Klass C: Fast &rligt arvode: 0,35 procent av fondens vérde per ér.

Cliens Smabolag

6.1. Allmént

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2016-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad med team

6.2. Malsattning och placeringsinriktning

Cliens Smdabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad
mot smé och medelstora bolag i Norden med tonvikt p& Sverige.
Fondens mélsatining &r att genom god riskspridning langsiktigt
uppné en god vardetillvaxt i fonden.

Fondens medel f&r placeras i 6verlétbara véardepapper, fond-
andelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé
konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i derivatinstrument far
ha finansiella index och valutor som underliggande tillgéngar.

Fonden tillampar, utover vad som félier av LVF, féljande place-

ringsbegrdnsningar:

¢ Placeringari aktier och andra aktierelaterade dverlétbara vérde-
papper skall motsvara minst 75 procent av Fondens vérde.

e Placeringar i finansiella instrument utgivna av smé- och medel-
stora féretag skall motsvara minst 90 procent av Fondens
varde. Med smé och medelstora foretag avses foretag som
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vid Fondens forvarvstillfalle har ett marknadsvarde som hégst
motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet for
samtliga aktier noterade vid Nasdagq OMX Stockholm (Stock-
holmsbérsen).

* Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med
hemvist i Norden skall motsvara minst 90 procent av Fondens
varde. Vidare ska placeringar i finansiella instrument utgivna
av emittenter med hemvist i Sverige motsvara minst 80 procent
av Fondens varde. Emittenten anses vid fillampningen av den-
na regel ha hemvist dar styrelsen har sitt séte och/eller dar
emittenten har sitt huvudkontor samt dér emittenten har, eller
inom ett &r avser att ha, finansiella instrument upptagna ftill
handel p& en marknadsplats.

¢ Placeringar i fondandelar f&r motsvara hégst 10 procent av
Fondens vérde.

¢ Fonden fér inte anvanda sig av blankning och vardepapperslén.

Fonden f&r investera i derivat for att effektivisera férvaliningen
i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen eller aft ka
avkastningen och skapa hévstéing i fonden. Fondens placeringar
i derivatinstrument kan ske genom att kdpa och sdlja aktieindex-
terminer och/eller standardiserade optioner. Fonden har inte mdj-
lighet att placera i s& kallade OTC-derivat. Handeln med deriva-
tinstrument ska ske integrerat med Svriga placeringar och utifrén
en gemensam placeringsstrategi. Omfattiningen av derivathandeln
ska vara begrdnsad. Berdkning av sammanlagda exponeringar
sker genom &tagandemetoden.

6.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras p& en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys, dvs. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Fonden placerar generellt inte i bolag som ér in-
volverade i produktion och/eller marknadsféring av vapen som
ar illegala enligt internationella dverenskommelser, sasom kluster-
bomber, antipersonella minor samt karnvapenprogram. Fonden
undviker att placera i bolag dér mer &@n fem procent av bola-
gets omsattning dr inriktad pé produktion och/eller férsalining av
varor och tidnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol och
pornografi.

For investering i spelbolag bér féretaget kunna visa att de féljer
en egen kod eller en branschkod som visar att féretaget vill ta
ansvar fér en sjdlvreglering av verksamheten. Spel som utesluts
i fondens placeringsinrikining avser kommersiell spelverksamhet
som gér ut p& att deltagaren satsar pengar pd spel i hopp om
att erhédlla en stérre vinstsumma (s.k. “gambling”). De spel och
spelrelaterade produkter som till&ts inom ramen fér fondens plo-
ceringsinrikining avser underhéllningsspel (s.k. “gaming”) utan
kapitalrelaterade spekulationssyften.

6.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaliningen av fonden

* Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& milj3 och klimat).

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarréttig-
heter och likabehandling).

e Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar il ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).

Inom ramen for fondens placeringsinrikining beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pé en kombination av
finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur bolagen hante-
rar risker nar det géller milj3, socialt ansvar och Ggarstyrning. Ana-
lysunderlaget integreras som en del i forvaltarens finansiella analys
och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Hallbarhetsinformation - Proaktiv héllbarhetsanalys

® Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor Hallbarhets
frégor beaktas i ekonomiska bolags analys er och investerings
beslut, vilket f&r effekt men behdver inte vara avgérande for
vilka bolag som véljs in i fonden.

Bolaget anvander sig av OEKOM Research vilka tillhandahéller
ett analysverktyg som gor det majligt fér férvaltarna att utvardera
portfdlibolagen utifrén ESGkriterier (miljd, social hdnsyn och bo-
lagssyrning). ESG-analysen integreras med forvaltarnas finansiel-
la anlays och ingdr i underlaget fér slutgiltiga vardepappersval.

Ovrigt
Fonden tar &ven hansyn till dvriga kriterier med avseende pd mil-
i6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afférsetik.

Fonden vdljer bort — Produkter och tjéinster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer én fem procent av
bolagets omséttning &r inrikiad p& produktion och/eller forsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

® Vapen

e Tobak

e Alkohol

e Pornogrdfi

Internationella normer
e Fonden underkénner samtliga identifierade bolag som inte f3l-
jer infernationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer inom milj, manskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sarskilt beaktas
ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella verenskommelser, s&som klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.
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Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande fér att paverka bolag
i héllbarhets fragor. Notera aft pé&verkansarbetet gors for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
* Annan bolagspéverkan

Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
sp&verkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprak vid méten
med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om
vikten av aft prioritera om r&den som milj6, social hdnsyn och
bolagsstyrning (ESG).

Uppfolining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen fér den

|6pande &versynen av portféljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frédn OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhdller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom |pande intern marknadsévervakning och

erhallen extern analys.

® Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

e Cliens inferna efiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

® Analysen uppdateras l6pande

Bolaget sdkerstdller att héllbarhetskriterierna féljs genom fortls-
pande intern kontroll och halvérsvis screening av portféljbolagen.
Screeningen genomférs med hjélp av Global Engagement Ser-
vices (G.E.S). Kvalitetsséikring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens etiska réd. Det efiska radet bestér av Lena Wallenius,
Tomas Henriks och Markus Johansson.

6.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras fran fondbolaget eller laddas ned
fran fondbolagets hemsida.

6.6. Malgrupp

Malet med férvaltningen &r att genom god riskspridning l&ngsik-
tigt uppnd en god vardetillvaxt i Fonden.

6.7. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjlig fast avgift om
1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst 10 pro-
cent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden
som overstiger en avkastningstroskel definierad som Carnegie
Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insatningsbelopp &r
5000 kronor. Fér efterféljande insattningar géller ingen begréns-
ning ifréga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas
normalt ingen utdelning.

Andelsklass B: Andelsklassen har en hagsta méjlig fast avgift om
0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst 10 pro-
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cent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fon-
den som dverstiger en avkastningstroskel definierad som Carne-
gie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp
ar 5000000 kronor. For efterféljande insatiningar galler ingen
begransning ifrdga om minsta inséttningsbelopp. Andelsklassen
ar utdelande.

Andelsklass C: Andelsklassen har en hégsta méjlig fast avgift om
0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hgst 10 pro-
cent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden
som &verstiger en avkastningstrdskel definierad som Carnegie
Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insdttningsbelopp &r
5 000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklassen C &r oppen endast for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om
investeringstianst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
ring, under forutsatining av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Forvaltaren och den som tillhandahaller investeringstiansten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berdttigar den som tillhandahaller investerings-
tignsten eller négon annan till ersattning frén Férvaltaren.

i) forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen fér
avtal med férsakringstagare, under forutséttning av att det finns
ett skriftligt avtal mellan Férvaltaren och férsakringsféretaget eller
en forsakringsdistributdr, som enligt sin lydelse omfattar forsck-
ringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte berdttigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller
négon annan till ersatining frén Férvaltaren.

6.8. Gdllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid forsalj-
ning och inldsen av fondandelar samt fér férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
héllning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inlésenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast érligt arvode: 1,35 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast
ningen i fonden som o&verstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index)

Klass B: Fast &rligt arvode: 0,65 procent av fondens vérde per @r.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index)

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,65 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast
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ningen i fonden som o&verstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index)

6.9. Hogsta avgifter

Nedan anges de hégsta avgifterna som fonden fér ta ut vid forsalj-
ning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning enligt ovan.

Forsdliningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far uiga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast arligt arvode: 1,35 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som overstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index).

Klass B: Fast &rligt arvode: 0,65 procent av fondens véirde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som overstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index).

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,65 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som o&verstiger avkastningstroskeln (Carnegie
Small Cap Return Index).

Cliens Strategisk Allokering

7.1. Allmant

Fondkategori: Specialfond (AIF)
Forvaltningsstrategi: Blandfond

Startdatum: 2018-09-10

Forvaltare: Thomas Brodin och Wilhelm H&gstrom.

7.2. Malsdttning och placeringsinrikining

Cliens Strategisk Allokering &r en aktivt férvaltad allokeringsfond
som investerar i tillgéingsslagen aktier och réantebdrande instru-
ment. Fondens tillgéngar allokeras utifran Férvaltarens marknad-
stro. Fonden kan allokera frén O till 100 % i vardera tillgdngssla-
get. Det innebdr att Fonden, nar aktiemarknaden bedéms kunna
uppvisa en stark positiv utveckling &ver tid, kan vara investerad
upp till 100 % i aktier. | situationer dér marknaden beddms mer
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gynnsam pd& rantemarknaden har Fonden méjlighet att placera
upp till 100 % av tillgéngarna i rantebdrande instrument.

Fonden har som malsatining att ge andelségarna en god avkast-
ning genom en langsiktigt aktiv allokering, med ett érligt genom-
snittligt avkastningsmél om KPI + 2-4%, under en tidshorisont pé
5-10 ér.

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med vilket
avses dverlatbara vardepapper sdsom aktier, foretags- och statso-
bligationer, penningmarknadsinstrument, certifikat, statsskuldsvéx-
lar eller pa konto i kreditinstitut. Overlatbara vérdepapper i form
av aktier skall vara upptagna till handel pé svensk reglerad mark-
nad. Rantebarande finansiella instrument skall vara utgivna i SEK.
Medlen fér aven placeras i fondandelar samt derivatinstrument
vars underliggande tillgéngar utgérs av eller hanfér sig till verlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller rantesatser.

Fonden kan ha en mer koncentrerad portfdlj, d.v.s. stérre enskil-
da positioner, @n en traditionell vardepappersfond.

Fonden fér, som del i att effektivisera férvaltningen, anvénda
sig av derivatinstrument fér att minska kostnader och risker i
forvaltningen.

7.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys, dvs. analys av hur
bolagen hanterar risker nér det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dér mer
an fem procent av bolagets omsattning &r inriktad p& produktion
och/eller férsalining av varor och tjanster inom kategorierna va-
pen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar gene-
rellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/eller
marknadsféring av vapen som &r illegala enligt internationella
dverenskommelser, sdsom klusterbomber, antipersonella minor
samt kérnvapenprogram.

7.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaliningen av fonden

* Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljs och klimat).

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarréttig-
heter och likabehandling).

e Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar il ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur
bolagen hanterar risker nér det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i férvalta-
rens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av
fondens vardepapper.
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Hallbarhetsinformation — Proaktiv héllbarhetsanalys

* Fondens férvaltare tar hénsyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhets frégor beaktas i ekonomiska bolags analys er och
investerings bes lut, vilket fér effekt men behdver inte vara av-
gorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Bolaget anvander sig av OEKOM Research vilka tillhandahéller
eft analysverktyg som gor det majligt for férvaltarna att utvérdera
porffélibolagen utifrén ESG-kriterier (milj3, social hansyn och bo-
lagssyrning). ESG-analysen integreras med férvaltarnas finansiel-
la analys och ingér i underlaget for slutgiltiga vardepappersval.

Ovrigt
Fonden tar Gven hansyn till dvriga kriterier med avseende pé
miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afférsetik.

Fonden vdljer bort — Produkter och tjéinster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer én fem procent av
bolagets omsdttning @r inrikiad p& produktion och/eller férsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

* Vapen

¢ Tobak

Alkohol

e Kommersiell spelverksamhet

® Pornografi

Internationella normer
e Fonden underkdnner samtliga identifierade bolag som inte
fsljer internationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot véletablerade infernationella normer inom milj, ménskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sérskilt beaktas
ar FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella dverenskommelser, sésom klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande fér att paverka bolag
i héllbarhets fragor. Notera aft pé&verkansarbetet gors for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
* Annan bolagspéverkan

Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
sp&verkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprék vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av aft prioritera om r&den som milj6, social hdnsyn och
bolagsstyrning (ESG).
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Uppfdlining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen for den

|6pande Sversynen av portfdljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frain OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhaller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom I6pande intern marknadsévervakning och

erhdllen extern analys.

® Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

¢ Cliens inferna etiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

¢ Analysen uppdateras |6pande

Bolaget sakerstaller att héllbarhetskriterierna f8ljs genom fortlo-
pande infern kontroll och halvarsvis screening av portfélibola-
gen. Screeningen genomférs med hjdlp av Global Engagement
Services (G.E.S). Kvalitetssakring av fondernas hallbarhetsprofil
sker genom Cliens etiska r&d. Det efiska radet bestar av Lena
Wallenius, Tomas Henriks och Markus Johansson.

7.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras frén fondbolaget eller laddas ned
frén fondbolagets hemsida.

7.6. Malgrupp

Fonden vander sig fill investerare som @r intresserade av att
erhdlla en god avkastning genom en aktiv tillgéngsallokering.

7.7. Riskprofil

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut
Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i fonden fér uppga till
hégst 20 procent av fondens varde. Vid berdkning anvéands en
tidshorisont p& en ménad (20 affarsdagar) och ett konfidensin-
tervall p& 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk obser-
vationsperiod om ett ar (250 dagar). Om fondens exponering-
ar medfor att limiten Sverskrids skall rattelse vidtas sé& snart det
lampligen kan ske. Skalig hansyn skall da tas till andelsagarnas
intressen.

Fonden anvander inte derivat eller andra tekniker och instrument
for aft skapa havsténg i fonden. Placeringar i derivatinstrument
kan dock medféra att bruttoexponeringen, d.v.s. fondens under-
liggande exponerade varde utan hansyn till effekterna av nettning
och hedging av positioner, tidvis verstiger fondférmdgenheten.

7.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjlig fast avgift om
0,50 procent av fondens vérde per ar. Minsta initiala insdttnings-
belopp ar 100000000 kronor. For efterféljande insattningar
galler ingen begransning ifréga om minsta insattningsbelopp. An-
delsklassen ar utdelande.

7.9. Gallande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid forsalj-
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ning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
hallning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast arligt arvode: 0,50 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: Utgér e;.

7.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hégsta avgifterna som fonden fér ta ut vid for-
salining och inlésen av fondandelar samt fér férvalning enligt
ovan.

Forsdliningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast arligt arvode: 0,50 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: Utgér ej.

8.1. Allmant

Fondkategori: Specialfond (AIF)

Forvaltningsstrategi: Aktiefond

Startdatum: 2004-12-31.

Forvaltare: Roger Hedberg.

Historik: Fonden férvaltades fram till 2010-12-31 av Catella
Fondférvaltning AB. Fondens namn var d& Catella Institutionell
Absolut Aktier. Dérefter bytte fonden namn till Cliens Absolut Aktier
Sverige. Fondens nuvarande namn registrerades 2012-11-04.

8.2. Malsdéttning och placeringsinrikitning

Cliens Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar

i svenska bolag oberoende av bolagsstorlek och bransch. Fon-

dens malsatining @r att skapa en god avkastning genom aktiv

forvaltning och normalt dger fonden mellan 25-40 innehav.
Fondens medel fér placeras i dverlétbara vardepapper, fondan-



delar, penningmarknadsinstrument samt pé konto hos kreditinstitut.

Fondens medel ska till 90 procent placeras i finansiella instru-
ment utgivna av emittenter med hemvist i Sverige eller vars finan-
siella ér upptagna till handel pé en svensk marknadsplats. Upp till
10 procent av fondens medel fér placeras i andra én nu angiv-
na emittenter inklusive finansiella instrument som &r noterade pé&
utléndska marknadsplatser.

Av fondens medel ska 50 till 100 procent vara direkt placerade
i aktierelaterade finansiella instrument. medan O till 50 procent
av fondens medel kan vara direkt placerade i ranterelaterade
finansiella instrument, med vilket menas bl.a. statsobligationer,
bostadsobligationer, féretagscertifikat, féretagsobligationer, stats-
skuldvéxlar, samt placering pé konto hos kreditinstitut. Forvaltaren
avgér, med hansyn till réadande marknadssituation, vilken férdel-
ning fonden ska ha.

Placering pé konto i kreditinstitut kan komma att uppgé till max-
imalt 20 procent fran tid till annan.

Hogst tio procent av fondens medel fér placeras i fondandelar
i enlighet med fondens placeringsinrikining.

Fonden fér, som del i att effektivisera férvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument fér att minska kostnader och risker i férvalt-
ningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
évriga placeringar och utifrén en gemensam placeringsstrategi.
Onmfattningen av derivathandeln ska vara begrénsad. Berdkning
av sammanlagda exponeringar sker genom &tagandemetoden.

8.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys, dvs. analys av hur
bolagen hanterar risker nér det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dér mer
an fem procent av bolagets omsattning &r inriktad p& produktion
och/eller férsalining av varor och tjanster inom kategorierna va-
pen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar gene-
rellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/eller
marknadsféring av vapen som &r illegala enligt internationella
dverenskommelser, sdsom klusterbomber, antipersonella minor
samt kérnvapenprogram.

8.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaliningen av fonden

* Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& milj3 och klimat).

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarréttig-
heter och likabehandling).

® Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar il ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).
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Inom ramen for fondens placeringsinrikining beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras p& en kombination av
finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur bolagen hante-
rar risker nar det géller miljg, socialt ansvar och Ggarstyrning. Ana-
lysunderlaget integreras som en del i férvaltarens finansiella analys
och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Hallbarhetsinformation — Proaktiv héllbarhetsanalys

* Fondens férvaltare tar héansyn till héllbarhetsfragor
Hallbarhets frégor beaktas i ekonomiska bolags analys er och
investerings beslut, vilket fér effekt men behover inte vara av-
gorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Bolaget anvander sig av OEKOM Research vilka tillhandahéller
eft analysverktyg som gor det majligt for férvaltarna att utvérdera
porffélibolagen utifrén ESG-kriterier (milj3, social hansyn och bo-
lagssyrning). ESG-analysen integreras med férvaltarnas finansiel-
la analys och ingér i underlaget for slutgiltiga vardepappersval.

Ovrigt
Fonden tar Gven hansyn till dvriga kriterier med avseende pé
miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afférsetik.

Fonden vdljer bort — Produkter och tjéinster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer én fem procent av
bolagets omsdttning @r inrikiad p& produktion och/eller forsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

* Vapen

e Tobak

e Alkohol

¢ Kommersiell spelverksamhet

¢ Pornografi

Internationella normer
* Fonden underkénner samtliga identifierade bolag som inte fl-
jer internationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot véletablerade infernationella normer inom milj, méanskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sérskilt beaktas
ar FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella verenskommelser, sésom klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande fér att paverka bolag
i héllbarhetsfrégor. Notera att paverkansarbetet gérs for hela
fondbolagets innehav och inte specifikt fér denna fonds rdkning.
* Annan bolagspéverkan



Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
spéverkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprak vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av att prioritera om raden som mili, social hénsyn och

bolagsstyrning (ESG).

Uppfdlining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen fér den

|6pande Sversynen av portfdljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frain OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhaller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na handelser genom I6pande intern marknadsévervakning och

erhdllen extern analys.

® Bolaget anvander sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

e Cliens inferna etiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

¢ Analysen uppdateras |8pande

Bolaget sakerstaller att héllbarhetskriterierna f8ljs genom fortls-
pande infern kontroll och halvérsvis screening av portfdlibolagen.
Screeningen genomférs med hjélp av Global Engagement Ser-
vices (G.E.S). Kvalitetssékring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens efiska réd. Det etiska radet bestér av Lena Wallenius,
Tomas Henriks och Markus Johansson.

8.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras frén fondbolaget eller laddas ned
frén fondbolagets hemsida.

8.6. Malgrupp

Fonden vander sig till investerare som &r intresserade av att erhdl-
la en god avkastning genom en aktiv férvalining och tillgéngsal-
lokering.

8.7. Riskprofil

Fonden efterstrévar en risknivd, matt som standardavvikelsen for
variationer i fondens totala avkastning dver en period om 24 mé-
nader, om 10-25 procent. Den angivna risknivén kan dock kom-
ma att ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhéllanden
eller extraordingra handelser.

8.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hégst 15 pro-
centav den del av totala avkastningen i fonden som Sverstiger en av-
kastningstréskel definierad enligt OMRX Treasury Bill Index. Minsta
insattningsbelopp ar 5 000 kronor. Fér efterféljande insattningar
galler ingen begransning ifrdga om minsta inséttningsbelopp.
| andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
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Andelsklass B: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattiningsbelopp &@r 5000 kronor. Fér efterféljande insattningar
gdller ingen begransning ifraga om minsta insatiningsbelopp.
| andelsklassen lédmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass C: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
1,55 procent och en prestationsrelaterad avgift om hégst 25 pro-
cent av den del av totala avkastningen i fonden som Sverstiger
en avkastningstroskel definierad enligt SIX Return Index. Minsta
insattningsbelopp @r 5000 kronor. Fér efterfsljande insattningar
galler ingen begransning ifraga om minsta insatiningsbelopp.
| andelsklassen lédmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass D: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om
0,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Andelsklass D &r ppen endast for:

i) Investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om
investeringstjdanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
ring, under forutsatining av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och den som tillhandahdller investeringstj@nsten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och aft
investeringen inte berdttigar den som tillhandahéller investerings-
tignsten eller n&gon annan till ersatting frén forvaltaren.

i) Forsakringsféretag som investerar i Fonden inom ramen for
avtal med férsdkringstagare, under frutsatining av att det finns
eft skriftligt avtal mellan férvaltaren och férsakringsféretaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse omfattar férsék-
ringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen
infe berdttigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller
négon annan till ersdttning frén Farvaltaren.

8.9. Gdllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férsalj-
ning och inlésen av fondandelar samt fér frvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
hallning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast &rligt arvode: 0,80 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastingstroskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).

Klass B: Fast &rligt arvode: 1,50 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.



Klass C: Fast arligt arvode: 1,00 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som dverstiger avkastningstréskeln (SIX Return Index).

Klass D: Fast &rligt arvode: 0,75 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

8.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden fér ta ut vid for-
sdlining och inlésen av fondandelar samt fér férvalining enligt
ovan.

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inlésenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast érligt arvode: 1,40 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkast
ningen i fonden som Sverstiger avkastningstroskeln (OMRX Trea-
sury Bill Index).

Klass B: Fast &rligt arvode: 1,75 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej.

Klass C: Fast arligt arvode: 1,55 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som Sverstiger avkastingstraskeln (SIX Return Index).

Klass D: Fast arligt arvode: 0,75 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: Utgér ej

9.1. Allmént

Fondkategori: Specialfond (AIF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Thomas Brodin med team.

9.2. Malsattning och placeringsinriktning

Cliens Sverige Fokus &r en aktivt férvaltad fond med huvudsaklig
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inrikining pé& den svenska aktiemarknaden. Fondens mélsatining
ar att ge en god vardetillvaxt genom aktivt urval av enskilda var-
depapper.

Fondens medel far placeras i dverlétbara vardepapper, fondan-
delar, penningmarknadsinstrument samt pé konto hos kreditinstitut.

Av fondens medel ska minst 90 procent vara placerat i finan-
siella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige eller
emittenter vars aktier ar noterade p& en svensk marknadsplats.
Av fondens medel ska vidare minst 75 procent vara placerade
i aktierelaterade finansiella instrument.

Darmed far hégst 25 procent av fondens medel i svenska ran-
tebdrande dverlétbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment, med vilket menas bl.a. statsobligationer, bostadsobliga-
tioner, foretagscertifikat och statsskuldvaxlar, samt placering p&
konto hos kreditinstitut. Placeringar p& konto far uppgé till maxi-
malt 25 procent av fondens medel.

Hagst 10 procent av fondens medel fér placeras i fondandelar
i enlighet med fondens placeringsinrikining.

Fonden far, som del i aft effektivisera frvaliningen, anvanda
sig av derivatinstrument fér att minska kostnader och risker i for-
valtningen. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske ge-
nom kdp och férsalining av aktieindexterminer och genom kép av
listade optioner. Innehav av s&dana terminer och optioner (dar
optionernas exponering ar berdknade utifrén dess deltaexpone-
ring) far hégst motsvara eft underliggande vérde p& 100 procent
av fondférmégenheten. Fonden har inte méjlighet att placera i s.k.
OTC-derivat.

9.3. Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras p& en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys, dvs. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dér mer
an fem procent av bolagets omsattning &r inriktad pé produktion
och/eller forsalining av varor och tj@nster inom kategorierna va-
pen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar gene-
rellt inte heller i bolag som &r involverade i produktion och/eller
marknadsféring av vapen som &r illegala enligt internationella
Sverenskommelser, sésom klusterbomber, antipersonella minor
samt kdrnvapenprogram.

9.4. Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen

Héllbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

* Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& milié och klimat).

* Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattig-
heter och likabehandling).

* Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor
om ersattningar till ledande befattningshavare och motverkan-
de av korruption).



Inom ramen fér fondens placeringsinrikining beaktas internatio-
nella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kom-
bination av finansiell analys och ESG analys dvs analys av hur
bolagen hanterar risker nér det galler miljd, socialt ansvar och
dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i férvalta-
rens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av
fondens vardepapper.

Hallbarhetsinformation - Proaktiv héllbarhetsanalys

® Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhets fragor beaktas i ekonomiska bolags analys er och
investerings beslut, vilket fér effekt men behdver inte vara av-
gérande fér vilka bolag som valjs in i fonden.

Bolaget anvander sig av OEKOM Research vilka tillhandahéller
eft analysverktyg som gor det majligt for forvaltarna att utvardera
portfdljbolagen utifrén ESG-kriterier (miljé, social hansyn och bo-
lagssyrning). ESG-analysen integreras med férvaltarnas finansiel-
la analys och ingdr i underlaget for slutgiltiga vardepappersval.

Ovrigt
Fonden tar Gven héansyn till dvriga kriterier med avseende pé&
milj3, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden viljer bort - Produkter och fjénster

Fonden undviker aft placera i bolag dér mer én fem procent av
bolagets omsdttning &r inriklad p& produktion och/eller forsalj-
ning av varor och tjénster inom kategorierna:

® Vapen

e Tobak

e Alkohol

o Kommersiell spelverksamhet

e Pornogrdfi

Internationella normer
e Fonden underkdnner samtliga identifierade bolag som inte
fsljer internationella normer

Fonden placerar ej i féretag som bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer inom mili, manskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sarskilt beaktas
ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som &r involverade
i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ér illega-
la enligt internationella verenskommelser, s&som klusterbomber,
antipersonella minor samt kérnvapenprogram.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt dgarinflytande fér aft péverka bolag
i hdllbarhets frégor. Notera att paverkansarbetet gérs fér hela
fondbolagets innehav och inte specifikt for denna fonds rékning.
® Annan bolagspaverkan
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Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolag-
sp&verkan. Fondernas férvaltare tar dock tid i ansprak vid méten
med portféljbolagens ledningar fér att diskutera och upplysa om
vikten av aft prioritera om r&den som milj6, social hdnsyn och

bolagsstyrning (ESG).

Uppfolining av héllbarhetsarbete

Férvaltarnas egna analys som genomférs inom ramen fér den

|6pande &versynen av portféljbolagen kompletteras med ESG-ana-

lys frdn OEKOM Research samt screening av Global Engagement

Services. Bolaget erhéller kontinuerlig uppdatering om nyuppkom-

na héndelser genom [pande intern marknadsévervakning och

erhé&llen extern analys.

¢ Bolaget anvénder sig av extern analys/screening via OEKOM
Research, Global Engagement Services (G.E.S) och ISS Ethix

¢ Cliens interna efiska rad leder héllbarhetsarbetet inom férvalt-
ningen

® Analysen uppdateras l6pande

Bolaget sdkerstdller att héllbarhetskriterierna féljs genom fortls-
pande intern kontroll och halvérsvis screening av portféljbolagen.
Screeningen genomférs med hjélp av Global Engagement Ser-
vices (G.E.S). Kvalitetsséikring av fondernas héllbarhetsprofil sker
genom Cliens etiska réd. Det etiska radet bestér av Lena Wallenius,
Tomas Henriks och Markus Johansson.

9.5. Historisk avkastning

For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens
faktablad som kan rekvireras fran fondbolaget eller laddas ned
fran fondbolagets hemsida.

9.6. Malgrupp

Fonden vander sig till investerare som &r intresserade av att &
battre eller vasentligt battre avkastning @n den svenska aktiemark-
nadens utveckling pé léng sikt.

9.7. Riskprofil

Fondens totala risk (standardavvikelse), matt under rullan-
de 24-mdanadersperioder, ska i normalldget ligga i intervallet
10-30 procent. Den totala risken visar hur mycket fondens avkast-
ning varierar kring sin genomsnittliga avkastning. Det bor sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade risknivan kan komma att
Sver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhéllanden eller
extraordinéra handelser.

9.8. Andelsklasser m.m.

Andelsklass A: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 1,35 procent och en prestationsrelaterad avgift om hégst
10 procent av den del av andelsklassens andel av den tota-
la avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar



5000 kronor. Fér efterféljande insattningar géller ingen begrans-
ning ifréga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas
normalt ingen utdelning.

Andelsklass B: Andelsklassen har en hgsta méjliga fast avgift om
0,65 procent och en prestationsrelaterad avgift om hégst 10 pro-
cent av den del av andelsklassens andel av den totala avkasting-
en i fonden som Sverstiger en avkastningstroskel definierad enligt
SIX Return Index. Minsta insattningsbelopp @r 5000000 kronor.
For efterfoljande insattningar gdller ingen begrénsning ifréga om
minsta insatningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

Andelsklass C: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift
om 0,50 procent och en prestationsrelaterad avgift om hdgst
25 procent av den del av andelsklassens andel av den tota-
la avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insdtningsbelopp &r
100000000 kronor. Fér efterfoljande insattningar géller ingen
begransning ifréga om minsta insétningsbelopp. Andelsklassen
ar utdelande.

Andelsklas D: Andelsklassen har en hégsta méjlig fast avgift om
0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst 10 pro-
cent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden
som Sverstiger en avkastingstroskel definierad som Six Return In-
dex (Six Rx). Minsta insatiningsbelopp @r 5000 kr. | andelsklassen
|&dmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass D ar 6ppen endast for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fr avtal om
investeringstianst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk regle-
ring, under férutsétining av aft det finns ett skrifiligt avtal mellan
Forvaltaren och den som tillhandahéller investeringstj@nsten, som
enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berdttigar den som tillhandahéller investerings-
tignsten eller négon annan till ersattning fran Férvaltaren.

i) forsakringsféretag som investerar i Fonden inom ramen fér
avtal med férsakringstagare, under férutséttning av att det finns
et skriftligt avtal mellan Férvaltaren och férsakringsféretaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse omfattar forsck-
ringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte berdttigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller
négon annan till ersatining frén Férvaltaren.

9.9. Gdllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid forsalj-
ning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning (inkluderar
bl.a. kostnader fér analys, administration, bokféring och register-
héllning, tillsyn och revisorer och férvaring av fonden).

Forsdljningsavgift: Ingen forséliningsavgift.
Inldsenavgift: Ingen inlésenavgift.

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass.

Klass A: Fast &rligt arvode: 1,35 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som &verstiger avkastingstraskeln (SIX Return Index).

Klass B: Fast érligt arvode: 0,65 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som &verstiger avkastingstraskeln (SIX Return Index).

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,50 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som &verstiger avkastingstréskeln (SIX Return Index).

Klass D: Fast érligt arvode: 0,675 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som &verstiger avkastingstréskeln (SIX Return Index).

9.10. Hégsta avgifter

Nedan anges de hégsta avgifterna som fonden fér ta ut vid forsalj-
ning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning enligt ovan.

Forsdljningsavgift: ingen férsdljningsavgift.
Inldsenavgift: ingen inlésenavgift.

Avgift far uiga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast arligt arvode: 1,35 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.

Klass B: Fast &rligt arvode: 0,65 procent av fondens véirde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkast-
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.

Klass C: Fast &rligt arvode: 0,50 procent av fondens vérde per ér.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastning-
en i fonden som &verstiger avkastingstraskeln (SIx Return Index).

Klass D: Fast érligt arvode: 0,675 procent av fondens vérde per dr.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkast
ningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.
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Bilaga 1
Berdkningsexempel for prestationsrelaterat arvode.

Exemplet nedan utgér frén et prestationsrelaterat arvode om 15% pé ackumulerad éveravkastning med OMRX TBILL som
avkastningstréskel. OMRX TBILL tillampas som avkastningstroskel for Cliens Mixfond klass A och Cliens Sverige klass A.
Indexet stiger i exemplet med 0,005 % varje dag, motsvarande en ungeféarlig genomsnittlig avkastning pé& statsskuldvéxlar
om 1,8% érlig ranta.

DAG 0 DAG 1 DAG 2 DAG 3 DAG 4 DAG 5
Fondens andelskurs foregéende dag 1000 1005,14 1005,14 1001,14 1005,14
Fondens andelskurs fére berdkning av rorligt arvode *) 1006,05 1005,14 1001,14 1005,14 1015,19
OMRX TBILL indexvérde 3000 3000,15 3000,3 3000,45 3000,6 3000,75
Fondens utveckling sedan féregéende dag +0,605% 0% 0,4% +0,4% +1%
Index utvecklingen sedan féregéende dag +0,005% +0,005% +0,005% +0,005% +0,005%
Fondens utveckling jéimfort med Indexutvecklingen +0,6% -0,005% -0,405% +0,395% +0,995%
Fondens ackumulerade utveckling jémfort med Indexutveck- +0,6% -0,005% 0,41% 0,015% +0,98%
lingen sedan rorligt arvode senast togs ut (=6veravkastning
som underlag for arvodesuttag)
Resultatbaserad avgift i % (=15% av veravkastningen) 0,09% 0 0 0 0,147%
Fondens andelskurs efter berdkning av rorligt arvode 1000 1005,14 1005,14 1001,14 1005,14 1013,70

*) Efter avdrag fér det fasta arvodet.

Exemplet speglar eft skeende under 5 dagar. Dag 1 utgér resultatbaserad avgift da fonden har utvecklats 0,6 % battre @n index
(OMRX TBILL). Kursen efter rorligt arvode blir darfor 100% - 0,09% d v s 99,91% av kursen fére arvode = (0,9991*1006,05)
= 1005,14.

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom fondkursen ligger oféréndrad medan index gér upp 0,005 %.

Dag 3 backar fonden, varfér den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag. Nu ligger fonden 0,41 % efter indexvardet
sedan arvode senast togs ut.

Dag 4 gar visserligen fonden battre @n index, men négon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden fortfarande slépar efter
indexet med -0,015%. Férst nar hela efterslgpningen mot index &r &terhémtad fér ju ny resultatbaserad avgift ut.

Dag 5 gér fonden upp med 1% , d v's 0,995 % battre &n index. Efter att ha avrdknat den efterslapande underavkastningen -0,015 blir
dd underlaget fér arvodesberdkning +0,98 %. P& detta tas arvode ut med 15 %. Det procentuella arvodet blir alltsé 15% av 0,98 % =
0,147 %, vilket scinker kursen efter arvode till 1013,70 (1015,19- (0,00147*1015,19) .

Av exemplet framgar att eftersom ett rorligt arvode belastar fonden och inte varje andelsagare enskilt, s& kommer exempelvis den
andelsagare som kdper andelar dag 3 f& en vardedkning till nésta dag utan att belastas av ett rérligt arvode.

Om indexet utvecklas negativt och aven fondens andelskurs backar — men med mindre relativ nedgéng én indexminskningen
— kan rérligt arvode komma att tas ut trots att andelsvardet minskat.
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Bilaga 2
Berdkningsexempel for prestationsrelaterat arvode.

| exemplet utgdr arvodet med 25 % p& ackumulerad Sveravkastning och avkastningstréskeln @r SIX RX. SIX RX tilldmpas som
avkastnings-roskel for Cliens Sverige klass C (25 % av &veravkastningen) och Cliens Sverige Fokus klass A och B (10 procent

av dveravkastningen) samt i klass C (25 procent). Samma berdkningsprinciper géller for fonden Cliens Smébolag men att Carnegie
Small Cap Return Index skall appliceras istdllet for SIXRX och att det rérliga arvodet uppgar till 10% istallet for 25 %.

DAG 0 DAG1 DAG2 DAG 3 DAG 4 DAGS5
Fondens andelskurs foregéende dag 1000 1009,495 1008,082 1011,308 1013,937
Fondens andelskurs fére berdkning av rorligt arvode *) 1010 1008,284 1011,308 1013,937 1023,569
SIX RX indexvéirde 455,05 458,64 457,72 460,47 461,16 463,23
Fondens utveckling sedan féregéende dag 1,00% 0,12% 0,32% 0,26% 0,95%
Index utvecklingen sedan féregéende dag 0,80% 0,20% 0,60% 0,15% 0,45%
Fondens utveckling jéimfort med Indexutvecklingen 0,20% 0,08% 0,28% 0,11% 0,50%
Fondens ackumulerade utveckling jémfort med Indexutveck- 0,20% 0,08% 0,28% 0,17% 0,33%
lingen sedan rorligt arvode senast togs ut (=6veravkastning
som underlag for arvodesuttag)
Resultatbaserad avgift i % (=25% av veravkastningen) 0,05% 0,02% 0 0 0,08%
Fondens andelskurs efter berdkning av rorligt arvode 1000 1009,495 1008,082 1011,308 1013,937 1022,750

*) Efter avdrag fér det fasta arvodet.

Exemplet speglar ett skeende under 5 dagar.

Dag 1 utgér resultatbaserad avgift, eftersom fonden utvecklats 0,21 % battre &n indexet fr avkastningstréskeln (SIX RX). Kursen
efter rorligt arvode blir déarfér 100%-0,04% d v s 99,96 % av kursen fére arvode = (0,9996*1010) = 1009,495.

Dag 2 backar fonden, men eftersom fonden utvecklats battre @n index (-0,12% jamfért med -0,20%) utgér resultatbaserad avgift.
Kursen efter rérligt arvode blir dérfér 100% -0,02 % dvs 99,98 % av kursen fére arvode = (0,9998*1008,284) = 1008,082

Dag 3 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom fonden utvecklats samre an index (+0,32 % jamfért med 0,60 %).

Dag 4 gér visserligen fonden battre @n index, men négon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden fortfarande slapar
efter indexet med -0,17 %. Forst nar hela efterslapningen mot index ar éterhédmtad far ju ny resultatbaserad avgift ut.

Dag 5 gér fonden upp med 0,95% , d v s 0,50% battre &n index. Efter att ha avréknat den efterslapande underavkastingen
-0,17 blir d& un-derlaget for arvodesberdkning +0,33 %. P& detta tas arvode ut med 25 %. Det procentuella arvodet blir alltsé 25%
av 0,33% = 0,08 %, vilket sdnker kursen efter arvode till 1022,750= (1023,569- (0,0008*1023,569).

Av exemplet framgar att eftersom ett rorligt arvode belastar fonden och inte varje andelsagare enskilt, s& kommer exempelvis
den andelsagare som kdper andelar dag 4 f& en vardeskning till nasta dag utan att belastas av eft rérligt arvode.
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