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messs Cliens Foretagsobligationer B

Avkastning inkl. avgifter

I manad

mm  |aimforelseindex

2019 (ytd)

Sedan start**

Snitt arsavkastning

Jamforelseindex* 0,28 % 0,66 % -0,04 %
Differens 0,19 % 0,20 % 0,49 % n/a
For mer detaljerad information gillande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se
Morningstarkategori: Rinte - SEK obligationer, Foretag
* Jamforelseindex (ej officiellt) - NOMXCRRFRNTR 60 % / NOMXCRRTR 40 %
** Fonden startades 2018-03-19
Ekonomisk utveckling Marknadsutveckling Fondens utveckling

Den ekonomiska statistiken under manaden
kom overlag in en aning lagre an tidigare.
Det amerikanska ISM indexet kom in pa 54,2
jimfort med foregiende manads niva 56,6.
Nivan indikerar fortsatt tydligt ekonomisk
expansion. | Europa sjonk inkopschefsindex
till 47,6 vilket indikerar en minskad ekono-
misk aktivitet.

Amerikansk sysselsattning kom in starkt
medan kinesisk statistik 6verlag kom in
relativt svagt med bland annat en liten
sankning av tillvixtmalet som en negativ
overraskning for marknaden.

Pa nyhetsfronten kretsade det mesta kring
den amerikansk-kinesiska handelskonflikten
vilken nu borjar bli en ganska utdragen histo-
ria. Marknaden visar dock tdlamod &n sa linge
och en losning ser ut att kunna ta ytterligare
lite tid. Det brittiska EU-uttradet ser aven det
ut att kunna ta ytterligare tid sedan Theresa
May misslyckats med att fa parlamentet att
godkanna det foreslagna uttradesavtalet.

| rintemarknaden beslutade bade de ameri-
kanska, brittiska och europeiska centralban-
kerna om att lamna sina respektive styrrantor
oférandrade. Fran amerikanskt hall med-
delades dessutom att man inte sag nagon yt-
terligare rantehdjning under 2019. Rintor pa
tiodriga statsobligationer sjonk dverlag under
manaden. | ravarumarknaden fortsatte pri-
serna overlag att stiga och oljepriset (Brent)
steg med 3,8 procent till 68,55 dollar per fat.

Riskinformation

Investeringar i fondandelar innebir ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk

avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. For mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

Globala aktieindex steg under mars med 2,0
procent och ar darmed upp 17,6 procent i
ar. | USA steg aktiemarknaden 2,4 procent
och ar upp 18,2 procent i r.| Europa steg
marknaden 0,8 procent och ar upp 14,4
procent i ar. Norden steg |,| procent och ar
upp 14,6 procent i ar (alla index omriknade
till SEK). | Sverige steg aktiemarknaden 1, |
procent under manaden och ar nu upp 13,2
procent i ar.

Réntor pa 10-ariga statsobligationer foll
generellt under manaden. Den amerikanska
tioariga statsobligationsrantan sjonk med 30
punkter till 2,41 procent, medan den tyska
motsvarande foll med 25 punkter till -0,07
procent. Den svenska |0-aringen sjonk 22
punkter till 0,18 procent. US-dollarn starktes
1,3 procent mot Euron till 1,12. Den svenska
Kronan steg 0,9 procent mot Euron till 10,41,
medan Kronan forsvagades 0,5 procent mot
US-dollarn till 9,28.

Priset pa Brentolja fortsatte stiga 3,8 procent

till USD 68,55/fat. Aven Zink steg 6,6 procent,

medan Kopparpriset sjonk I,| procent.

| Sverige priglades manaden av penningtvatts-
misstankarna mot Swedbank och oron for att
aven andra svenska banker skulle kunna vara
omfattade av misstankarna. Banksektorn foll
som helhet med 8,3 procent under manaden.
Fortsatt fallande marknadsrantor gav dock
stod for borserna som helhet. Manga fastig-
hetsbolag samt konsumentrelaterade bolag
utvecklades extra starkt under manaden.

Cliens Foretagsobligationer B steg 0,47 pro-
cent, vilket var 0,19 procentenheter battre an
den svenska marknaden for foretagsobliga-
tioner med hog kreditvardighet. Fonden har
darmed stigit 0,86 procent sedan arsskiftet.
Fondens utveckling gynnades av att bade
svenska och europeiska kreditspreadar fort-
satte att ga ihop. | Europa tappade dock den
ovanligt starka trenden fran arets tva forsta
manader lite kraft och vi sag mer volatilitet i
spreadutvecklingen under manaden. Tilltagan-
de konjunkturoro och laga inflationsforvant-
ningar resulterade i att statsobligationsrantor
sjonk och rantekurvorna i bade Sverige
och Tyskland flackade. Den tyska 10-ariga
statsobligationen sjonk under nollstrecket for
forsta gangen sedan 2016 och bottnade pa
-0,08 procent under manaden.
Vi fortsatte att oka andelen Euro-denomi-
nerade obligationer, med syfte att sprida
riskerna i fonden. De storsta positiva bidrags-
givarna till fondens utveckling var innehav i
Lansforsakringar Bank (bostadsobligation),
Epiroc och ett forlagslan emitterat av Telia.
De storsta negativa bidragen kom fran inne-
hav i Avinor, Handelsbanken och forsakrings-
bolaget Ziirich. Under manaden avyttrade vi
fondens resterande innehav i Swedbank efter
att turerna kring bankens penningtvattsaffarer
eskalerat.
Fonden deltog i nya emissioner fran Electro-
lux (gron obligation), Jyske Bank och Telenor.
Vid méanadens slut bestod portféljen till 57
procent av obligationer med rorlig ranta
och 4| procent med fast. | takt med en 6kad
exponering mot den europeiska kreditmark-
naden okade fondens rante- och kreditdura-
tion till 1,8 ar (1,5) respektive 4,1 ar (3,6).
Fondens snittrating motsvarade BBB+ pa
ratingskalan vid manadens slut.
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