Manadsrapport Jan 2023 | Cliens Foretagsobligationer (B)

LIENS

KAPITALFORVALTNING

55%

35% Wf\w\\
15% Wﬁ\‘
05% |
25% Lf[ \
45% \\Vﬂf

-6.5%

-8,5%

U I I T B N\ I\ I B\ S\ R B\ I\ I\
T R A G A G A A G A A GR
& @ S S IR AR R SO N NS S )
S : -
Wilhelm Hogstrom
Forvaltare, Cliens Foretagsobligationer

mmmm Cliens Foretagsobligationer B

Avkastning inkl. avgifter

Cliens Féretagsobligationer B

1 ménad

m— |imfOrelseindex

2023 (ytd)

Sedan start** Snitt drsavkastning

Jamforelseindex*

Differens

126 %
033%

1,26 %
033%

0,26 % 0,05 %

-33% -0,68 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Rinte - SEK obligationer, Foretag

* Jamforelseindex (ej officiellt) - SOLSEFRC 60 % / SOLSEFIC 40 %

** Fonden startades 2018-03-19

Ekonomisk utveckling

Inledningen av 2023 praglades av statistik som
indikerade att inflationen fortsatte

pressas tillbaka fran de mest extrema nivaerna
vi sag under 2022. Enligt prelimindra data foll
inflationen i eurozonen till 8,5 procent i januari,
jamfort med 9,2 procent manaden innan.
Detta indikerar den lagsta inflationssiffran i
regionen pa atta manader. | USA uppmattes
en inflation pa 6,4 procent for december (7,1
procent). Karninflationen uppmittes till 5,7
procent (6,0 procent). Fallande inflation var
en huvudsaklig katalysator for kraftigt fallande
obligationsrantor under manaden.

Ledande konjunkturindikatorer vande upp i
stora delar av vérlden i januari. | Sverige steg
inkopschefsindexet for industrin till 46,8,
jamfort med 45,9 manaden innan. Detta var
forsta madtningen pa 11 manader dér index
Okade. Aven i eurozonen steg motsvarande
index till 48,1 jamfort med 47,8 foregaende
manad. | USA fsll daremot ISM index mer dn
forvantat till 47,4 (48,4). | Kina indikerades,
precis som Europa en stigande aktivitet. Caixin
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin steg
till 49,2, jamfort med 49 manaden innan. Inom
tjanstesektorn pavisades en stark aterhdmtning
efter de avvecklade covidrestriktionerna.

| skrivande stund har flera centralbanker lamnat
nya besked kring styrrantor. Amerikanska FED
hojde malintervallet fér styrrantan med 25
punkter till 4,50-4,75 procent. Detta innebar
alltsa en reducerad hojningstakt. Europeiska
ECB annonserade en hojning pa 50 punkter
och indikerade samtidigt en intention att hdja
med ytterligare 50 punkter vid métet i mars.
Den svenska Riksbanken véntas i sin tur hoja
styrrantan vid motet den 9 februari,

Riskinformation

Investeringar i fondandelar innebir ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning. Fér mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

Marknadsutveckling

Med en avkastning pa 7,9 procent steg
Stockholmsbdrsen mest av samtliga nordiska
aktiemarknader (dven mer dn MSCI Global) i
januari. Globala aktieindex avkastade 7,6
procent under manaden. | USA steg aktie-
marknaden 6,6 procent, Europa var upp hela
11,8 procent och Norden steg 4,5 procent
(alla index omraknade till SEK).

De svenska smabolagen utvecklades starkare
(CSXSE +8,5 procent) jamfort med de stora
bolagen (OMXS30 +7,6 procent) under januari.

Réntor foll i allmanhet kraftigt under manaden,
drivet av tecken pa att inflationen fortsatter falla
tillbaka. Den amerikanska tiodriga stats-
obligationsrantan foll 30 punkter till 3,53
procent. Den tyska motsvarande var ned 32
punkter till 2,25 procent, medan den svenska
tiodringen sjonk 35 punkter till 2,11 procent.
Den svenska Kronan forsvagades med 2,3
procent mot Euron till 11,37, medan den
starkes med 0,2 procent mot US-Dollarn till
10,42.

Ravarupriser steg i allminhet efter att aktivite-
ten i Kina fortsatte stiga mot bakgrund av de
avvecklade covidrestriktionerna. Priset pa Brent-
olja steg 0,2 procent till USD 85,1/fat. Priset pa
Koppar och Zink steg med 10,0 respektive 13,8
procent.

Bolagens rapportering av helarsbokslut
paborjades i januari. Nagra initiala iakttagelser
ar att efterfragan inom industrin héller uppe
vél, samtidigt som vinstmarginalerna pressas
nagot av stigande kostnader. Bankernas intjaning
gynnas som férvantat av stigande rantor. Totalt
sett har resultaten sa har langt Overraskat pa
uppsidan.

Fondens utveckling

Cliens Foretagsobligationer B steg 1,59 procent
under manaden, vilket var 0,33 procent-
enheter hogre an utvecklingen fér den svenska
marknaden for foretagsobligationer med hog
kreditvardighet.

Trots den amerikanska centralbanken budskap
om hoga styrrantor under lang tid framover,
borjar marknaderna agera pa att vi ndrmar

oss en rantetopp. Med ndgot mindre hokaktig
retorik fran vérldens centralbanker dtertog
rantemarknaderna en del av den svaga utveck-
lingen fran december. | Europa har dock inte
karninflationen givit vika och konjunktursignaler-
na ar blandade. Risksentimentet starktes under
inledningen av dret, vilket resulterat i lagre
kreditspreadar i bade Europa och Sverige.

Lagre underliggande rantor och kreditspreadar
bidrog bada positivt till fondens utveckling.

| takt med sjunkande rdntor 6kade vi successivt
fondens rantebindningstid, framst genom ©kad
exponering mot svenska stats- och bostads-
obligationer. Storsta positiva bidragsgivare var
innehav i Sandvik, svenska statsobligationer och
danska teknikkoncernen Danfoss. Minst positiva
bidrag var innehav i SKF, Tryg Forsdkring och
SSAB. Fonden deltog nya obligationsemissioner
fran franska energi- och automationsspecialisten
Schneider Electric samt Swedbank och BNP
Paribas.

Vi fortsétter att vara observanta pa snabba
konjunkturs- och marknadssvangningar och
justerar riskerna i portféljen darefter. Fondens
ranteduration var 2,4 ar vid manadsskiftet,
nagot hogre dn vid ingangen av manaden.
Kreditdurationen minskade nagot till 3,8 ar.
Andelen obligationer markta som hallbara
uppgick till 29 procent. Portfoljens snittrating
motsvarade A- vid manadsskiftet.
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