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CLIENS
Cliens Kapitalforvaltning AB:s principer for aktiedgarengagemang syftar till att dels tillvarata
fondandelsdgarnas och de diskretiondra kundernas gemensamma intressen i agarfragor och dar
principerna anger hur vi ska agera som dgare i de bolag som vi investerar i inom ramen for
forvaltningen (portféljbolagen). Var malsattning ar att aktiedgarengagemanget ska leda till en hallbar
och positiv utveckling pa de aktier och andra tillgdngar som vi investerar i for fondernas rakning samt
inom ramen for de diskretionara forvaltningsuppdragen och dér vart engagemang ocksa ska bidra till
en langsiktig positiv avkastning pa investerat kapital.

Hallbarhet &r en sjalvklar del i var verksamhet och vi har en hog ambition nar det kommer till att
investera ansvarsfullt i var forvaltning. Vi har en stark tro pa hallbara och ansvarsfulla investeringar
och att de portféljbolag som skots langsiktigt, hallbart och ansvarsfullt ocksa kommer att vara de
mest [6nsamma over tid. Vi ar Signatory for UNPRI — Férenta Nationernas (FN:s) Principer for
Ansvarsfulla Investeringar (www.unpri.org). Undertecknarna av UNPRI forbinder sig att vid
placeringsbeslut beakta hanteringen av miljdaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed i de
bolag vars vardepapper man placerar i. Vi ar dven medlemmar i SWESIF, Sveriges forum for hallbara
investeringar (www.swesif.org), genom vilket vi samverkar med andra bolag och organisationer i
syfte att 6ka kunskapen och forstaelsen for hallbara och ansvarsfulla investeringar.

Inom ramen for var férvaltningsverksamhet baseras urvalet av aktier pd en kombination av finansiell
analys och ESG-analys (Environmental, Social and Governance Analysis), dvs. en analys av hur
portféljbolagen hanterar risker nar det galler miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Vid diskretionara
forvaltningsuppdrag regleras dessa fragor i uppdragsavtalet med respektive kund och da med
utgangspunkt i kundens egna placeringsriktlinjer.

Nedan féljer en beskrivning av vara principer for aktiedgarengagemang avseende de aktier som ingar
i vara forvaltade fonder och diskretionara forvaltningsuppdrag.

1 Overvakning, granskning och eskalering

Investeringsbesluten grundas pa férvaltarnas bolagsanalyser dar faktorer sdsom bolagets
affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmojligheter undersoks. | det I6pande
forvaltningsarbetet 6vervakas fragor som ror portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar
alltid dessa faktorer innan beslut fattas om investering eller avyttring av ett aktieinnehav.

Forvaltningsteamet har stor erfarenhet av ansvarsfulla investeringar da majoriteten av vara kunder
lagger stor vikt vid fragor som ror etik, miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning vid férvaltning av
deras tillgangar. Teamet har forvaltat institutionellt kapital med etiska krav sedan 1999 och i
dagslaget forvaltar vi bl.a flera uppdrag inom Svenska Kyrkan som stéller hoga krav géllande
ansvarsfulla investeringar.

For att kunna fatta valgrundade investeringsbeslut tar vara forvaltare del av saval allmant tillganglig
information om portféljbolagen som mer specifik information genom tillgéngliga
informationstjanster — allt i syfte att fa fragor kopplade till portféljbolagen belysta fran flera
perspektiv och darmed fa ett sa komplett underlag som maijligt for sin bolagsanalys. Darutover ar
transparens en viktig del inom var forvaltning och déar portféljbolagens egna upplysningar ar centrala
for att vi ska kunna arbeta effektivt med ansvarsfulla investeringar. Vi forutsatter darfor att de bolag
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vi investerar i ar 6ppna gentemot oss samtidigt som vi sjalva stravar efter att vara 6ppna med hur vi
arbetar med ansvarsfulla investeringar och vilka hansyn vi tar till ESG-fragor nar vi fattar
investeringsbeslut. Cliens foljer och analyserar l6pande utvecklingen i de bolag fondbolaget
investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och
direktkontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen sker av forvaltningsorganisationen,
hallbarhetsansvarig och vd.

Cliens har som dgare en majlighet att utdva en paverkan pa bolagen. Denna mojlighet anvander sig
fondbolaget av proaktivt sadval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag dar fondbolagets
fonder har innehav. Agarutévandets aktiviteter bestdms utifran en risk- och vésentlighetsbedémning.
Darutover genomfor Cliens strukturerade hallbarhetsméten med ledningspersoner i sarskilda bolag
for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

Syften med Bolagets aktiva agarskap ar att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en
god utveckling i bolagen men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till féljd av bolagens verksamhet. Vi tror att vi
genom en paverkansdialog med bolagen i vart investeringsunivers med de storsta negativa
miljokonsekvenserna kan uppna positiva resultat pa miljofaktorer dar koldioxidutslapp prioriteras.
Cliens Kapitalférvaltning AB har satt som mal att varje fond senast ar 2027 minst ska allokera 50% av
kapitalet till bolag med oberoende verifierade mal om utslappsreduktioner i linje med Parisavtalet. Vi
utdvar paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om majligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform.

Om Fondbolaget forfogar over aktier i ett portféljbolag som motsvarar en betydande andel av
aktierna eller résterna deltar Fondbolaget som huvudregel vid bolagsstamma for att dar utéva
inflytande genom utnyttjande av rostratterna. For 6vriga innehav kommer Cliens att rosta pa
arsstdammor genom sa kallad proxy-voting. Fondbolaget kommer framfor allt att fokusera pa
klimatrelaterade fragor pa arsstammorna.

1.1  Sarskilt om sektorbaserad granskning

Vad galler sektorbaserad granskning genomfor kvartalsvis en granskning av samtliga bolag i
fondernas investeringsunivers med hjalp av en tredjepartsleverantdr av data relaterat till bolags
involvering inom fossila branslen, tobak, spel (gambling), pornografi och vapen. Periodiciteten ar
anpassad till att bolagen i regel rapporterar kvartalsvis. Om det framkommer ny information mellan
granskningstillfallena agerar vi pa detta i realtid. Identifieras bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen inriktar sig pa produktion och/eller forsiljning av varor och tjanster inom ovan
omraden, sa exkluderas det Identifierade bolag ur det investeringsbara bolagsuniverset.

1.2 Sarskilt om normbaserad granskning

Den normbaserade granskningen gar ut pa att upptacka bolag som bryter mot internationella normer
och 6verenskommelser for manskliga rattigheter, arbetsmarknad, miljo och antikorruption. Dessa
normer finns beskrivna i ett antal internationella verenskommelser som t.ex.:
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-  FN:s Global Compact

- OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
- Konventioner gdllande manskliga rattigheter
- Konventioner géallande miljéfragor

- Vapenrelaterade konventioner

Om ett bolag identifieras eller bekraftas bryta mot internationella normer och konventioner
exkluderas detta ur fondernas investeringsunivers.

2 Dialog med bolagen

Vara forvaltare overvakar relevanta fragor som ror portfoljbolagen genom att ta del av
presentationer, rapporttillfallen, delta pa moten och kapitalmarknadsdagar m.m. dar mojlighet till
dialog ges med portfoljbolagens féretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljémassiga paverkan
och bolagsstyrning.

Om det uppstar fragetecken kring ett portfoljbolags strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur, sociala och miljoméssiga paverkan och bolagsstyrning ska som en forsta
atgard overvagas om aktiedgarengagemanget ska trappas upp genom att vi har en intensifierad
kontakt med foretradare for bolaget. Sddan kontakt kan om det bedéms dndamalsenligt ske i samrad
med andra aktiedagare. Om vi beddmer att portféljbolaget inte uppfyller eller kommer att uppfylla
vara forvantningar ska det aktuella innehavet som regel avyttras om en sadan avyttring inte strider
mot fondandelsdagarnas gemensamma intresse eller en diskretionar kunds placeringsriktlinjer.

3 Bolagsstimma och utévande av rostratter m.m.

Enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder far ett fondbolag inte till en vardepappersfond
forvarva aktier med en sadan rostratt som gor det mojligt att utdva ett vasentligt inflytande

over ledningen av ett foretag. Bestammelsen tillampas pa de forvaltade fondernas sammanlagda
innehav (bade vardepappersfonder och specialfonder). | dagsldget ar fondernas sammanlagda
innehav i ett och samma portféljbolag forhallandevis litet (oftast mindre dn 5 procent av aktierna och
rosterna), vilket innebar att var mojlighet till pdverkan genom anvandande av de rostratter som foljer
av fondernas aktieinnehav ar begransat. Mot den bakgrunden deltar vi som regel inte heller vid
bolagsstammor eller valberedningsarbetet for bolag dar fondernas sammanlagda innehav i ett
portféljbolag understiger fem procent. Som framgar ovan ska vi stéllet, for det fall vi ar missnojda
med hur ett bolag skots eller utvecklas, avyttra det aktuella innehavet.

For det fall fondernas sammanlagda innehav i ett portfoljbolag uppgar till eller 6verstiger fem
procent av aktierna och rosterna i ett portféljbolag ska vi som huvudregel delta vid bolagsstamma for
att dar utova inflytande genom utnyttjande av rostratterna. Ett sadant utdvande ska ske uteslutande
till forman for fonderna och i andelsdgarnas gemensamma intresse. For att ett deltagande vid
bolagsstamma ska vara motiverat ska det finnas skal for oss att ta stéllning till en enskild fraga eller
framfora synpunkter. Ett deltagande kan ocksa vara motiverat om det finns ett informationsvarde
eller nagot att tillféra fonderna genom att vi narvarar vid stamman. Vid deltagande vid



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

bolagsstamma ska vi, om det bedéms lampligt och i enlighet fondandelsdgarnas gemensamma
intresse, 6vervaga att samarbeta med andra aktiedgare for att kunna paverka portféljbolagen.

Vi anvander oss inte av rostrattsradgivare i samband med bolagsstammor.

Om fondernas sammanlagda innehav i ett portféljbolag dr av en sadan storlek att vi ges mojlighet att
inga i bolagets valberedning, tackar vi som huvudregel ja till att delta i valberedningsarbetet och
darmed till den maijlighet till &garpaverkan och kontroll som det arbetet innebar.

Betraffande vara diskretionara mandat regleras deltagande vid bolagsstdmma och utévande av
rostratter m.m. i forekommande fall i uppdragsavtalet med respektive kund.

4 Hantering av intressekonflikter och insiderinformation

Eventuella intressekonflikter som kan uppstad i samband med aktiedgarengagemanget ska hanteras i
enlighet med vara interna regler for hantering av intressekonflikter och av vilka det dels framgar vilka
omstandigheter i var verksamhet som utgor eller kan ge upphov till intressekonflikt(er) som medfor
en vasentlig risk for att fondernas, dess investerares eller andra kunders intressen paverkas negativt,
dels vilka rutiner som ska tillampas och vilka atgarder som ska vidtas for att hantera och 6vervaka
sadana konflikter.

Vart aktiedgarengagemang ska som utgangspunkt bedrivas pa ett sddant satt att vi inte far del av
insiderinformation och sadan kéanslig information som kan utgora insiderinformation. Om vi trots det
skulle komma att forfoga insiderinformation och/eller kanslig information till f6ljd av vart
aktiedgarengagemang, ska vi agera i enlighet med géllande interna och externa regler om atgarder
mot marknadsmissbruk.

5 Kommunikation
Vara principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa var hemsida www.cliens.se.

Varje ar lamnar vi en redogorelse for hur principerna for aktiedgarengagemang har tillampats i fraga
om

1. var bolagsévervakning, innefattande évervakning av portfoljbolagens strategi, finansiella och
icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och
bolagsstyrning,

dialoger med foretradare for portfoljbolagen,

eventuellt utévande av rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet,
eventuellt samarbete med andra aktiedgare i portféljbolagen,

eventuell kommunikation med relevanta intressenter i portféljbolagen, samt

hantering av faktiska och potentiella intressekonflikter.
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Redogorelsen enligt ovan aterfinns pa var hemsida, men kan ocksa tillhandahallas kostnadsfritt pa
begaran.
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6 Ansvarig for dgarfragor

Vid eventuella fragor som ror dgarfragor och dessa principer for aktiedgarengagemang hanvisas till
bolagets VD Martin Oquvist. Vd ska &rligen rapportera till styrelsen om hur Cliens principer for
aktiedgarengagemang har efterlevts.



