CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Policy fér ansvarsfulla Investeringar

avseende Cliens Kapitalforvaltning AB
(Bolaget)

1 Inledning

Bolaget styrelse har antagit denna policy for att sdkerstélla att investeringar inom ramen for dess
fond- och portféljfforvaltning sker pa ett ansvarsfullt sitt och for att férekomsten av
hdllbarhetsrisker ska vara en integrerad del av dvervdgandena som sker infor ett investeringsbeslut.

Denna policy omfattar samtliga fonder och portfolier som férvaltas av Bolaget. Inom bolagets
individuella portféljférvaltning anpassas atgarderna emellertid utifran vad som dr relevant utifran den
enskilda kundens preferenser och placeringsinriktning.

2 Begrepp och definitioner

Ansvarsfulla investeringar/ESG:  Ansvarsfulla investeringar ar det huvudsakliga begreppet nar
kriterier for milj¢ (E), samhéllsansvar (S) och bolagsstyrning (G),
ESG, anvdnds vid de urval av finansiella instrument som gérs inom

investeringsprocessen.

Disclosure-férordningen EU:s forordning (2019/2088/EU) om héllbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella tjanstesektorn.

Hallbarhetsfaktorer: Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for
manskliga rdttigheter samt bekdmpning av korruption och mutor.
Begreppet motsvarar i stora drag Ansvarsfulla investeringar/ESG
och dr centralt for Bolagets information enligt Disclosure-
férordningen.

Hallbarhetsrisk: En miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstdndighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiella betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

UNPRI Forenta nationernas principer for ansvarsfulla investeringar
(United Nations Principles for Responsible Investments).



3 Mél med bolagets héllbarhetsarbete m.m.

3.1 Mal och strateg]

Bolagets arbete med ansvarsfulla investeringar och hantering hdllbarhetsrisker har féljande

huvudsakliga mal:

- Bolaget ska efterstrdva att erbjuda kunder och andelsdgare ansvarsfulla investeringslésningar
som kombinerar finansiellt resultat med hallbarhet. Kapital som férvaltas av Bolaget ska
allokeras med avsikt att Bolagets investeringar sammantaget ska framja hdllbar utveckling
inom miljo, sociala férhallanden, manskliga réttigheter samt bekdmpning av korruption och
mutor.

- Bolaget ska skapa mervarde fér kunder och andelsdgare genom att aktivt arbeta med att
identifiera och gora investeringar i bolag vars varde kan utvecklas positivt som en effekt av
tex. omstdliningen till en mer hallbar ekonomi eller malbolagets arbete med att férbattra
sin héllbarhetsprofil.

- Bolaget ska vidta atgirder for att minska risken for att kunder och andelségare drabbas av
forluster till folid av klimatférandringar och andra miljérelaterade och sociala hdndelser och
incidenter, eller till foljd av brister i portféljbolagens interna styrning och kontroll. Bolaget
ska for att uppna detta mal analysera och beakta hallbarhetsrisker som en integrerad del i
sin investeringsprocess.

Bolaget dr som ett led i uppndendet av ovanstdende mal undertecknare av UNPRI och har
dérigenom atagit sig att inforliva fragor som rér miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning i sin

investeringsanalys, sina beslutsprocesser samt i sina interna riktlinjer och rutiner.

Vi efterstravar att halla en hog niva gallande ansvarsfulla investeringar och var malsattning ar att
skapa ledande avkastning kombinerat med ansvar, vilket vi tror skapar ett mervarde fér bade vara
kunder och foér samhadllet i stort. Det uppnar vi genom att integrera och aktivt ta hansyn till ESG-
fragor i samtliga véara placeringsprocesser och i var produktutveckling.

4 Hallbara investeringar

Med hallbara investeringar avses de investeringar vi gor i bolag vars affirsmodell har ett betydande
positivt bidrag till FN:s Globala hdllbarhetsmal (UN Sustainable Development Goals forkortat SDG).
Bolaget har valt att ldgga fokus pa de klimatrelaterade méalen da klimatet representerar den storsta
hallbarhetsutmaningen inom ramen for vart investerbara univers av bolag. Bolaget klassificerar bade
bolag som redan idag har en affirsmodell som &r i linje med de globala miljdméalen och bolag som
genom férdndringar av sin verksamhetsmodell kan ha meningsfull positiv paverkan pa dessa mal,
som miljémassigt hallbara investeringar.



Vi samlar in data fran flertalet kdllor som vi kombinerar med var egen analys for att etablera
huruvida en investering bidrar till ndgot av malen och till vilken utstrackning det sker, oftast matt
som andel av bolagens forsdljning. For att en investering ska klassas som miljdmassigt hallbar maste
den uppfylla kriterierna enligt principen "inte orsaka betydande skada” enligt Disclosure-

forordningen, savitt galler miljorelaterade mal.

Varje fond férvaltad av Bolaget har en minsta grans for hur stor andel av det totala kapitalet i
fonden ska vara investerat i bolag som ar miljdmassigt hallbara enligt ovan. Fér mer information
kring respektive fond hanvisar vi till informationsbroschyren.

5 Hur vi integrerar hdllbarhetsrisker i vara investeringsprocesser

Bolaget vidtar ett flertal atgarder for att integrera hallbarhetsrisker i sin investeringsprocess. Dessa
dtgdrder genomfdrs bade I6pande for befintliga innehav i respektive portfdlj (s kallad Post-trade)
samt infor nyinvesteringar (Pre-trade). Bolaget har satt upp limiter i affarssystemet dar samtliga
investeringar registreras infor investeringsbeslut, for att sakerstalla att nedan atgarder kopplade till
hallbarhetsrisker dr hanterade i enlighet med bolagets gallande rutiner. | hdndelse av
limitdvertradelse eller avsaknad av data méste héllbarhetsteamet eller VD godkanna
investeringsbeslutet fore investeringen kan genomféras.

Foljande atgarder vidtas inom ramen fér fondverksamheten;
» Beaktande av negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer

Bolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i sin forvaltning av
samtliga fonder och portféljer.

Bolaget har som ett led i detta arbete infort flera dtgarder och metoder for att analysera
investeringsobjekt paverkan péd héllbarhetsfaktorer samt for att mata och folja upp hur férvaltade
portfoljer bidrar till hdllbar utveckling inom milj6, sociala férhdllanden, manskliga réttigheter samt
bekdmpning av korruption och mutor. Bolaget arbetar aktivt med att utveckla och komplettera
dessa dtgdrder och metoder. Bolaget hamtar in information fran extern dataleverantér vilken sparas
i en intern databas for granskning. Bolagets dvergripande policys fér hantering av negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer framgér dven av bilaga till detta dokument.

Bolaget offentliggor arligen en redogérelse (PAl Statement) som bland annat inkluderar uppgifter
om de atgdrder som Bolaget vidtar for att identifiera och prioritera negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer samt atgdrder som vidtas eller planeras att vidtas.



> Klimatscenarioanalys

En central del i Bolagets dvergripande hallbarhetsarbete relaterar till klimatet. Bolaget tillimpar
klimatscenarioanalys for samtliga fonder och relevanta jamférelseindex. Analyserna genomfors i
enlighet med rekommendationer fran TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).

Genom klimatscenarioanalyser adresseras risker forknippade med klimatférandringar.
1. Overgangsrisker, sk. "Transition risks”, som i sin tur brukar delas upp i tva grupper.
a.  Policyrisker, dvs. risker som bolag star infor utifrdn ett regulatoriskt perspektiv.
b. Teknologiska risker, dvs. risker som bolag star infér utifrdn perspektivet att deras
affarsmodeller dr/blir obsoleta till foljd av ett strangare klimatfokus.
2. Fysiska risker som kan komma att paverka bolag till féljd av mer extrema vaderférhdllanden

till folid av 6kad global medeltemperatur.

Bolagets process for att adressera klimatrisker ligger framst pa portfoljiniva med fokus pa att forsta
potentiella utfall. Bolaget har dven ambition att ¢ver tid styra forvaltade portfdljer i en riktning som

ar kompatibel med en 2°C ekonomi.
» Sektorbaserad granskning

Bolaget genomfér kvartalsvis en sektorbaserad granskning av samtliga bolag i vart investeringsunivers
med hjalp av en tredjepartsleverantdr av data relaterat till foretag som &r verksamma i branscher
eller inom verksamhetsomrdden som bedéms ha stora utmaningar géllande hallbarhet och listas
nedan. Periodiciteten i screeningen dr anpassad till att bolagen i regel rapporterar kvartalsvis. Om
det framkommer ny information mellan granskningstillfillena agerar Bolaget pa detta i realtid. Den
genomférda granskningen appliceras pa fonderna, bade I6pande pa befintliga innehavsbolag samt

infor investeringar i nya bolag.

Genom att exkludera dessa sektorer sdkerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styrs till bolag
som verkar i enlighet med globala normer samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan
bade vad géller milidmassiga och sociala aspekter. Exkluderingskriterierna bestar av gransvarden for
hur stor del av ett bolags omsittning som far komma fran en viss bransch. Grénsvéardena ar
utformade pa ett sddant sitt att investeringar i bolag med ndra anknytning till dessa branscher ar
otilldtna. Samtidigt finns det ett visst utrymme for att bolag kan ha sma intékter fran berérda
branscher. Detta dr for att exkluderingskriterierna annars riskerar att sl sa brett att deras syfte blir
oklart och att de inte skapar tydliga incitament till férandring.



Tabell 6ver griansvarden for exkluderingskriterier

Exkluderad bransch Max omséttning, produktion % Max omséttning, distribution %
Tobak 5% 5%
Alkohol 5% 5%
Vapen och/eller krigsmaterial 5% 5%
Kommersiellt spel (gambling) 5% 5%
Pornografi 5% 5%
Fossila branslen (olja, kol, gas) 1% 1%
Kontroversiella vapen 0% 0%

» Normbaserad granskning:

Bolaget inhdmtar I6pande information for att uppticka bolag som bryter mot internationella
normer och dverenskommelser for manskliga réttigheter, arbetsmarknad, milj¢ och antikorruption.
Granskningen ligger till grund for den limitkontroll som sker infor varje investeringsbeslut i bolagets
affarssystem samt foljs upp lI6pande mot bolagets databas for hallbarhetsdata. Kvartalsvis genomférs
dessutom en granskning av bolagen i hela bolagets investeringsunivers. Pericdiciteten i granskningen

sammanfaller med bolagen vanligtvis rapporterar kvartalsvis.

Normerna som granskning sker emot finns beskrivna i ett antal internationella ¢verenskommelser

som t ex:

e FN:s Global Compact

o  OECD:s riktlinjer for multinationella bolag
e Konventioner géllande manskliga rattigheter
e Konventioner géllande milj¢fragor

e Vapenrelaterade konventioner

Om ett bolag identifieras eller bekraftas bryta mot internationella normer och konventioner

exkluderar Bolaget detta ur sitt investeringsunivers.
» Aktivt dgarskap

Syften med Bolagets aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en
god utveckling i bolagen men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfér allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till fljd av bolagens verksamhet. Vi tror att vi
genom en paverkansdialog med bolagen i vart investeringsunivers med de stérsta negativa
miljokonsekvenserna kan uppnd positiva resultat pa miljofaktorer dér koldioxidutslapp prioriteras.



Bolaget har satt som mdl att varje fond ar 2027 minst ska allokera 50% av kapitalet till bolag med
oberoende verifierade mal om utsldppsreduktioner i linje med Parisavtalet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi, men ocksa opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under exempelvis UNPRI:s plattform.

Om Bolaget forfogar dver aktier i ett portféljbolag som motsvarar en betydande andel av aktierna
eller résterna, deltar Bolaget som huvudregel vid bolagsstdmma for att ddr utéva inflytande genom
utnyttjande av réstratterna. Bolaget har dven utokat sitt aktiedgarengagemang genom majligheten

att rosta for dvriga innehav pa arsstdmmor genom sa kallad proxy-rostning.
6  Transparens

Transparens dr en viktig del av ansvarsfulla investeringar. Portféljbolagens upplysningar ar centrala
for vart arbete med ansvarsfulla investeringar och vi forutsétter att de bolag som vi placerar i ar

dppna gentemot oss.

Vi strévar sjélva efter att vara 6ppna med hur vi arbetar med ansvarsfulla investeringar och vilken
hdnsyn vi tar till ESG-fradgor ndr vi fattar investeringsbeslut. Rapporter gdllande vara innehav samt
sektor- och normbaserad screening uppdateras och dokumenteras I6pande och kan erhallas pa
forfragan. Ytterligare information om hur vi arbetar med ansvarsfulla investeringar aterfinns pa var
hemsida samt i fondernas informationsbroschyr respektive drsberdttelse.

Varje ar redovisar vi dven vad vi gér och hur langt vi har ndtt i vart arbete med att félja UNPRI i
den sd kallade PRI Transparency Report. Rapporten kan hdmtas pa UNPRI:s hemsida

(Www.unpri.org).

Vi offentliggdr dven information i enlighet med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade

upplysningar (Disclosure-forordningen).


http://www.unpri.org/

Bilaga

POLICY FOR HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Bolaget redovisar i denna bilaga information om sina policys for att beakta huvudsakliga negativa

konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer.
Policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser m.m.

Bolagets atgarder for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser och
indikatorer for hllbar utveckling sammanfattas nedan. Atgarderna utvecklas och ses éver
kontinuerligt i syfte att Bolagets ska kunna uppna faststéllda mal med héllbarhetsarbetet,

férvantningar fran kunder och for att maéta regulatoriska krav.

Bolaget arbetar systematiskt med att dvervaka att investeringsobjekt inte dver tid uppvisar
forsamringar med avseende pd de hallbarhetsfaktorer som ar relevanta for respektive bolags
industri. Vi identifierar potentiella negativa konsekvenser genom att utga fran FN:s Globala
Hallbarhetsmal och att med hjalp av kvantitativa data folja upp hur bolagen éver tid
forbattrar/forsamrar sitt operationella/affarsmassiga avtryck. Ett exempel dr att vi arbetar med att
analysera bolags koldioxidutslapp (om bolaget ar verksamt inom en koldioxidintensiv industri) for
att identifiera trender dar bolagets utslapp okar samtidigt som industrin i helhet blir mindre
koldioxidintensiv.

Bolaget har identifierat att den mest uppenbara negativa konsekvensen for héllbarhet inom
finansmarknaden torde vara forknippad med att investera i ett bolag som visar sig bryta mot
antingen internationella normer/konventioner. Bolaget har en véletablerad process for att identifiera
denna typ av negativa konsekvenser (se information om "Normbaserad granskning” i bolagets Policy

for Ansvarsfulla investeringar).
Vid prioritering av negativa konsekvenser pa hallbarhet utgar vi fran tva huvudsakliga principer:

1. Materialitet: Hur affarskritisk en hallbarhetsfaktor ar for ett bolags framtida konkurrenskraft.

2. Exponering: Hur stor del av vdrt investerbara univers dr exponerat mot liknande risk.

Bolaget agerar om en investering uppvisar férsamringar i kritiska hallbarhetsfaktorer. Detta sker i
forsta hand genom att Bolaget inleder en dialog med ledningen/dvriga dgare i portféljbolaget i syfte
att paverka bolaget for att forbattra sitt operationella avtryck. Om inga rimliga planer pa férdndring
framfors av bolaget i frdga eller om foérbattringar uteblir sd avyttras innehavet i bolaget.



P& samma satt som vi foérsoker identifiera bolag med negativa konsekvenser for hallbarhet i syfte att
undvika potentiella risker forknippade med hallbarhet sa forsoker vi samtidigt aktivt identifiera bolag
som forbattrar sin hdllbarhetsprofil dver tid. Vi tror att det finns en stark finansiell nytta i det.

Principer for aktiedgarengagemang

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa forutsattningar
for Bolaget att utdva inflytande dver arbetet med hallbarhetsfaktorer i portféljbolagen. Policyn

innehaller sammanfattningsvis foljande féreskrifter av betydelse for paverkan pa hallbarhetsfaktorer:

- Bolaget ska arbeta aktivt med fragor som rér portfolibolagens strategi, finansiella och icke-
finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan och
bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvarv eller avyttring
av ett aktieinnehav.

- Bolagets forvaltare ska évervaka relevanta fragor som rér portféljbolagen genom att ta del
av presentationer och rapporter samt delta pd méten och kapitalmarknadsdagar m.m. dar
mojlighet till dialog ges med portféljpolagens foretradare vad giller relevanta fragor om
bolagens strategj, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljiéméssiga paverkan och bolagsstyrning.

- Om Bolaget forfogar dver aktier i ett portféljpolag som motsvarar eller éverstiger fem
procent av aktierna eller rosterna i portféljbolag deltar Bolaget som huvudregel vid
bolagsstdmma for att dir utdva inflytande genom utnyttjande av rostratterna. Ett
deltagande kan ocksd vara motiverat om det finns ett informationsvarde eller nagot att
tillféra fonderna genom att vi ndrvarar vid stamman.

- Bolaget deltar som regel inte vid bolagsstdmmor i bolag dar fondernas sammanlagda
innehav understiger fem procent. | dessa fall véljer Bolaget, for det fall vi & missndjda med
hur ett portfdljbolag skots eller utvecklas, att avyttra det aktuella innehavet.

- Om fondernas sammanlagda innehav i ett portféljbolag dr av en sddan storlek att vi ges
mojlighet att ingd i bolagets valberedning, tackar vi som huvudregel ja till detta och ddrmed
till den maojlighet till 4garpaverkan och kontroll som arbetet innebar.

Ubpforandekoder och internationella standarder

Bolaget har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI) och darigenom &tagit
sig att inforliva fragor som rér miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning i sin investeringsanalys, sina
beslutsprocesser samt i sina interna riktlinjer och rutiner. | sin roll som Agare beaktar Bolaget Svensk
Kod for Bolagsstyrning. Darutéver utgdr Bolaget fran flera internationella standarder i sitt arbete
med att utvdrdera hallbarhetsfaktorer relaterade till portféljpolag och andra bolag inom Bolagets

placeringsunivers.
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