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Cliens Global Smabolag (A)

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde oka och minska i varde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

More of the same....fortsatt osdkerhet i varlden

Fondens utveckling sedan start
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Fond Index

Under augusti har alla blickar riktats mot Federal Reserve. Den amerikanska
arbetsmarknaden visar nu tydliga tecken pd avmattning, och manga raknar med
att Fed sdnker rdntan i september. Inflationen &r pa vag ner, men &r dnnu inte
helt under kontroll. Samtidigt har debatten tagit en ovédntad politisk vandning.
Trump-administrationen har kritiserat den officiella statistiken och till och med
sparkat chefen for BLS (Bureau of Labor Statistics), vilket vackt oro for att
centrala institutioner kan politiseras. For marknaden véger dock det ekonomiska
tyngst — och signalerna tolkas som att vi narmar oss en mer duvaktig Fed.

Kriget i Ukraina fortsatter att pragla den globala scenen, men det var inte framst
striderna som stod i fokus i augusti utan de diplomatiska samtalen. Putin
markerade pa nytt mot vést, medan amerikanska och europeiska ledare samlades
for att diskutera nista steg i stédet till Kiev. Aven om inget genombrott naddes,
signalerade métena en fortsatt enighet mellan USA och EU kring langsiktigt
militart och ekonomiskt stéd. Marknaden foljer utvecklingen noga — inte minst for
att ett forlangt krig pressar offentliga finanser och haller kvar en riskpremie pa
europeiska tillgdngar.

En annan stor fraga i augusti var handelskonflikterna. Trump-administrationen
lanserade en ny vdg av “reciproka” tullar som héjde importkostnaderna fran flera
av USAs storsta handelspartners. Mest uppmarksamhet fick relationen till Indien,
dar tullarna pa vissa varor hojdes hela vagen till 50 procent. Europa och Kina har
svarat med harda ord och antytt motatgarder. For investerare skapar detta ett
besvarligt klimat: globala leveranskedjor pressas och osakerheten kring bolagens
framtida marginaler okar. Samtidigt kan det ge stdd at mer inhemskt orienterade
sektorer i USA.
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Forvaltare, Niklas Larsson

Fondens utveckling

1 manad
H1ar
3,8%
-0,6%
Utveckling i % Fond Index’
1 ménad -0,6 2,0
Ar 2025 -0,1 -19
14r 38 4.8
3ar 254 26,7
Sedan start* 6,8 26,1
Genomsnittlig arsavk. 1,7 6,2

*Fonden startades 2021-10-29

"Fondens index dr MSCl World Small Cap TR Net
Index.. Fondens avkastning redovisas efter samtliga
avgifter. Avkastning dr berdknad pa slutkurser.

Placeringsinriktning

Fonden 4r en aktivt forvaltad aktiefond som ér inriktad
mot sma- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade dverlatbara vardepapper, upptagna till
handel pa reglerad marknad. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid investeringstillfillet har ett
marknadsvdrde inte dr storre dn det foretag som har
hogst marknadsvarde inkluderat i MSCl World Small
Cap TR Net Index.
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Bidrag och férandringar

Fonden utveckling under perioden var -0,6 procent samtidigt som fondens
jamforelseindex steg med nastan 2 procentenheter. Trots den svaga manaden ar
fonden fortsatt fore sitt jamforelseindex pa heldret. Det dr en aktiv fond och
kommer att kunna avvika fran sitt jamférelseindex under kortare perioder.

Bland ménadens storsta positiva bidrag i portfolien aterfanns JTC PLC,
Innoscripta och Installed Building Products. Fér JTC kom annu ett bud, vilket
bekréftar att vara bolag uppfattas som attraktiva av private equity. Vi ser det som
ett styrkebesked men anser samtidigt att budet ligger alltfor lagt i férhallande till
bolagets ldngsiktiga potential. Innoscripta fortsatte sin starka kursresa, drivet av en
attraktiv affirsmodell inom forskningsfinansiering som kombinerar hog tillvaxt
med stabila &terkommande intakter. Installed Building Products gick starkt efter
att ha rapporterat siffror som visade pd styrka inom flerbostadssegmentet, vilket
tydligt visar pa bredden i efterfragan. Tillsammans illustrerar de tre bolagen bade
kvaliteten och diversifieringen i portféljen — bolag med starka marknadspositioner,
strukturell tillvéxt och goda méjligheter till langsiktigt vardeskapande.

Bland manadens svagare bidrag aterfanns Willscot Mobile Mini, SPIE och Beazley.
Beazley férsvagades efter signaler om en ndgot mjukare prisutveckling inom delar
av forsakringsportfolien, vilket marknaden tolkade negativt trots fortsatt goda
fundamenta. SPIE pressades i sin tur av den ékade politiska oron i Frankrike, som
skapade osdkerhet kring landets investeringsklimat och tyngde flera inhemska
bolag. Aven Willscot Mobile Mini bidrog negativt, i huvudsak pa grund av
kortsiktig sentimentférsvagning snarare dn bolagsspecifika nyheter. Sammantaget
ser vi svagheterna som tillfdlliga och bedémer att bolagens langsiktiga utsikter
forblir intakta.

Fonden har under manaden fortsatt att vara aktiv pa kdpsidan. Vi har dkat var
position i Innoscripta, ddr vi ser fortsatt starka strukturella tillvaxtdrivkrafter och
en affirsmodell med hég andel aterkommande intdkter. Dessutom har vi tagit in
en ny position i CTS Eventim, Europas ledande aktdr inom biljettforsaljning och
live-evenemang. Bolaget har funnits pa var bevakningslista under en langre tid,
och vi valde att agera nér aktien foll kraftigt efter ett kvartal som till stor del
paverkades av tillfdlliga effekter. Var évertygelse ar att CTS har starka langsiktiga
fundamenta och en attraktiv marknadsposition i en strukturellt vdxande sektor.

Kép fonden

Lds mer om fonden
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Stérsta innehav
Innehav

Andel av fond (%)

DIPLOMA 53
AXOS FINANCIAL 53
COMFORT SYSTEMS USA 52
CORE AND MAIN 4,7
SPIE SA 4,7
JTCPLC 41
API GROUP 4,0
CLEAN HARBORS INC 38
VERRA MOBILITY CORP 34
SCOUT24 3,1

Basta/sdémsta bidragsgivare — Senaste

man
Bésta bidragsgivare Samsta bidragsgivare
JTCPLC SPIE SA

INSTALLED BUILD

BEAZLEY ORD

ADVANCED DRAINAGE WILLSCOT HOLD

INNOSCRIPTA SE

DESCARTES SYSTEMS

EXCHANGE INCOME

PALOMAR

Branschférdelning
Bransch

Andel av fond (%)

Industrivaror 376
Finans 248
Informationsteknologi 20,0
Séllankdpsvaror 7,7
Kommunikationstjanster 36
Fastigheter 1,0

Storsta lander
Land

Andel av fond (%)

USA

5

Canada

Storbritannien

Tyskland

Frankrike

Nederldnderna

Jersey

8
9
8
6
5
5
4
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https://www.cliens.se/fonder/global-smabolag
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsméjligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde for
andelsdgarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Vi exkluderar bolag vars affirsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s
globala hdllbarhetsmal. Procentsatserna anger hdgsta gransvardet for ett
bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion
och distribution) innan det exkluderas. For fullstandig lista avseende
exkluderingar besok cliens.se/héllbarhet

Exkluderingar

Alkohol 5%
Vapen 5%
Spel (gambling) 5%
Pornografi 5%
Tobak 5%
Fossila branslen 1%
Kontroversiella vapen 0%
Klimatmal

100%

79%
50%
17% 17%
0% 8% 4%
2024 2025

Mél formulerade Mél validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) &r en organisation som séitter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldppskurvor. Ett
bolag som far sina utsldppsreduktionsmal validerade av SBTi har sdledes
planer for att reducera utslappen i en takt som ar férenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begransa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfort med foérindustriell medeltemperatur.

Koldioxidavtryck
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W Fond Index

Koldioxidavtryck mats som vaxthusgasintensiteten for en andelsagare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatférandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att éver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
20%

E Miniminiva

10%

0%
Snitt 2024 Snitt 2025

Pa Cliens Kapitalforvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affairsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade malen under ramverket FNs globala hallbarhetsmal.
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Hallbara investeringar &ver teman

Elektrifiering [ N >
Elektriska fordon 0%
Energieffektivitet || A NI 3%
Fornyelsebar energi 0%
Hallbar infrastruktur | N T 52
Resursffektivitet | N AN NN -
Vatteninfrastruktur [ NI 2%
Ovriga hdllbarhetsomraden* 0%

Vi klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affirsmodeller
bidrar till ndgot av FNs klimatmal och tilldelar dessa en huvudsakligt tema
respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjdnster. Diagrammet
anger hur stor andel av vdra héllbara investeringar som &r investerat i
respektive tema.
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Nyckeltal

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens Férenings

Fondfakta

iktling Forvaltare Niklas Larsson
ritinjer o e Fondens startdatum 2021-10-29
Sharoekvor 022 014 Andelskurs 1 068,28 kr
TotaFI)risk 7 9‘6‘7 170‘8‘7 Fondférmogenhet 782 mkr
Tracking error 50; e Lépande kostnader* 1,63%
Active fhare %) ' %C; Prestationsbaserad avgift 10% pa eventuell dveravkastning
. . ISIN SE0016830749
Informationskvot 0.29 LEl-kod 549300HKUOXVH4CQ786
Omsittningshastighet (ggr) 0,28 —© - ,
Oppen for handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 5000 kr
Avkastningstroskel MSCI World Small Cap TR Net Index
Riskindikator Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
1 2 3 5 6 7 * Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra o
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
5 ; r ; kostnader under det senaste dret) samt transaktionskostnader (en
Lagre risk Hogre risk uppskattning av kostnader som uppstar ndr en fond képer och siljer
vardepapper).
Forklaringar
Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som avviker

fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den mits

som den aktiva avkastningen delat med

portféliens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small
Cap TR Net Index. Andelskursen for fonden
sdtts fore den tidpunkt da kursen for index
hamtas, Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Anger hur mycket utsldpp en investerare dger i
fonden vid en investering om 1 miljon EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
dtaganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utslappsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG — Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ar
hallbarhetsrelaterade mal som antagits av ver
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhdllanden avseende miljémassiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn fill
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
véarde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och

jamforelseindexets avkastning.
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