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Avkastning inkl. avgifter 1 manad 2023 (ytd) Sedan start** Snitt arsavkastning
Ciens Mixond A 3102%
Jamforelseindex* 18 % 70 % 2139 % 6,4 %
Differens 0,2 % 17 % 96,3 % 1,6 %

For mer detaljerad information gallande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Blandfond - SEK, aggressiv

* Jamforelseindex - 50 9% SIX Return Index / 50 % Solactive SEK IG Credit Index

** Fonden startades 2004-12-31

Ekonomisk utveckling

Ekonomisk statistik fortsatter peka mot en
tydlig konjunkturavmattning, samtidigt som
manga foretag fortsatter uppvisa stark aktivitet i
verksamheterna. En splittrad bild alltsa.

Ledande konjunkturindikatorer sasom t.ex.
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin foll
aterigen tillbaka i stora delar av varlden, dock
ej i USA. Det amerikanska ISM indexet steg

till 47,1 jamfort med 46,3 manaden innan. |
eurozonen foll ddremot inkdpschefsindexet for
tillverkningsindustrin till 45,8, jamfort med 47,3
i mars. Aven i Kina indikerades aterigen en viss
avmattning i ekonomisk aktivitet. Inképschefs-
index for industrin sjonk till 49,2, jamfort med
51,9 manaden innan.

| Sverige rapporterades ett oférandrat (45,5)
inkopschefsindexet for tillverkningsindustrin.
Delindexen for orderingangen och féretagens
orderstockar sjénk dock till de ldgsta nivderna
pa drygt tva ar.

Arbetsmarknaden fortsatter att vara mycket
stark, inte minst i USA. En viktig anledning ar
sannolikt den fortsatt hoga aktivitetsnivan och
[6nsamheten hos manga féretag. Den hoga
sysselsdttningen &r sdledes ett fortsatt huvudbry
for centralbankerna runt om i vérlden.

Sveriges Riksbank hojde reporantan med 50
punkter i april till 3,50 procent. | skrivande
stund har dven den amerikanska centralban-
ken FED annonserat ytterligare en styrrante-
hojning, denna gang med 25 punkter till 5-5,25
procent. Jerome Powell bekraftade samtidigt
att FED plockat bort det tidigare uttalandet
att ytterligare penningpolitisk atstramning vore
ldmplig. Detta utesluter dock inte ytterligare
rantehdjningar framat, dar utvecklingen pa
arbetsmarknaden kommer att vara en central
beslutsfaktor dven framat.

Marknadsutveckling

April blev en stark borsmanad bade i Sverige
och internationellt. Stockholmsbérsen avkastade
3,0 procent och dr ddrmed upp 12,0 procent i
ar. Globala aktieindex steg 0,8 procent och har
darmed avkastat 7,9 procent i ar. Aven pa del-
marknaderna USA och Europa var avkastningen
positiv i april, i de regionerna steg bérserna
med 3,2 respektive 5,2 procent. Norden var
upp 2,3 procent (alla index omréaknade till SEK).

De svenska storbolagen utvecklades starkare
(OMXS30 +3,2 procent) jamfort med de sma
bolagen (CSXSE +2,2 procent) under april.

Marknadsrantorna rérde sig betydligt mindre
jamfort med manaderna innan. Den amerikan-
ska tiodriga statsobligationsrantan foll 5 punkter
till 3,43 procent. Den tyska motsvarande var
upp 2 punkter till 2,32 procent och den
svenska tiodringen steg 2 punkter till 2,31
procent.

Den svenska Kronan férstarktes med 0,5
procent till 11,32 mot Euron, medan Kronan
forsvagades med 0,6 procent till 11,29 mot
US-Dollarn.

Manga ravarupriser foll tillbaka ndgot under
april. Priset pa Brentolja sjonk 0,3 procent till
USD 79,52/fat. Priset pa Koppar och Zink foll
med 4,7 respektive 10,1 procent.

April praglades av att manga bolag presente-
rade delarsrapporterna for det forsta kvartalet.
Pd en dvergripande niva har resultatutfallen

sa har langt Overraskat positiv, saval i Sverige
som i exempelvis USA. Féretag med ett starkt
prisledarskap har fortsatt att gynnas av hojda
priser mot slutkund, for att kompensera for
kostnadsinflationen.

Fondens utveckling

Cliens Mixfond A hade en fortsatt positiv
utveckling i april med en avkastning om 2,0
procent, 0,2 procentenheter battre an
fondens jamforelseindex. Sedan start har
fonden avkastat 310,2 procent, vilket &r
96,3 procentenheter battre an fondens
jamforelseindex.

Aktievikten 1ag kvar pa 60 procent under
manaden och vi gjorde relativt fa justeringar i
portfolien. Vi tog hem lite vinst i Lagercrantz
som gatt véldigt starkt och passade pa att oka i
vdra innehav i Tomra och Nordnet.

For fondens aktieinnehav var Q1-rapporterna
over lag valdigt starka dér konjunkturavmattning
lyser med sin franvaro. Aven om svaghet urskiljs
pa vissa hall i industrin kompenseras det sa

har langt av styrka i andra delar. Trots starka
rapporter var mottagandet pa borsen valdigt
blandat, dar marknaden onekligen borjar oroa
sig for att det kommer bli skakigare framover.
Vi bibehaller darfor en forsiktig dvervikt i aktier
pa 60 procent i nulaget.

Manadens storsta positiva bidrag kom fran
Atlas Copco, Investor och Addtech. De storsta
negativa bidragen kom fran Nibe, Beijer Ref och
Tomra.

Fondens rantedel gynnades av lagre kredit-
spreadar, men missgynnades av stigande under-
liggande réantor drivet av fornyat fokus pa
inflation och konjunkturindikatorer.

Storsta positiva bidragsgivare var innehav i
obligationer utgivna av Idun Industrier, Holmen
och Fabege. Inga innehav bidrog negativt under
manaden. Fonden deltog i nya obligations-
emissioner fran Sveaskog och NP3 Fastigheter.
Andelen grona obligationer uppgick till 23
procent vid manadsskiftet.

Signatory of:

=PRI

Riskinformation

Principles for
Responsible
Investment

Investeringar i fondandelar innebdr ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning, For mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.



