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Wilhelm Hogstrom
Forvaltare, Cliens FRN Foretagsobligationer

Avkastning inkl. avgifter 1 ménad 2024 (ytd) Sedan start** Snitt arsavkastning
Cliens FRN Féretagsobligationer 065 % 176 % 161 %
Jamforelseindex* 0,55 % 172 % 8,54 % 0,63 %
Differens 0,10 % 0,04 % 14,49 % 0,98 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Rinte - SEK penningmarknad
* Jamforelseindex - Solactive SEK FRN IG Corporate Index
** Fonden startades 2011-03-31

Ekonomisk utveckling

Ledande tillvixtindikatorer sasom inkopschefs-
index for tillverkningsindustrin steg i de stora
vérldsregionerna under mars. Parallellt med
detta publicerades indikationer pa att ned-
gdngen i inflationstakten avtagit nagot i, framfor
allt USA.

| Sverige steg inkdpschefsindex for tillverk-
ningsindustrin till 50,0 i mars, jamfort med
féregdende manads notering om 49,2. Delindex
for produktion svarade aterigen for det storsta
positiva bidraget med en uppgang till 54,8
(50,0). | eurozonen steg inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin till 46,1 (45,7) och i USA
steg ISM index till 50,3 jamfort med 47,8
manaden innan. | Kina steg Caixin inkdpschefs-
index for tillverkningsindustrin till 51,1 (50,9).

| den senaste inflationsméatningen for Sverige
visade KPI en nedgéang till 4,5 procent, jamfort
med 5,4 procent manaden innan. | Eurozonen
sjonk preliminart KPI till 6,9 procent i mars,
jamfort med 8,5 procent manaden innan. | USA
visade ddremot den senaste KPl matningen en
uppgang till 3,2 procent (3,1 procent). Aven i
den senaste amerikanska ISM siffran steg
prisindex till 55,8 (52,5).

Manga centralbanker, déribland FED och ECB,
beslutade enligt férvantan att ldmna styrrantor
oférandrade i mars. Den amerikanska central-
bankschefen | Powell uttalade dock att tydligare
tecken pa att inflationen pressas tillbaka kravs,
innan det ar dags for rantesankningar. Detta
medférde att marknadens férvantningar om
en forsta rantesankning fran FED skots framat
i tiden. Den svenska Riksbanken indikerade vid
manadens méte att styrrantan kan komma att
sdnkas i maj eller juni, om inflationsutsikterna
fortsatter vara gynnsamma.

Marknadsutveckling

Avkastningen pd Stockholmsbérsen var 5,7
procent i mars. For heldret dr avkastningen
darmed 7,9 procent sa hér langt. Globala
aktieindex avkastade 6,3 procent under
manaden, vilket innebdr en uppgang om 15,9
procent hittills i ar. | USA steg aktiemarknaden
6,3 procent, Europa var upp 7,4 procent och
Norden steg 6,7 procent (alla index omraknade
till SEK).

De svenska smabolagen utvecklades annu
starkare (CSXSE) dn de stora bolagen
(OMXS30) under mars. Fastighetsbolagen
var en starkt bidragande anledning till detta.

Obligationsrantor vande generellt sett ner
under manaden, framfér allt i Europa dér
statistik indikerade att inflationen fortsatter att
falla tillbaka. Den svenska tiodriga statsobliga-
tionsrantan foll 18 punkter till 2,33 procent,
medan den tyska motsvarande var ned 11
punkter till 2,27 procent. Den amerikanska
tiodringen sjonk 5 punkter till 4,21 procent.
Den svenska Kronan férsvagades med 3,1
procent mot Euron till 11,55 och med 3,5
procent mot US-Dollarn till 10,69.

| révarumarknaden steg priset pa Koppar med
4,3 procent medan Zink var upp 0,5 procent.
Priset pa Brentolja steg 4,3 procent till USD
87,42/fat.

Samtliga sektorer pa Stockholmsborsen gav
positiv avkastning under mars. Allra starkast
utvecklades bolag inom ravaror och industri,
drivet av forvantningar om att tillvaxten bottnar
ur pa en relativt god nivd. Aven fastighetsaktier
steg generellt, efter fdrhoppningar om att vi
ndrmar oss den forsta rantesankningen fran
svenska Riksbanken.

Fondens utveckling

Cliens FRN Foretagsobligationer A 6kade 0,65
procent under manaden, vilket var 0,10 procent-
enheter mer dn fondens jamforelseindex Solactive
SEK FRN IG Corporate Index.

Fed, ECB och Riksbanken behdll alla sina respektive
styrrantor oférandrade i samband med sina
rantebesked. | USA Iutar det at tre sankningar
under senare delen av aret, medan ECB signale-
rade forsta sankningen framat halvarsskiftet.
Riksbanken betonade sitt oberoende och ser en
forsta majlig sankning i juni. | Europa sjonk infla-
tionen ytterligare, medan USA brottas med mer
ihdllande inflationsutmaningar och en stark
arbetsmarknad. 3-mdnaders Stibor sjonk 4
baspunkter till 4,03 procent. Det positiva
risksentimentet fortsatte och kreditspreadar gick
ihop, trots stort utbud av nyemitterade
obligationer.

Fonden gynnades av fortsatt god efterfragan pa
foretagsobligationer. Storsta positiva bidragsgivare
var innehav i Castellum, Fabege och Lifco.

Det enda negativa bidraget kom fran en ny
investering i Nibe. Fonden deltog i nya obligations-
emissioner fran Sparbanken Skane, Husqvarna,
Nibe, Lantménnen, Tele2, Electrolux Professional
och NCC.

Vi beddmer att europeisk inflation och
konjunkturutveckling kommer fortsitta att

mjukna de kommande manaderna. Vid manads-
skiftet uppgick fondens ranteduration till 0,1 ar.

Ett lagre ranteldge gynnar fondens exponering mot
kreditrisk, varfor vi dkade kreditdurationen med
ytterligare 0,1 ar till 2,7 ar. Den l6pande forrant-
ningen var 5,08 procent vid manadsskiftet. Andelen
obligationer markta som héllbara uppgick till 58
procent. Fondens snittrating motsvarade BBB+
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Investeringar i fondandelar innebir ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning. Fér mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.



