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Ekonomisk Utveckling

2022 blev ett svagt men mycket hdndelserikt ar i
kapitalmarknaderna. Efter en tredrsperiod med exceptionellt
hog avkastning i aktiemarknaden, sjénk Stockholmsbdrsen under
2022 med 22,8 procent.

Efter att varlden successivt borjat vinja sig vid hanteringen av
covid-19 pandemin, inleddes 2022 med en tilltagande oro for
stigande inflation. Oron visade sig vara korrekt, vilket senare
under perioden kom att resultera i att manga centralbanker
hojde sina styrrantor snabbare och mer @n vad de finansiella
marknaderna férvantade sig i borjan av aret.

Forsta halvaret blev totalt sett ett av de absolut mest turbulenta
halvaren genom tiderna, i de finansiella marknaderna. Den
svenska aktiemarknaden foll med 27,9 procent, den svenska
tiodriga statsobligationsrantan steg med 154 punkter till 1,75
procent och priset pa Brentolja steg 46,6 procent till USD
1149/fat, for att ndmna nagra exempel pa de exceptionellt
kraftiga marknadsrorelserna.

Det tragiska kriget mellan Ryssland och Ukraina medférde
forstds ett enormt manskligt lidande.
marknaderna resulterade konflikten framfor allt i kraftigt ©kande
inflationsimpulser i form av stigande energi- och ravarupriser.
Parallelit med den stigande inflationen globalt kvarstod
problematiken med komponentbrist och andra stdrningar i
bolagens férsorjningskedjor. Nagot som successivt avtog mot
slutet av 2022.

P& de finansiella

Efter generellt sett starka bolagsrapporter for det forsta
halvaret, steg sedan oron successivt for en forsvagad ekonomisk
tillvaxt globalt. Ett tydligt budskap fran chefen for den
amerikanska centralbanken Jerome Powell om fortsatta kraftiga
rantehdjningar bidrog till oron for férsvagade tillvaxtutsikter
globalt. Harda covid relaterade restriktioner i Kina var en annan
anledning som holl tillbaka tillvéxten i varlden. Under augusti och
september foll Stockholmsbérsen 7,2 procent respektive 7,3
procent.

Inflationen borjade sjunka tillbaka nagot i USA mot slutet av aret,
aven om arbetsmarknaden var fortsatt mycket stark. | Europa
bidrog hoga el- och energipriser till att inflationen bet sig fast pa
en hdgre nivd under en ldngre tid. Ledande tillvaxtindikatorer i
eurozonen inkdpschefsindexet for
tillverkningsindustrin sjonk till 47,8 i december jamfért med 58,0
for motsvarande period dret innan.

sdsom tex.

Totalt sett gynnades energisektorn av kraftigt stigande
energipriser och ett relativt 13gt konjunkturberoende. Det
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annonserade budet pa tobaksbolaget Swedish Match medforde
att dven konsumentsektorn (stapelvaror) gav positiv avkastning
2022. Samtliga (som gynnades av stigande
marknadsrantor) pa Stockholmsbérsen gav positiv avkastning

storbanker

under 2022. Svagast utvecklades bolag med hoga
varderingsmultiplar, sdsom tex manga féretag inom
teknologisektorn, samt de konjunkturkansliga

konsumentbolagen (sdllanképsvaror). De sma och medelstora
bolagen (CSXRS -31,4 procent) presterade klart simre an de
stora bolagen (OMXS30 -13,0 procent) under perioden.

Framtidsutsikter

Under 2022 beddmer vi att flera stora fragetecken i de
finansiella marknaderna successivt kommer att borja ratas ut.
Inflationen beddmer vi gradvis kommer att fortsitta sjunka
tillbaka. Den stora fragan som vi kommer att bevaka noggrant
ar pa vilken niva inflationen stabiliseras globalt. De storsta
rantehojningarna fran centralbankerna har vi med all sannolikhet
ldmnat bakom oss. Under inledningen av 2022 har dock flera
centralbankschefer fortsatt att patala vikten av att sanka
inflationen ytterligare, dven om detta ocksa riskerar att skada
den ekonomiska tillvaxten i nartid.

Vér bedémning ér att slutkonsumenterna kommer att fortsitta
kdnna av en press pa den disponibla inkomsten av ett fortsatt
hogt kostnadstryck under 2023. Detta kommer sannolikt
medféra en sjunkande efterfrdgan pa varor och tjanster.
Foretagen kommer séledes tvingas att sdlja ut de relativt stora
lager som byggdes upp under andra halvaret 2022. For
traditionella bolag dr detta inget nytt, i generella drag foljer
utvecklingen ett historiskt konjunkturscenario, vilket ocksa
medfor att de finansiella marknaderna bér att kunna hantera
denna process pa ett tillfredsstéllande sdtt.

Manga foretag ar pa aggregerad niva i god finansiell kondition
(det finns forstds undantag dar vissa bolag och branscher
bevakas extra noggrant). Balansrakningarna ar generellt sett
starka men det osdkra konjunkturldget medfér att aven bolagens
vinstprofil for helaret 2023 ar osaker.

Vérderingen av féretagens vinster foll signifikant under 2022,
vilket innebdr att ett forsvagat konjunkturscenario redan till stor
del &r diskonterat i aktiekurserna. Var bedémning kvarstar dock
att foretagens vinstprognoser kommer att justeras ned
ytterligare, jgmfort med forvantningarna vid utgangen av 2022.
Aven om detta beaktas 4r dock virderingen av bolagsvinsterna
i inledningen av aret inte speciellt anstrangd, vilket ddrmed ger
langsiktigt stod for aktier som tillgangsklass.



AKTIV
O 2 FORVALTNING

Investeringsfilosofi
Var investeringsfilosofi vilar pa fem faktorer som enligt var erfarenhet dkar forutsattningen for att lyckas med aktiv forvaltning och
tillgangsallokering.

1

2.
3.
4
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Riskhantering — Kontinuerligt fokus pa att begransa forluster.

Logik — Det maste finnas en logisk férklaring bakom varje investering.

Integrerat forvaltningsteam — God kommunikation mellan de olika tillgdngsslagens forvaltare.
Korta beslutsvdgar — Kort avstand fran idégenerering till positionstagande.
Portféljuppbyggnad — Kombinera vérde- och tillvixtinvesteringar med sa kallade casebolag.

Var investeringsfilosofi bygger pa en aktiv, djupgdende och analysdriven forvaltning. Den baseras pa teoretisk och praktisk
erfarenhet. Syftet med filosofin &r att skapa en optimal allokering och effektiv forvaltning at vara kunder.

Forvaltningsorganisationen ar central i forvaltningen, en snabbroérlig organisation dar hela beslutskedjan ligger hos forvaltarna leder
till kort avstand fran idé till reaktion och att position sedan tas i marknaden. Var malsittning ar att tillhéra den absoluta toppen i
samtliga tillgdngsslag som vi dr verksamma i.



O 3 ANSVARSFULLA
INVESTERINGAR

Ansvarsfulla investeringar inom Cliens
Kapitalférvaltning

Hallbarhet ar en sjalvklar del i var verksamhet och vi har en hog
ambition att investera ansvarsfullt i var forvaltning. Vi ér
Overtygade om att ansvarsfulla investeringar och hansyn till
miljdn dr en foérutsattning for att ett bolag ska kunna drivas i
enlighet med dgarnas och bolagens langsiktiga intressen.

Vart team har stor erfarenhet av ansvarsfulla investeringar da
majoriteten av vara kunder tar hansyn till fragor rérande etik,
milj6, sociala aspekter och bolagsstyrning i sin forvaltning.
Teamet har forvaltat institutionellt kapital med etiska krav sedan
1999 och i dagslaget forvaltar vi bl. a manga uppdrag som stéller
hoga krav gallande ansvarsfulla investeringar.

Var analysprocess géllande ansvarsfulla investeringar omfattar:

1. Sektorbaserad granskning

Denna granskning identifierar foretag dar mer an fem
procent av omsattningen inriktar sig pa produktion
och/eller forsdljning av varor och tjdnster inom vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi. Identifierade bolag
ingdr ej i det investeringsbara bolagsuniverset.

2. Normbaserad granskning

Den normbaserade granskningen gar ut pa att upptéacka
foretag som bryter mot internationella normer och
overenskommelser  for  manskliga  rattigheter,
arbetsmarknad, milj¢ och antikorruption. Dessa normer
finns  beskrivna i ett antal internationella
overenskommelser som t ex:

. FN:s Global Compact

. OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
. Konventioner géllande manskliga rattigheter
. Konventioner gallande miljofragor

. Vapenrelaterade konventioner.

Bolag som av allt att déma bryter mot dessa
konventioner ~ kommer att uteslutas ut det
investeringsbara universet.

3. Hdllbara investeringar

Vi forsoker vélja in bolag med affarsmodeller som bidrar
till att uppnd FN:s klimatrelaterade hallbarhetsmal da
klimatfragan &r den storsta héllbarhetsutmaningen inom
ramen foér fondernas investerbara univers av bolag. Vi
har dven som madl att samtliga fonder ska investera
minst 50% av kapitalet i bolag med godkanda Science

Based Targets-mal senast 2027, vilket bidrar till en
utsldppskurva som inte dverstiger 1.5-2C gradersmalet.

4. Huvudsakliga negativa konsekvenser

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
samtliga fonder som en del i den bolagsanalys som sker
innan ett portfoljpolag vdljs in i respektive fond. Var
process for att hantera negativa huvudsakliga
konsekvenser till folid av portféljbolagens verksamhet
Overlappar till viss del med den negativa screeningen da
vi utesluter bolag som bidrar negativt till FN:s globala
hillbarhetsmal. Utéver det beaktar vi 18 olika
indikatorer for att utvardera eventuella huvudsakliga
negativa konsekvenser av den verksamhet som bolagen
vi investerar i bedriver. | dagsldget har vi valt att framfor
allt lagga fokus pa de klimatrelaterade indikatorerna da
vi finner detta rimligast att prioritera givet strukturen
och kompositionen av bolagen i vart investeringsunivers.

5. Aktivt dgarskap

Syftet med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande
pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i
bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar
riktning. Vi vill uppnad ett fordndringsarbete inom
bolagen avseende framfér allt de miljdrelaterade
indikatorerna  rérande huvudsakliga negativa
konsekvenser som uppstar till folid av bolagens
verksamhet. Vi utévar paverkansdialog bade i egen regi,
men dven opportunistiskt om majligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform.

Om Fondbolaget forfogar dver aktier i ett portfoljbolag
som motsvarar en betydande andel av aktierna eller
rosterna  deltar  Fondbolaget som huvudregel vid
bolagsstdimma for att dar utdva inflytande genom
utnyttjande av rostritterna. From. 2023 kommer
Cliens att rosta for ovriga innehav pd arsstammor
genom sd kallad proxy-voting.



Cliens fondverksamhet

Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas internationella
normer och urvalet av vardepapper i fonderna baseras pa en
kombination av finansiell analys och ESG analys, d.v.s. analys av
hur bolagen hanterar risker nar det galler milj¢, socialt ansvar
och dgarstyrning.

Fonderna undviker vidare att placera i bolag ddr mer an fem
procent av bolagets omsattning ar inriktad pd produktion
och/eller férsdljning av varor och tjdnster inom kategorierna
vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonderna placerar
generellt heller inte i bolag som dr involverade i produktion
och/eller marknadsféring av vapen som ar illegala enligt
internationella  &verenskommelser, sdsom  klusterbomber,
personminor samt kdrnvapenprogram.

Samtliga Cliens fonder har en sk héllbarhetsprofil.
Hallbarhetsprofilen  riktar sig till fondsparare och den
intresserade allmdnheten och ska gbra det mdjligt att pa ett
overskadligt och enkelt sitt fa information om hur fonder
tillimpar héllbarhetskriterier i sin férvaltning. Profilen underldttar
ocksd for sparare att jamfora fonder med hallbarhetskriterier
med varandra. Hallbarhetsprofilen ska ses som ett komplement
till det vanliga fondfaktabladet och har utvecklats av SWESIF
tillsammans med sina medlemmar, daribland Cliens.

Hallbarhet inom Bolaget

Bolaget har tagit fram en policy for ansvarsfulla investeringar
vilken kan hamtas fran Cliens hemsida:
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. Arbetet med
ansvarsfulla investeringar och hantering hallbarhetsrisker har
foljande huvudsakliga mal:

e Bolaget ska efterstrdva att erbjuda kunder och
andelsdgare ansvarsfulla investeringslosningar som
kombinerar finansiellt resultat med hallbarhet. Kapital
som forvaltas av Bolagets ska allokeras med avsikt att
bolagets investeringar sammantaget ska framja hallbar

utveckling inom miljo, sociala férhallanden, méanskliga
rattigheter samt bekampning av korruption och
mutor.

e Bolaget ska skapa merviarde for kunder och
andelsdgare genom att aktivt arbeta med att
identifiera och goéra investeringar i bolag vars vérde
kan utvecklas positivt som en effekt av till exempel
omstallningen till en mer héllbar ekonomi eller
mélbolagets arbete med att forbdttra  sin
hallbarhetsprofil.

e Bolaget ska vidta dtgdrder for att minska risken for att
kunder och andelségare drabbas av forluster till foljd
av klimatférandringar och andra miljérelaterade och
sociala hdndelser och incidenter eller till folid av
brister i portfoljpolagens interna styrning och
kontroll. Bolaget ska for att uppna detta mal analysera
och beakta héllbarhetsrisker som en integrerad del i
sin investeringsprocess.

Bolaget har som ett led i uppndendet av ovanstdende mdl
undertecknat UNPRI och darigenom atagit sig att inforliva fragor
som roér miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning i sin
investeringsanalys, sina beslutsprocesser samt i sina interna
riktlinjer och rutiner. En arlig rapport sammanstalls till UNPR,
rapporten kan laddas ner fran www.unpri.org

Vi efterstravar att halla en hog nivd gallande ansvarsfulla
investeringar och var malsattning ar att skapa ledande avkastning
kombinerat med ansvar, vilket vi tror skapar ett mervarde for
béde vara kunder och for samhéllet i stort. Det uppnar vi genom
att integrera och aktivt ta hansyn till ESG-fragor i samtliga vara
placeringsprocesser och i var produktutveckling.

Cliens Kapitalforvaltning ar aven medlemmar i SVWESIF, Sveriges
forum for héllbara investeringar (www.swesif.org). Samtliga
Cliens fonder har en sk. héllbarhetsprofil som kan laddas ner
fran www.hallbarhetsprofilen.se


https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar
http://www.unpri.org/
http://www.hallbarhetsprofilen.se/
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Cliens Foretagsobligationer dr en aktivt forvaltad rdntefond som
huvudsakligen foretagsobligationer med  hog
kreditvardighet, bade svenska och utldndska. Placeringar i utlandsk
valuta valutasdkras. Minst 50 procent av fondens medel skall vara
placerat i finansiella instrument utgivna av foretag som har sitt sate i
Norden.

investerar i

CLIENS FORETAGS-
OBLIGATIONER

Fakta om fonden

Startdatum 2018-03-19
Fondtyp Réantefond
Ansvarig forvaltare Wilhelm Hogstrém
Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling

| nedanstaende grafer for den historiska avkastningen for

Cliens Foretagsobligationer Andelsklass B ar jamforelseindex 60%
Solactive SEK FRN |G Corporate Index, 40% Solactive SEK FIX IG
Corporate Index. Avkastningen dr berdknad netto efter alla avgifter i
andelsklassen.

m Cliens Féretagsobligationer B
60% SOLSEFRC, 40% SOLSEFIC
. B

2019 2020 2021 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Foretagsobligationer som lanserades 2018-03-19 &r en
dagligt handlad véardepappersfond enligt Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF) och star under Finansinspektionens
tillsyn.

Cliens Foretagsobligationer forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning
AB som dr ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen.
Cliens Kapitalforvaltning AB &r ett helagt dotterbolag till Cliens
Holding AB. Ansvarig forvaltare av fonden dr Wilhelm
Hogstrom.

Mélet med forvaltningen dr att genom god riskspridning
langsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i Fonden.

Fonden placerar i huvudsak i foretagsobligationer, bade svenska
och utlandska. Majoriteten av Fondens medel dr placerade i
finansiella instrument utgivna av foretag som har sitt sate i
Norden eller vars finansiella instrument ar upptagna till handel

Index som speglar utvecklingen i foretagsobligationer med hogt
kreditbetyg (investment grade) samt ar emitterade i SEK. Innan 1
juni 2020 var fondens jamforelseindex 60% NOMX Credit SEK
Rated FRN Total Return Index, 40% NOMX Credit SEK Rated Total
Return Index.

Cliens Foretagsobligationer B

% 60% SOLSEFRC, 40% SOLSEFIC

10

Z MV/M

-5

-10

2018 2019 2021 2022

pa en marknadsplats i Norden. Derivatinstrument far anvandas
i syfte att effektivisera forvaltningen vilket innebar att placeringar
i utlandsk valuta valutasakras. Utover detta har fonden mojlighet
att en begransad del av sin féormogenhet i fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Sérskild information om fondens investeringsstrategi
Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader,
for 2022 uppgar till 0,0 mkr vilket motsvarar 0,0 procent av den
genomsnittliga fondférmdgenheten. Fondbolaget har under
2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang i de
bolag som ingar i fonden. Det har under 2022 inte uppkommit
nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel placerats i. Informationen syftar till att ge
investerare information som gor det mdjligt for dem att
beddma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett sitt som
pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om
forvaltaren tillampar en strategi som ger ett effektivt
aktiedgarengagemang.



Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 497 mkr vid ingdngen av
2022 till 425 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfldden i fonden var minus 28 mkr. Fonden sjonk med 8,9
procent. Fondens jamforelseindex 60% Solactive SEK FRN IG
Corporate Index och 40% Solactive SEK FIX |G Corporate
Index sjonk med 3,9 procent.

Viasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under aret negativt. Kriget har
inte paverkat fondens forvaltning operativt.

Viésentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina &r fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan
paverkas av fortsittningen i Ukraina, vilket potentiellt kan
komma att paverka fondens forvaltning.

Forvaltarkommentar

Med skyhog inflation och vikande ftillvaxtutsikter navigerade
varldens centralbanker i svar terrang under 2022. Séljtrycket pa
globala obligationsmarknader tilltog under dret i takt med att
centralbankernas oro for inflationen resulterat i en framtung
styrrantehdjningscykel.  Kreditspreadar — utvecklades  svagt,
framfor allt i den mer likvida europeiska marknaden, dven om
en viss aterhdmtning skedde under det fjarde kvartalet. Fondens
inriktning mot foretagsobligationer med hog kreditvardighet ar
en del av obligationsmarknaden som uppvisar relativt hog
samvariation med utvecklingen for statsobligationer, vilket
missgynnade fonden under éret. Trots en successiv reduktion av
fondens rantebindning (duration) under aret, till som lagst strax
under 2 ar, var det svart att std emot de stora negativa
rorelserna i rante- och kreditmarknaderna. Sett &ver aret
minskades fondens ranteduration fran 2,7 ar vid arets borjan till
2,2 ar vid arets slut.

Den europeiska foretagsobligationsmarknaden uppvisade
stora rorelser under aret och kreditspreadar var som allra
svagast i mitten pa oktober da de gatt isar till nivier som
inte var alltfor langt ifran toppnivaerna fran pandemiutbrottet i
mars 2019. Svenska kreditspreadar utvecklades ocksa svagt, men
paritet europeiska. Undantaget var
fastighetsbolagen i BBB-kategorin som fick se sina kreditspreadar

inte i med de
ga isdr i manga fall till nivaer dubbelt sa hdga som i mars 2019.
Kreditdurationen var oférandrad pa 4,1 ar, sett Over aret.

Var bedémning ar att utvecklingen fér underliggande réntor
kommer fortsdtta att vara skakig under inledningen av det nya
aret. Med ett nervost ar i backspegeln och fortsatt osakerhet
kring inflationens vdg framat, ges stod till att fondens
ranteduration kommer hallas relativt kort under den férsta
delen av det nya aret. | takt med den kraftfulla ranteuppgangen
har fondens l6pande férrantning stigit markant forutsattningarna
for 2023 ser mer gynnsamma ut jamfort med ingdngen av 2022.
Vi ar dock vaksamma pa balansen mellan konjunkturutveckling,
inflationsférvantningar och centralbankernas agerande vad giller

riktning pa styrrantor och potentiella kvantitativa atstramningar
for att justera portfoliens rante- och kreditduration.

Vid arsskiftet motsvarade portféljens genomsnittliga rating BBB+
och andelen obligationer som var markta som héllbara (gréna,
hallbara, héllbarhetsldnkade eller sociala) uppgick till 34 procent
av portfoliens tillgangar.

De tre storsta enskilda exponeringarna vid drets slut var svenska
statsobligationer, Tele2 och Stora Enso. Stdrsta positiva
bidragsgivare i portféljen var obligationer utgivna av Volvo, SEB,
Handelsbanken, Nordea och SEB. Samtliga av dess obligationer
var  efterstillda  obligationer i  bolagens  respektive
kapitalstrukturer. De storsta negativa bidragsgivarna var
obligationer utgivna av Stadshypotek, Danfoss, Sandvik och
Evonik samt svenska statsobligationer.

Under éret var de storsta kop som gjordes i portfélien svenska
statsobligationer  samt  foretagsobligationer  utgivna  av
Industrivarden, Boliden, Electrolux, Tele2 och Vasakronan.
Storsta forsaljningar i portfoljen var den tidigare svenska 10-ariga
statsobligationen, Storskogen, OP Corporate Bank, Nobina och
Telia. Den sistnamnda obligationen var en efterstalld obligation
som Telia valde att &terkopa vid forsta tillfalle for legalt aterkdp.

Vasentliga risker

Fondens tillgdngar 4r exponerad mot risken  att
kreditvardigheten hos ndgon eller ndgra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i konkurs. Marknadsvardet av
innehavet kan férsimras om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det samre. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligationer som ér férknippade
med en hogre kreditrisk dn tex. statsobligationer. Fonden
investerar huvudsakligen i foretagsobligationer med hog
kreditvdrdighet, sd kallad investment grade, men kan ha en
mindre del av portfélien i obligationer med ldgre rating. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner. Likviditetsrisken kan vara hogre i
foretagsobligationsfonder an i korta
aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd av fordndringar i
efterfrdgan och utbud vilket medfér en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svdrare att virdera eller sélja som
en folid av svag efterfragan. Vid en begransad likviditet eller en
oklar prisbild i marknaden kan stérre uttag ur fonden innebéra
att innehav behdver siljas till ofordelaktiga priser och i
exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske omedelbart efter
begdran. Riantedurationen i fonden understiger fyra ar. Nivaer
for relevanta risker kontrolleras I6pande och folis upp
tillsammans med utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga
riskmatt anvinds for att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsnivd samt grad av aktiv férvaltning ingar
bland atgarder i systemet som anvéands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

rantefonder  eller

Derivatinstrument samt andra tekniker och

instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hévstang i



fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begrdnsad och
innehavet i derivatinstrument far hogst motsvara ett
underliggande véarde pa 100 procent av fondférmogenheten.

Enligt  fondbestimmelserna har fonden ratt att inneha
derivatinstrument inklusive s.k. OTC-derivat. Derivatinstrument
far anvandas for att effektivisera forvaltningen av fonden i syfte
att minska kostnader och risker i férvaltningen. Fonden har
anvant sig av valutaterminer med Skandinaviska Enskilda Banken
AB som motpart for att hantera valutarisken i fondens innehav

i annan valuta. For att hantera motpartsrisken som uppstar vid

innehav i derivatinstrument har fonden stillt sikerheter i form
av likvida medel motsvarande valutaterminernas marknadsvérde.
Valutarisken har som hogst uppgatt till 0,56 % nettoexponering.

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut
Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i Fonden far uppga
till hogst 10 procent av fondens vérde. Vid berakning anvands
en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska berdknas med en
historisk observationsperiod om ett ar (250 affdrsdagar). VaR
for balansdagen 2022-12-31: 1,47 % med ett genomsnitt om
1,84 %.



FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmdgenhet (tkr) 425 154 497 103 457 085 454 407 389 185
Andelsklass A 99 343 114160 104 767 108 200 87 344,00
Andelsklass B 325811 382943 352318 346 207 301 841,00
Andelsvirde (kr)

Andelsklass A 936,60 102792 1029,52 101398 992,83
Andelsklass B 935,56 1029,60 103377 102120 99591
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 106 068 111 059 101 762 106 707 87 976
Andelsklass B 348 253 371936 340 808 339019 303 081
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andelsklass B 66 68 68 00 00
Lémnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 07% 0,7% 0,7% 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -89% -0,2% 1,5% 21% -07%
Andelsklass B -8.5% 0,3% 1,9% 25% -0,4%
Jamférelseindex* -3,9% 0,4% 2,1% 1,3% -0,7%

Risk- och avkastningsmétt
Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 3,5% 41% 41%
Andelsklass B 3,5% 41% 41%
Jamforelseindex* 1,7% 1,8% 1,8%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 2,1% 2,4% 2,4%
Andelsklass B 21% 2,4% 24%
Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med héansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhdllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Berakning av aktiv risk kraver att fonden har en historik fran tva ar tillbaka. Da fonden startade 2018-03-19 saknas det historik for att kunna rakna ut ett aktivitetsm:
samtliga ar.

* Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar 60% Solactive SEK FRN |G Corporate Index, 40% Solactive SEK FIX IG Corporate Index. Innan 1 juni 2020 var fondens jamférelseinde
60% NOMX Credit SEK Rated FRN Total Return Index, 40% NOMX Credit SEK Rated Total Return Index. Solactive SEK IG Corporates Index ar index som speg|
utvecklingen i foretagsobligationer med hogt kreditbetyg (investment grade) samt dr emitterade i SEK. Fondbolaget bedémer att dessa index éverensstammer med {
placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil samt 16ptid, kreditvardighet och valuta. Det kommer dock forekomma avvikelser mot index d:
forvaltas aktivt obereonde av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2018-03-19 med en startkurs pa 1 000 kr

Genomsnittlig drsavkastning 24 ménader

Andelsklass A -9,03%
Andelsklass B -8,30%
Jamférelseindex* -3,55%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar

Andelsklass A

Andelsklass B

Jamforelseindex*

Ovriga nyckeltal

Active share -
Omsittningshastighet (ggr) 0,53
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
| procent av omsatta virdepapper 0,00%
Analyskosntad (mkr) 0,03
Handel med finansiella instrument med ndrstiende féretag

Andel av fondens omséttning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fon 0,0%
Forandring av fondférmogenhet

- Andelsklass A -13,0%
- Andelsklass B -14,9%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A -43%
- Andelsklass B -6,1%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 0,76%
- Andelsklass B 0,36%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,76%
- Andelsklass B 0,36%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A 0,75%
- Andelsklass B 0,35%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 71,3
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 338
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 47
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 22
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

SO 1060 280512 30
INDUSTRIV 270826 14
INDUTRADE FRN 261112 14
SO 1065 331111 13
HOLMEN 250828 13
DANFOSS 281028 EUR 13
SANDVIK 281125 EUR 13
DSV 0,375 270226 11
VOLVO TR 780310 EUR 11
STORA ENS FRN 250429 10
SUMMA 14,0

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2022-12-31

5 stérsta positiva bidragen

5 storsta negativa bidragen

FX EUR/SEK 220610
VOLVO TR 780310 EUR
EURO-BUND FUT MAR22
SEB PERP 250513 USD
SHB 240301 USD

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31

FX EUR/SEK 220310
FX EUR/SEK 221207
FX EUR/SEK 220909
FX USD/SEK 221020
STADSHYPOTEK 1594 280901

5 storsta kop

5 storsta sélj

SO 1060 280512

SO 1065 331111
INDUSTRIV 270826
BOLIDEN FRN 270301

SO 1062 310512

STORSKOG FRN 240514
OP BANK 280616 EUR
NOBINA FRN 240213

ELUX 270227 TELIA FRN 771004
KOLDIOXIDAVTRYCK

2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamfdrelsindex
Scope 1 2525 2986
Scope 2 582 595
Scope 3 16 063 32755
Tackningsgrad 80% 47%

OVRIGA RISKMATT

2022-12-31
Duration (ar) 326
Spreadexponering % 19,99%

Derivatinstrument

Riskbedémningsmetod Value-at-Risk (VaR)

VaR balansdag 1,47%
Hogsta VaR 2,10%
Lagsta VaR 1,25%
Genomsnittliga VaR 1,53%
Hogsta havstang 43,94%
Lagsta havstang 34,97%
Genomsnittlig havstang 39.11%

Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt %

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
RANTEBARANDE INSTRUMENT

ABB 300119 EUR 300 000 2557 0,60 0,60
ABERTIS 240627 EUR 200 000 2131 0,50 0,50
AKADEMISK HUS 271007 2 000 000 1696 0,40 0,40
AKELIUS 781005 100 000 1077 025 093
AKELIUS FRN 241112 3 000 000 2898 0,68 093
ALFA LAVAL 240625EUR 200 000 2118 0,50 0,50
ALLIANZ 240918 200 000 2153 0,51 051
AQUA ZURICH 431002 100 000 1116 0,26 0,26
ARLA FRN 260717 4 000 000 3844 0,90 0,90
ATLAS COP 290903 EUR 200 000 1773 042 042
ATRIUM 240821 2 000 000 1851 0,44 087
ATRIUM FRN 260203 2 000 000 1849 043 087
AZN 290603 400 000 3676 086 086
BALDER 270129 EUR 200 000 1656 0,39 0,80
BALDER FRN 270301 2 000 000 1728 041 0,80
BMW 250121 EUR 200 000 2136 0,50 0,50
BNP PARIB 260604 EUR 200 000 2044 0,48 048
BOLIDEN FRN 270301 4 000 000 4014 094 094
CASTELLUM FRN 260528 2 000 000 1811 043 043
CITIGROUP 271008 200 000 1939 0,46 046
COCA-COLA 290315 100 000 9 0,21 021
COCACOLA HBC 270514 100 000 997 023 023
COREM FRN 240429 2 500 000 2337 0,55 0,55
DANFOSS 281028 EUR 600 000 5381 127 127
DANONE 230623 EUR 100 000 1101 0,26 0,26
DEUTSCHE B 250122 100 000 1016 024 024
DSV 270226 500 000 4811 113 113
ELEKTA FRN 250313 2 000 000 1994 047 1,38
ELEKTA FRN 261214 4 000 000 3866 091 1,38
ELISA 270915 EUR 200 000 1877 0,44 0,44
ELUX 270227 4000 000 3539 083 1,74
ELUX 300518 EUR 200 000 1938 0,46 1,74
ELUX FRN 270224 2 000 000 1931 045 1,74
EPIROC 260518 4 000 000 3575 084 1,78
EPIROC FRN 260518 2 000 000 1982 047 1,78
EPIROC FRN 270914 2 000 000 1989 047 1,78
EQT 280406 EUR 200 000 1956 0,46 082
EQT 310514 EUR 200 000 1540 036 082
ESSITY 250305 EUR 200 000 2110 0,50 1,10
ESSITY 300203 EUR 200 000 1740 0,41 1,10
ESSITY 310208 EUR 100 000 814 0,19 1,10
EVONIK 810902 EUR 400 000 3634 085 0385
FABEGE 270202 2 000 000 1586 037 0,80
FABEGE FRN 260604 2 000 000 1825 043 0,80
FASTPART FRN 250527 4000 000 3743 088 088
H&M 290825 EUR 400 000 3361 0,79 079
HEIBOS 241119 EUR 300 000 2468 0,58 1,25
HEIBOS 270303 EUR 100 000 896 0,21 1,25
HEIBOS FRN 250225 2 000 000 1929 045 1,25
HEXAGON FRN 250917 4 000 000 3975 094 1,86
HEXAGON FRN 261207 4000 000 3919 092 1,86
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:

nominellt varde (tkr) avfond vikt %
HOLMEN 250828 6 000 000 5460 1,28 221
HOLMEN FRN 250828 2 000 000 1985 047 221
HOLMEN FRN 261117 2 000 000 1952 0,46 2,21
HUFVUDSTADEN 261014 4000 000 3407 0,80 0,80
HUMLEGARD 241007 2 000 000 1835 043 1,34
HUMLEGARD FRN 241007 2 000 000 1951 046 134
HUMLEGARD FRN 250922 2 000 000 1922 0,45 134
ICA FRN 250228 4000 000 3953 093 093
IF FRN 230322 3 000 000 2 9% 0,70 139
IF FRN 510617 3 000 000 2895 068 139
INDUSTRIV 260223 4000 000 3558 084 2,19
INDUSTRIV 270826 6 000 000 5765 136 219
INDUTRADE FRN 261112 6 000 000 5790 1,36 1,36
ISLANDSB FRN 280831 2 000 000 1959 046 046
JPM 270311 EUR 200 000 2024 0,48 048
JYSKE BANK FRN 240409 2 000 000 2008 047 091
JYSKE BANK FRN 260324 2 000 000 1868 0,44 091
KINNEVIK FRN 261123 4000 000 3864 091 135
KINNEVIK FRN 281123 2 000 000 1896 0,45 1,35
KLOVERN FRN 240416 2 500 000 2354 0,55 055
LANDSHYP FRN 310303 4 000 000 3776 0,89 089
LANTMANN. FRN 260427 2 000 000 1944 046 046
LATOUR FRN 260610 2 000 000 1993 0,47 1,38
LATOUR FRN 270616 4 000 000 3879 091 1,38
LF BANK FRN 261005 2000 000 1939 0,46 1,85
LF BANK FRN 310225 2 000 000 1924 045 1,85
LF BANK PERP 240410 2 000 000 2014 0,47 1,85
LF BANK PERP 251119 2 000 000 1973 046 1,85
LKAB FRN 250310 2000 000 1994 0,47 047
LUNDBECK 271014 EUR 300 000 2834 067 067
LUNDBERG 251113 2000 000 1816 043 043
MCD 260615 EUR 200 000 2041 048 048
MERCEDES 300910 200 000 1818 043 043
METSO 271207 EUR 200 000 2234 053 074
METSO 280526 EUR 100 000 oM 0,21 074
MILLICOM FRN 240515 2 000 000 1980 0,47 1,04
MILLICOM FRN 270120 2 500 000 2438 057 1,04
MOLNLYCKE 290905 EUR 200 000 1757 0,41 0,60
MOLNLYCKE 310115 EUR 100 000 815 0,19 0,60
NORDEA 310319 EUR 200 000 1731 0,41 1,79
NORDEA 260326 USD 200 000 2053 048 1,79
NORDEA FRN 310818 4000 000 3811 0,92 179
NIBE FRN 260603 4000 000 3928 0,90 0,90
NOVO NORD 280604 EUR 300 000 2805 0,66 0,66
OP BANK 270727 EUR 200 000 1890 044 044
ORANGE 250512 EUR 200 000 2106 0,50 0,50
SAGAX 240117 EUR 200 000 2136 0,50 0,50
SAGAX 280126 EUR 200 000 1672 039 039
SANDVIK 281125 EUR 600 000 5351 126 1,26
SATO 280224 200 000 1615 0,38 0,38
SBAB 240620 3 000 000 2845 067 113
SBAB FRN 491231 2 000 000 1945 0,46 113
SCA 270923 4000 000 3394 0,80 1,71
SCA FRN 280621 4000 000 3868 091 1,71



FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:

nominellt vérde (tkr) avfond  vikt % nominellt vérde (tkr) avfond  vikt %
LANDSHYP FRN 310303 4 000 000 3776 0,89 0,89 STADSHYP 1594 280901 4 000 000 3660 0,86 0,86
LANTMANN. FRN 260427 2 000 000 1944 0,46 0,46 STORA ENS FRN 250429 4000 000 4084 096 223
LATOUR FRN 260610 2 000 000 1993 047 1,38 STORA ENSO 240220 2000 000 1942 0,46 223
LATOUR FRN 270616 4000 000 3879 091 1,38 STORA ENSO 301202 EU 400 000 3449 081 223
LF BANK FRN 261005 2 000 000 1939 0,46 1,85 STOREBRAN FRN 480327 4 000 000 3928 092 092
LF BANK FRN 310225 2000 000 1924 045 185 SWISS REIN 250901EUR 300 000 3104 073 073
LF BANK PERP 240410 2 000 000 2014 047 185 SIS REN (HERP USD S0EE IGH O ek
LF BANK PERP 251119 2 000 000 1973 046 185 ELE2 2059 000,000 Iy A ZH
LKAB FRN 250310 2 000 000 1994 047 047 TELE2 271103 2000000 1654 040 255
LUNDBECK 271014 EUR 300 000 2834 067 067 ELE2 RN 25051k 200000 20 O 2B
LUNDBERG 251113 2 000 000 1816 043 043 ELEZ RN 270519 200000 for O 2%
T S EUR S p— - 048 048 TELEFONICA 240331EUR 200 000 2220 052 052
. e - 043 s TELEFONICA 290312EUR 200 000 1980 047 047
METSO 271207 EUR 200 000 2234 053 074 VIELENIOR 2:0E5H AT feme BrE WE
METSO 280526 EUR 100 000 911 021 074 TELENOR 260531 200000 2017 B LE
MILLICOM FRN 240515 2 000 000 1980 047 1,04 TELIA 810511 EUR 400000 3961 e o
TRELLE FRN 270308 4000 000 3883 091 091
MILLICOM FRN 270120 2 500 000 2438 0,57 1,04
TRYG FORS FRN 231026 3000 000 2955 070 1,14
MOLNLYCKE 290905 EUR 200 000 1757 041 0,60 TRYG FORS FRN 510512 5 000 000 1 898 s o
MOLNLYCKE 310115 EUR 100 000 815 0,19 0,60 s ——— A " - o
NGIRBIEA S BUR A EW 1780 @ 1 VASAKRONAN 270915 3000 000 2940 069 069
NORDEA 260326 USD 200 000 2053 048 1,79 VI CAR AT . - 093 187
NOIRBIEA RN Jiusis R0 36 o2 179 VOLVO CAR FRN 230227 4000 000 4003 094 187
NIEE RN 2£0408 e ERZCE U VOLVO FIN FRN 280411 4000 000 3998 094 094
NOVO NORD 280604 EUR 300 000 2805 0,66 066 VOLYO) TR 7 EUR 0 G 2168 049 204
P NS 20072/ 12U AL gy G O VOLVO TR 250526 EUR 200 000 2127 050 204
ORANEEE 250512 [EUR zooloo 27 @ 00 VOLVO TR 780310 EUR 400 000 4449 105 204
SAGAX 240117 EUR 200 000 2136 0,50 050 SUMMA RANTEMARKNAD 401717 9449
SAGAX 280126 EUR 200 000 1672 0,39 039
SANDVIK 281125 EUR 600 000 5351 1,26 1,26 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 401717 9449
SATO 280224 200 000 1615 0,38 0,38 UPPTAGNA TILL HANDEL PA
SBAB 240620 3000 000 2 845 0,67 113 REGLERAD MARKNAD
SBAB FRN 491231 2000 000 1945 0,46 113
SCA 270923 4000 000 3394 080 1,71 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
SCA FRN 280621 4000 000 3868 091 1,71
SCANIA 250603 EUR 200 000 2121 0,50 2,15 VALUTATERMIN
SCANIA FRN 250120 3000 000 2966 070 2,15 FX EUR/SEK 230310 -18 996 771 3099 073
SCANIA FRN 250417 2 000 000 2071 0,49 2,15 FX USD/SEK 230120 ~1290 000 814 019
SCANIA FRN 260225 2000 000 1997 047 2,15 SUMMA VALUTATERMIN 2285 054
SEB 270211 EUR 200 000 1933 0,45 1,28
SEB 311103 EUR 200 000 1887 0,44 1,28 SUMMA OVRIGA FIN. INSTRUMENT -2 285 -0,54
SEB PERP 250513 USD 400 000 3897 092 128 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 399 432 93,95
SHB 240301 USD 200 000 2037 048 135
SHB 271202 EUR 400 000 3693 087 135 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 25722 6,05
SIEMENS 260605 EUR 200 000 2014 047 047
SKANSKA FRN 230524 3000 000 2998 071 o7 FONDFORMOGENHET 425154 100,00
SKF 240610 2 000 000 1914 0,45 1,62
SKF 250917 EUR 200 000 2077 049 1,62
SKF 291115 EUR 100 000 896 021 1,62
SKF FRN 240610 2 000 000 2007 047 1,62
SO 1060 280512 14000 000 12784 301 433
SO 1065 331111 6 000 000 5640 133 433
SPB SKANE FRN 241021 2 000 000 1978 047 047
SSAB FRN 240626 2 000 000 2041 048 143
SSAB FRN 260616 4000 000 4032 0,95 143
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BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara virdepapper 401 717 484 601 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -15215 -1 468
Penningmarknadsinstrument 0 0 Virdeférandring OTC derivatinstrument -14 394 1315
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 814 0 Vérdeférandring évriga derivatinstrument -1 828 -741
Summa finansiella instrument med 402 531 484 601 Ranteintakter 8 146 6 857
positivt marknadsvirde (Not 3) Valutakursvinster och valutakursforluster netto -15 811 -3135
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -39 103 2828
Placering pa konto hos kreditinstitut 23328 12018
Summa placering med positivt marknadsvirde 425 859 496 619 KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ovriga tillgangar (Not 1) 2 562 2128 Erséttning till fondbolaget -1 969 -2152
SUMMA TILLGANGAR 428 421 498 747 Ovriga finansiella kostnader -31 -27
Rantekostnader 0 -25
SKULDER SUMMA KOSTNADER -2 000 -2204
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -3099 -1 450
Summa finansiella instrument med negativt -3099 -1 450 ARETS RESULTAT 41103 624
marknadsvarde
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -168 -193
SUMMA SKULDER -3 267 -1643
FONDFORMOGENHET (Not 2) 425 154 497 104

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument 2430 2420
Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 720

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR
Upplupen véardepappersranta 2 562 2128

SUMMA TILLGANGAR

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade kopta vardepapper

Ej likviderade forvaltningsavgifter -161 -187
Ej likviderade analyskostnader -7 -6

Ej likv aterlosta andelar

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER

NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENH

FONDFORMOGENHET VID ARETS START 497 104 457 085
Andelsutgivning Andelsklass A 6 144 37519
Andelsutgivning Andelsklass B 30 004 36 152
Andelsinlésen Andelsklass A -11 040 -27 942
Andelsinlésen Andelsklass B -53 524 -4 000
Arets resultat enligt resultatrakning -41 103 624
Ldmnad utdelning -2431 -2 332
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 425 154 497 104
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OS CLIENS GLOBAL
SMABOLAG

Fakta om fonden

Cliens Global Sméabolag ar en aktivt forvaltad fond som bestér av en
mer koncentrerad portfélj med investeringar inriktad mot globala
sma- och medelstora bolag. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade Overldtbara védrdepapper, upptagna till handel pa
reglerad marknad.

Startdatum 2021-10-29
Fondtyp Aktiefond
Ansvarig forvaltare Niklas Larsson
Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling

| nedanstdende grafer for den historiska avkastningen for Cliens
Global Smébolag B ar jamforelseindex MSCI World Small Cap TR
Net Index (MTWOSC) och avkastningen dr berdknad netto efter alla
avgifter i andelsklassen.

% m Cliens Global Smabolag B MXWOSC
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Global Smabolag lanserades 2021-10-29. Fonden &r en
dagligt handlad véardepappersfond enligt Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF) och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Cliens Global Sméabolag forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning
AB som ér ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen.
Cliens Kapitalforvaltning AB ar ett helagt dotterbolag till Cliens
Holding AB. Ansvarig férvaltare for fonden ar Niklas Larsson.

Cliens Global Smabolag ar ¢ppen fér handel varje bankdag.
Fonden ér en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot
sma- och medelstora bolag pa de globala aktiemarknaderna.
Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade &verldtbara
vardepapper, upptagna till handel pd reglerad marknad.
Fonden har mojlighet att placera en begransad del av kapitalet
i rantebarande Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
och pé konto hos kreditinstitut. Malet med forvaltningen &ar

Index speglar bolag i globala small cap segmentet. Indexet
representerar 23 lander inom kategorin utvecklade ldnder
(“developed markets”). Ovriga andelsklassers avkastning redovisas
under "Fondens utveckling”.
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Cliens Global Smabolag B
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2021 2022

att genom god riskspridning langsiktigt uppnd en god
vardetillvaxt i fonden.

Sarskild information om fondens
investeringsstrategi
Fondens omsattningskostnader, i form av

transaktionskostnader, for 2022 uppgar till 04 mkr vilket
motsvarar 009  procent av  den  genomsnittliga
fondférmogenheten. Fondbolaget har under 2022 inte anlitat
nagon rostningsradgivare for engagemang i de bolag som har
gett ut de aktier som ingar i fonden. Det har under 2022 inte
uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och
bolagen vars aktier fondens medel placerats i. Informationen
syftar till att ge investerare information som gér det majligt
for dem att beddma om och hur en fondférvaltare agerar pa
ett satt som pa lang sikt bést gagnar investerarens intressen
och om forvaltaren tillimpar en strategi som ger ett effektivt
aktiedgarengagemang.



Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 534 mkr vid ingangen av
2022 till 488 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfloden i fonden var 97 mkr. Fonden sjénk med 23,7 procent.
Fondens jamforelseindex MSCI World Small Cap TR Net
Index sjonk med 6,8 procent.

Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade
den makroekonomiska utvecklingen under dret negativt.
Kriget har inte paverkat fondens férvaltning operativt. Fonden
har per 2022-04-25 bytt jamforelseindex fran MSCI World
Small Cap Index till MSCI World Small Cap Total Return
Index.

Vasentliga handelser efter drsskiftet
Konsekvenserna av  kriget i Ukraina dr fortsatt
svaréverblickbara och den makroekonomiska utvecklingen
under dret kan paverkas av fortsittningen i Ukraina, vilket
potentiellt kan komma att paverka fondens forvaltning.

Forvaltarkommentar

Fonden minskade under perioden med 24% vilket var
betydligt mer &n fondens jamforelseindex som endast
backade 6%. Med tanke pa den ovanstaende beskrivningen av
ett valdigt problemtyngt ar kan arsavkastningarna framfor allt
for index framstd som véldigt hanterbara. Detta kan framst
forklaras av en vildigt stark amerikansk dollar och dar
amerikanska aktier utgdr ca 2/3 av det globala universet

Efter flera dr med starka marknader vandes allting upp och
ned under 2022. | mangt och mycket var 2022 en spegelbild
av de tidigare 10 dren. Redan under arets férsta manad
borjade marknaden oroa sig for en skenande inflation som
uppstatt efter covidpandemin vi genomlidit sedan 2020.
Centralbankerna hade inte mycket annat val dn att svara med
kraftigt hojda styrrantor. Detta fick till foljd att framfor allt
tillvixtaktier som dr en central del av fondens
investeringsstrategi att kom att omvarderas. Samtidigt klarade
sig sa kallade vardeaktier betydligt battre. Detta efter en lang
period sedan finanskrisen da tillvixtaktier konsekvent

presterat béttre dn vdrdeaktier.

Trots att det knappast kom som blixt fran en klar himmel blev
vi anda lite 6verrumplade av Rysslands invasion av Ukraina.
Véstvarlden svarade genom att inféra sanktioner pa den ryska
ekonomin. Detta drabbade framst sdklart Ryssland men i
forlangningen blev det ohdllbart for Vist att fortsitta
konsumera rysk olja och gas. Férutom att spada pa en redan
hog inflation gjorde det oss paminda att vi fortfarande &r
beroende av bortgldmda
energisektorn sag darfor dter dagens ljus och hade en rusade
over 60%. Som en folid av kriget blev ocksd den europeiska
marknaden kraftigt ifrdgasatt da de europeiska bolagen var
uppenbara forlorare pa en eventuell energikris.

fossila  branslen. Den sa
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Alla dessa osdkerheter gjorde att aktiemarknaden agerade
véldigt 'top down’ styrt. Kinslan som férvaltare var att det
fanns valdigt litet intresse for hur bolagen utvecklades utan alla
mer eller mindre drogs éver en kam. Sist men inte minst drog
aktiemarknaden slutsatsen att alla bolag som gynnats av covid
saledes maste bli forlorare nar nu varlden dppnade upp igen.
| manga fall stdmde sdklart detta men i vissa fall kdndes
analysen lite for enkel.

Frdn ett sektorperspektiv var det férutom ndamnda
energisektorn, elférsorjningsbolag (utilities), stapelvaror samt
finansbolag som utvecklades bast. Detta ar sektorer som
fonden har identifierat som langsiktiga férlorare och darmed

har ingen eller valdigt 1dg exponering mot.

Trots detta var det inte enbart negativt. Ett flertal innehav
framfor allt exponerade mot amerikansk infrastruktur hade en
valdigt fin utveckling under aret. Till dessa horde Comfort
Systems, Willscot Mobile Mini samt Graco Inc.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk i form av att priset
pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden 4ger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden har per utgdngen av 2022 43 stycken innehav vilket
bidrar till en god diversifieringseffekt. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 94,4 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i utldndska valutor. Valutor som fonden
var exponerad mot var amerikanska dollar, euro, brittiska
pund, norska kronor. Fonden innehar inte likvida medel i
utldndsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida medel
i svenska kronor. Méjligheten att ha stora positioner i sma och
medelstora bolag gor att marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hég i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre
likviditet i innehaven vilket paverkar mdjligheten att omsatta
positionerna. Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet
och det stélls ddrmed storre krav pa hantering av likviditetsrisk
i fonden. Fondens innehav har en spridning mellan olika
emittenter for att minska denna risk. Nivder for relevanta
risker kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga riskmétt anvands
for att  bedéma fondens riskprofil.  Aven  fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under
aret skett i enlighet med fondens riskprofil.
Derivatinstrument samt andra tekniker och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda
sig av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hévstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat
med Ovriga  placeringar gemensam
placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara
begrdnsad och innehavet i derivatinstrument far hogst

och utifrdn  en



motsvara ett underliggande vdarde pa 100 procent av instrument. Fonden har didrmed inte heller haft ndgon
fondférmogenheten. hdvstdng under aret. Fonden har dtagit sig att teckna aktier i

. a A samband med borsintroduktioner.
Fonden har inte anvant sig av derivatinstrument och har per

balansdagen ingen exponering till folid av tekniker och

FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet (tkr) 488 152 534 000
Andelsklass A 223719 235168
Andelsklass B 264 433 298 832
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 781,71 103093
Andelsklass B 787,96 103095
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 286 194 228 158
Andelsklass B 335590 289 596
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00
Andelsklass B 00 00
Ldmnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0%
Andelsklass B 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -242% 3,1%
Andelsklass B -23,7% 3,2%
Jamforelseindex* -6,8% 40%

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A - -
Andelsklass B - -

Jamforelseindex* - -

Tracking error (aktiv risk)
Andelsklass A - -
Andelsklass B - -

Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmadttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Berdkning av aktiv risk kréver att fonden har en historik tvé ar tillbaka. D3 fonden startade 2021-10-29 saknas det historik for att kunna rdkna ut ett aktivitetsmatt f¢

* Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small Cap TR Net Index (MTWOSC)**, vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet representerar 23 linder inom
utvecklade lander (“developed markets”). Fondbolaget bedémer att index verensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- o
geografisk exponering samt borsvirde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt obereonde av index

** Kdlla: MSCI. Information som heirrér frdn MSCI fdr endast anvéndas for Idisarens interna bruk, fdr inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och fdr inte anvdndas som grund

for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hdrrér fran MSCI dr avsedd att utgora investeringsrddgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avstd frdn att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses som en indikation eller garanti for framt
resultatanalyser, prognoser eller forutsdgelser. Information som hdrrér fran MSCI tillhandahdlls "i befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all anvéndning av
denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som dr inblandade i eller relaterade till att sammanstdlla, berdkna eller skapa ndgon information hos MSCI
(tillsammans "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan begrdnsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstéindighet, aktudlitet, icke-intrdng, sdljbar
och ldmplighet for ett visst syfte) med avseende pd denna information. Utan att begrcinsa ndgot av det ovanstdende ska ingen MSCl-part i ndgot fall ha ndgot ansvar fér direkta, indirekta,

speciellq, tillfdlliga, bestraffande eller folidskador (inklusive, utan begrdnsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2021-10-29 med en startkurs pa 1 000 kr.

Genomsnittlig drsavkastning 24 ménader

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex* -
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex* -
Handel med finansiella instrument med nérstiende féretag

Andel av fondens omsattning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Forindring av fondférmégenhet

- Andelsklass A -49%
- Andelsklass B -11,5%
Totalt nettofldde avseende andelsigare

- Andelsklass A 21,2%
- Andelsklass B 15,7%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 1,38%
- Andelsklass B 0,68%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 1,45%
- Andelsklass B 0,75%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot MTWOSC Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot M1WOSC Index) 0,65%
Inséittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engdngsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 1203
- Engéngsinséttning 10 000 kr, andelsklass B 62,5
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 8.8
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 46
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

SERVICE CORP INTERNA 4.9
AMN HEALTHCARE SERV. 4.7
WILLSCOT MOBILE MINI 46
DARLING INGREDIENTS 41
COMFORT SYSTEMS USA 38
VERRA MOBILITY CORP 37
DIPLOMA 34
IMCD NV 33
RS GROUP PLC 33
ELEMENT SOLUTIONS 31
SUMMA 390

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2022-12-31

5 stdrsta positiva bidragen

5 stdrsta negativa bidragen

COMFORT SYSTEMS USA
WILLSCOT MOBILE MINI
SERVICE CORP INTERNATION
RADIUS GLOBAL INFRASTRUC
EXCHANGE INCOME CORP

DYE & DURHAM
FUTURE
DIGITALBRIDGE GROUP
FLUIDRA

MARLOWE

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31

5 storsta kop

5 storsta sélj

BJ'S WHOLESALE CLUB
CLEAN HARBORS INC

RADIUS GLOBAL INFRASTRUCTURE
BIFFA

ADVANCED DRAINAGE FLATEXDEGIRO
CARLISLE COMPANIES PROGYNY
ELEMENT SOLUTIONS BLACKLINE

KOLDIOXIDAVTRYCK

2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 1066 3554
Scope 2 363 939
Scope 3 7431 30397
Téackningsgrad 89% 94%
OVRIGA RISKMATT
2022-12-31

Active share 98,02%
Omsattningshastighet (ggr) 0,44
Transaktionskostnader (mkr) 0,38
| procent av omsatta vardepapper 0,07%
Analyskosntad (mkr) 0,10
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt %

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt % nominellt virde (tkr) av fond
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA RESERVOIR MEDIA 150 000 9335 191
REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES TECHTARGET 11200 5144 1,05
AIIEMERKINAD ZIFF DAVIS INC 13000 10719 220
ELEMENT SOLUTIONS 80 000 15169 311 311 TELEKOMMUNIKATION 30883 e
MATERIAL 15169 311

ADVANCED DRAINAGE 10 000 8 545 1,75 1,75 MARLOWVE PLC 132 700 7856 161
AP GROUP 57500 11274 231 231 KONSUMENTVAROR 7856 1,61
CARLISLE COMPANIES 4100 10 071 2,06 2,06

CLEAN HARBORS INC 12,000 14275 292 292 DIGITALBRIDGE GROUP 60 000 6842 1,40
COMFORT SYSTEMS USA 15 500 18 594 3,81 381 FASTIGHET 6 842 1,40
DIPLOMA 47 400 16574 340 340 SUMMA AKTIEMARKNAD 460831 9440
DISCOVERIE GROUP 141 475 13 026 2,67 2,67

EXCHANGE INCOME CORP 30000 12155 249 249 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 460831 9440
FLUIDRA SA 20 000 3234 066 066 UF o T [SNTEEL B

FORWARD AIR CORP 2500 2733 056 056 REGELERAD MARKNAD

GXO LOGISTIC 20 500 9122 187 187

IMCD NV 11 000 16 312 3,34 3,34 .

CADANT INC 1500 e OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 27 321 5,60
RS GROUP PLC 143 771 16 217 332 332

TRINET GROUP 20 000 14135 290 290

WILLSCOT MOBILE MINI 48 000 22601 463 463

INDUSTRIVAROR 194294 39,80

INSTALLED BUILD PROD 13 000 11 600 2,38 2,38

SERVICE CORP INTERNA 33000 23784 486 486

SALLANKOPSVAROR 35384 724

BJ'S WHOLESALE CLUB 19,000 13103 268 268

DARLING INGREDIENTS 30 600 19 965 4,09 4,09

DAGLIGVAROR 33068 677

ADAPTHEALTH CORP 68 000 13624 279 279

AMN HEALTHCARE SERV. 21 500 23070 473 4,73

HALOZYME THERAP. 5500 3262 066 066

HARMONY BIOSCIENCE 5500 3159 0,65 0,65

UNIPHAR PLC 325 000 11221 230 2,30

HALSOVARD 54336 11,13

AXOS FINANCIAL 12000 4781 098 098

BEAZLEY ORD 60 000 5135 105 105

FOCUS FINANCIAL PART 15000 588 1,19 119

FINANS 15744 322

ATEA 40 000 4824 0,99 0,99

COMPUTACENTER PLC 20 000 4814 099 099

CYBERARK SOFTWARE LT 12 434 2,55 2,55

DESCARTES SYSTEMS GR 14 533 298 298

LITTELFUSE INC 5500 12 625 2,59 2,59

VERRA MOBILITY CORP 125 000 18 020 3,69 3,69

INFORMATIONSTEKNIK 67250 1379

FUTURE 35653 5690 1,17 117
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BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlitbara virdepapper 460 831 514 253 Vardeférandring pa verlatbara vardepapper -140 146 16 209
Summa instrument med 460 831 514 253 Ranteintakter 282 0
positivt marknadsvérde (Not 3) Utdelningar 3273 519
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -136 591 16 728
Placering pa konto hos kreditinstitut 38 392 20 255
Summa placering med positivt marknadsvarde 499 223 534 508 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Ovriga tillgangar (Not 1) 306 229 Erséttning till fondbolaget -4 876 -1300
SUMMA TILLGANGAR 499 529 534737 Ovriga kostnader -508 -624
Ovriga finansiella kostnader -409 -42
SKULDER SUMMA KOSTNADER -5793 -1 966
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -11 377 -736
SUMMA SKULDER -11 377 -736 ARETS RESULTAT -142 384 14 762
FONDFORMOGENHET (Not 2) 488 152 534 000
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument 0 0
Stéllda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 0

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 306 229
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 306 229
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade kopta vardepapper 10918 419
Ej likviderade forvaltningsavgifter 427 0
Ej likviderade analyskostnader 32 0
Ej likviderade &terl¢sta andelar 0 317
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 11378 736
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 534 000 0
Andelsutgivning Andelsklass A 73 064 231 863
Andelsutgivning Andelsklass B 78 417 290 024
Andelsinlésen Andelsklass A -23 300 -2 649
Andelsinlésen Andelsklass B -31 646 0
Avrets resultat enligt resultatrakning -142 384 14762
Ldmnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 488 152 534 000
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O 6 CI:IENS
RANTEFOND KORT

Fakta om fonden

Cliens Réantefond Kort ér en aktivt forvaltad kort rantefond som Startdatum 2011-03-31
placerar i rintebirande instrument utfirdade i svenska kronor. Fondtyp Kort rantefond
Hogsta genomsnittliga rdntebindningstid (duration) uppgar till tolv Ansvarig forvaltare  Wilhelm Hogstrém
manader. Handelsfrekvens Dagligen
Fondens utveckling OMRX T-Bill ar ett index dver de statsskuldvéxlar som ges ut av
| nedanstaende grafer fér den historiska avkastningen fér Cliens Riksgdlden.
Réntefond Kort dr jamférelseindex OMRX T-Bill och avkastningen
ar berdknad netto efter alla avgifter i andelsklassen.

% mCliens Rantefond Kort m OMRX T-Bil % s Fanetond Kort
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Fakta om fonden utfirdade i svenska kronor. Fonden far placera en begrdnsad del
Cliens Rantefond Kort bildades i mars 2011. Fonden var fram till av sin formogenhet | derivatinstrument, for att effektivisera
2015-03-11 en specialfond enligt Lag (2013:561) om forvaltare av forvaltningen, samt i fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.
alternativa investeringsfonder. Sedan 2015-03-11 4r Fonden en
dagligt handlad vardepappersfond enligt Lagen (2004:46) om Sarskild information om fondens investeringsstrategi
virdepappersfonder (LVF). Fonden Star under Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader,
Finansinspektionens tillsyn. for 2022 uppgar till 0,0 mkr vilket motsvarar 0,0 procent av den

genomsnittliga fondférmogenheten. Fondbolaget har under 2022
inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang i de bolag
som ingar i fonden. Det har under 2022 inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier

Cliens Rantefond Kort forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB
som &r ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen. Cliens
Kapitalférvaltning AB r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvarig forvaltare for fonden ar Wilhelm Hogstrom.

fondens medel placerats i. Informationen syftar till att ge
Fonden har som mal att med ldg risk ge andelsdgarna den bésta investerare information som gor det mdjligt fér dem att bedéma
mojliga forrantningstakten och en stabil absolut avkastning. Fonden om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt som pa lang sikt
4r en kort rintefond, viket innebdr att fondens I6ptid bést gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tilldmpar
(ranteduration) kan maximalt uppga till ett r. Fonden placerar i en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

huvudsak i rantebdrande Overlatbara védrdepapper och
penningmarknadsinstrument emitterade av nordiska bolag och
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Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 184 mkr vid ingangen av 2022 till
218 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och utfléden i
fonden var 35 mkr. Fonden sjénk med -0,8 procent. Fondens
jamforelseindex OMRX T-Bill Index ékade med 0,2 procent.

Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under aret negativt. Kriget har inte
paverkat fondens forvaltning operativt.

Visentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina ar fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan paverkas
av fortsattningen i Ukraina, vilket potentiellt kan komma att
paverka fondens férvaltning. Fonden har per 2023-02-01 bytt
namn till Cliens FRN Foretagsobligationer. Vidare har fonden
uppdaterat sina fondbestammelser till att investera i instrument
med hog kreditvdrdighet med sd kallade floating rate notes. |
samband med detta har fonden aven bytt jamforelseindex fran
OMRX T-Bill till Solactive SEK FRN |G Corporates Index.

Forvaltarkommentar

Med skyhog inflation och vikande tillvaxtutsikter navigerade
varldens centralbanker i svar terrang under 2022. Siljtrycket pa
globala obligationsmarknader tilltog under aret i takt med att
centralbankernas oro for inflationen resulterat i en framtung
styrrantehdjningscykel. Kreditspreadar utvecklades svagt, framfor
allt i den mer likvida europeiska marknaden, dven om en viss
aterhdmtning skedde under det fjérde kvartalet. Fondens inriktning
mot féretagsobligationer med kort rantebindning (duration) och
|6ptid var det segment av rantemarknaden som var nagorlunda
forskonat fran effekterna av snabbt och kraftfullt stigande
underliggande rantor och bredare kreditspreadar. Fonden
exponering mot kreditrisk, framfdr allt mot obligationer utgivna av
bolag med relativt ldgre kreditvdrdighet, tyngde dnda utveckling
under dret. Med stora marknadsrorelser forsamrades ocksa
likviditeten i snabbt. Trots kort rantebindning
(duration) om runt 0,2 &r under storre delen av dret, var det svart
att std emot de stora negativa rdrelserna i rdnte- och
kreditmarknaderna.  Foretagsobligationsmarknaden — uppvisade
stora rorelser under dret och europeiska kreditspreadar var som
allra svagast i mitten pa oktober da de gatt isar till nivaer som inte
var alltfér langt ifran toppnivaerna fran pandemiutbrottet i mars
2019. Svenska kreditspreadar utvecklades svagt, men inte i paritet
med de europeiska. Undantaget var fastighetsbolagen i BBB-
kategorin som fick se sina kreditspreadar ga isar i manga fall till
nivaer dubbelt sa hdga som i mars 2019. Fondens kreditduration
gick ned till 1,3 ar i slutet av aret jamfoért med 1,6 ar vid ingdngen.

marknaden

Var beddmning dr att utvecklingen fér underliggande rantor
kommer fortsatta att vara skakig under inledningen av det nya aret.
Med ett nervost ar i backspegeln och fortsatt osdkerhet kring
inflationens  vdg framat, ges stod il fondens korta
rantebindningstid. | takt med den kraftfulla ranteuppgangen, dven
for 3-manaders Stibor, har fondens |6pande forrantning stigit
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markant och forutsittningarna for 2023 ser mer gynnsamma ut
jamfort med ingdngen av 2022. Vi ar dock vaksamma pa balansen
mellan  konjunkturutveckling,  inflationsforvantningar
centralbankernas agerande vad giller riktning pa styrrantor och
potentiella kvantitativa atstramningar for att justera portfoliens
rante- och kreditduration.

och

Vid arsskiftet motsvarade portfoliens genomsnittliga rating BBB+
och andelen obligationer som var markta som hallbara (gréna,
héllbara, hallbarhetslankade eller sociala) uppgick till 34 procent av
portféljens tillgdngar. Under dret har fonden haft en exponering
om minst 40 procent mot foretag med officiell kreditrating
motsvarande investment grade (ldgst BBB- pa ratingskalan).

Vasentliga risker

Fondens tillgdngar ar exponerad mot risken att kreditvardigheten
hos ndgon eller nagra av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Marknadsvardet av innehavet kan
forsimras om kreditvardigheten hos emittenten dndras till det
samre. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder da fonden
investerar i foretagsobligationer som dr forknippade med en
hogre kreditrisk an tex. statsobligationer. Fonden investerar
huvudsakligen i foretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, men kan ha en mindre del av portfdljen i
obligationer med ldgre rating. Fonden minskar kreditrisken genom
att ha en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i foretagsobligationsfonder an i
korta rantefonder eller aktiefonder. Likviditeten kan variera fill
folid av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en risk
att innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller
sdlja som en foljd av svag efterfragan. Vid en begransad likviditet
eller en oklar prisbild i marknaden kan stdrre uttag ur fonden
innebéra att innehav behdver siljas till oférdelaktiga priser och i
exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske omedelbart efter
begédran. Rantedurationen i fonden understiger ett ar dé fonden
huvudsakligen investerar i floating rate notes med kortare Iptider
(under 3 ar). Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och
folis upp tillsammans med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att beddma fondens riskprofil.
Aven fondens koncentrationsnivd samt grad av aktiv férvaltning
ingdr bland atgarder i systemet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Férvaltningen av fonden har under
aret skett i enlighet med fondens riskprofil.
andra  tekniker  och

Derivatinstrument  samt

instrument

Fonden far, som del i att effektivisera férvaltningen, anvénda sig av
derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hédvstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
Ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad och innehavet
i derivatinstrument far hdgst motsvara ett underliggande varde pa
100 procent av fondférmodgenheten.

Fonden har inte anvéant sig av derivatinstrument och har per
balansdagen ingen exponering till foljd av tekniker och instrument.
Fonden har darmed inte heller haft ndgon havstang under aret.



FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmdgenhet (tkr) 218 374 184 386 244726 267 360 313 637 431411 799 379 620 197 784792
Andelsklass A 218 374 184 386 244726 267 360 313 637 431411 799 379 620 197 784792
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 107,77 108,67 107,47 106,74 105,11 105,08 106,33 104,91 104,37
Antal utestdende andelar (tusental)

Andelsklass A 2026 1697 2277 2505 2983 4106 7518 5912 7520
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Lémnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -0,8% 11% 0,7% 1,6% 0,0% -12% 14% 0,5% 1,0%
Jamférelseindex* 02% -02% -02% -0,5% -0.8% -0,8% -0,7% -0.3% 0,5%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 09% 2,0% 0,6% 0,4% 09% 1,0% 0,4% 0,4% 05%
Jamforelseindex* 0.2% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 09% 2,1% 2,1% 03% 09% 1,0% 0,4% 0,4% 0,4%
Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmdttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhédllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

* Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex ar OMRX T-Bill Index. Fondbolaget bedémer att index éverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastr
samt 16ptid och valuta. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2011-03-31 med en startkurs pa 100 kr.

Genomsnittlig arsavkastning 24 manader

Andelsklass A 0,14%
Jamforelseindex* -0,03%
Genomsnittlig drsavkastning 5 &r

Andelsklass A 0,51%
Jamforelseindex* -0,32%
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna for 0,0%
Férandring av fondférmogenhet

- Andelsklass A

Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 19.1%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 0,21%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,21%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A 0,20%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 20,3
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass A 1,3
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

INDUTRADE FRN 240926 37
SCA FRN 250923 27
SAGAX FRN 230616 27
SEB FRN 260901 23
BOLIDEN FRN 250922 18
SKF FRN 240610 18
TELE2 FRN 250610 18
ELEKTA FRN 250313 18
ELUX FRN 241118 18
HOLMEN FRN 231124 18
SUMMA 224

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2022-12-31

5 stérsta positiva bidragen

5 storsta negativa bidragen

STILLFRONT FRN 221122
BOLIDEN FRN 250922
SKF FRN 240610
FASTPART FRN 230524
STENA M FRN 230601

STORSKOG FRN 240514
COREM FRN 241021
HUMLEGARD 241007
SBAB 240620
HEIMSTAD FRN 240115

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2022-12-31

5 storsta kop 5 storsta sélj

INDUTRADE FRN 240926
SCA FRN 250923

SAGAX FRN 230616

SEB FRN 260901

ELEKTA FRN 250313

STORSKOG FRN 240514
NOBINA FRN 240213
SPB VN FRN 230316
NORDAX FRN 220607
VOLVO CAR FRN 230227

KOLDIOXIDAVTRYCK
2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamférelseindex*
Scope 1 1354 1935
Scope 2 268 334
Scope 3 9 604 17 281
Tackningsgrad 76% 54%
OVRIGA RISKMATT
2022-12-31

Omsattningshastighet (ggr) 053

Transaktionskostnader (mkr) 0,00

| procent av omsatta vardepapper 0,00%

Analyskosntad (mkr) 0,01

Duration (ar) 0,24

Spreadexponering % 2,55%

Derivatinstrument

Hogsta havstang 0,0%

Lagsta havstang 0,0%

Genomsnittlig havstang 0,0%

Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt % nominellt varde (tkr) avfond  vikt %
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA SSAB FRN 240626 2 000 000 2041 0,93 1,86
REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES SSAB FRN 260616 2 000 000 2016 0,92 1,86
RANTEBARANDE INSTRUMENT STADSHYP 1587 230601 4000 000 3980 1,82 182
AFRY FRN 240627 2 000 000 1995 0,91 091 STATNETT SF 230630 2 000 000 1970 0,90 0,90
ATRIUM FRN 250428 2 000 000 1913 0,88 0,88 STENA M FRN 230601 2 000 000 1999 092 092
BALDER FRN 240605 2 000 000 1925 088 0,88 STENVALVET FRN231101 2 000 000 1963 0,90 0,90
BLUESTEP FRN 240408 2 000 000 1978 0,91 091 STORA ENSO 240220 2 000 000 1942 0,89 0,89
BOLIDEN FRN 250922 4 000 000 4023 1,84 1,84 TELE2 FRN 230224 3 000 000 3002 137 321
CASTELLUM FRN 230828 4 000 000 3943 1,81 181 TELE2 FRN 250610 4 000 000 4011 1,84 321
COREM FRN 241021 3750 000 3345 153 153 TELENOR FRN 240319 3000 000 2998 137 137
ELEKTA FRN 230313 2 000 000 1998 092 2,74 TELIA 231108 3,6% 3 000 000 2989 137 137
ELEKTA FRN 250313 4 000 000 3988 1,83 2,74 TRELLE FRN 241017 4 000 000 3982 182 1,82
ELUX 241118 3000 000 2989 137 320 VASAKRON FRN 250603 2 000 000 1999 0,92 092
ELUX FRN 241118 4 000 000 4007 1,83 320 VOLVO FIN FRN 231120 2 000 000 1998 091 0,91
FABEGE FRN 240910 2 000 000 1933 0,89 1,76 VOLVO TR FRN 240226 2 000 000 1996 0,91 1,82
FABEGE FRN 250228 2 000 000 1907 087 176 VOLVO TR FRN 250217 2 000 000 1986 091 1,82
FASTPART FRN 230524 3300 000 3293 151 1,51 SUMMA RANTEMARKNAD 199 952 91,56

GETINGE FRN 240610 4 000 000 3941 1,80 1,80

HEIBOS 231123 2 000 000 1911 087 1,76 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 199 952 91,56

HEIBOS FRN 250225 2 000 000 1929 0,88 1,76 UPPTAGNA TILL HANDEL PA

HEXAGON FRN 241126 4 000 000 3959 181 1,81 REGLERAD MARKNAD

HOLMEN FRN 231124 4 000 000 39%4 1,83 183

HUMLEGARD 241007 2 000 000 1835 0,84 263 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 18422 844
HUMLEGARD FRN 240409 4 000 000 3914 1,79 2,63

ICA FRN 240325 2 000 000 1988 0,91 091 FONDFORMOGENHET 218 374 100,00

IKANO FRN 231102 4 000 000 3976 1,82 1,82

INDUSTRIV FRN 240823 2 000 000 1983 091 182

INDUSTRIV FRN 250826 2 000 000 1985 0,91 1,82

INDUTRADE FRN 240926 8000 000 7 990 3,66 3,66

KUNGSL. FRN 230613 4000 000 3975 1,82 1,82

LANDSHYP FRN 250919 4 000 000 3981 1,82 1,82

LATOUR FRN 230327 4 000 000 3998 1,83 3,66

LATOUR FRN 250327 4 000 000 3993 183 3,66

LIFCO FRN 230906 4 000 000 3987 183 183

LKAB FRN 250310 2 000 000 1994 091 091

LANSFORS. FRN 251118 4 000 000 4 004 183 183

NORDAX FRN 250207 2 000 000 1945 0,89 0,89

NORDEA FRN 230519 2 000 000 2 005 092 0,92

POSTNORD FRN 240528 4 000 000 4002 183 183

RESURS BK FRN 240614 2 000 000 1943 0,89 0,89

SAGAX FRN 230616 6 000 000 5938 272 272

SAND FRN 250218 3 000 000 2 966 136 136

SBAB 240620 2 000 000 1897 0,87 1,78

SBAB FRN 250902 2 000 000 1988 0,91 1,78

SCA FRN 250923 6 000 000 5951 273 273

SCANIA FRN 241125 2 000 000 1999 0,92 2,77

SCANIA FRN 250120 2 000 000 1977 0,91 2,77

SCANIA FRN 250417 2 000 000 2071 095 2,77

SEB FRN 260901 5000 000 4942 2,26 226

SKANSKA FRN 230524 3 000 000 2998 137 137

SKF 240610 2 000 000 1914 0,88 2,71

SKF FRN 240610 4 000 000 4013 1,84 2,71

SPB REKAR FRN 231013 4 000 000 3988 1,83 183

SPB VN FRN 240809 2 000 000 1969 0,90 0,90
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BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlitbara virdepapper 199 952 176 341 Vardeférandring pa verlatbara vardepapper -4 828 -37
Summa instrument med 199 952 176 341 Ranteintakter 3930 2799
positivt marknadsvérde (Not 3) SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -898 2762
Placering pé& konto hos kreditinstitut 17 803 7778 KOSTNADER
Summa placering med positivt marknadsvarde 217 755 184 119 Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -389 -404
Ovriga tillgangar (Not 1) 658 301 Ovriga kostnader -10 -15
SUMMA TILLGANGAR 218 413 184 420 Ovriga finansiella kostnader -9 -15
SUMMA KOSTNADER -408 -434
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -39 -35 ARETS RESULTAT -1 306 2328
SUMMA SKULDER -39 -35

FONDFORMOGENHET (Not 2)

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument

Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument

218 374 184 385

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupen virdepappersranta 658 301
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 658 301
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade forvaltningsavgifter -37 -31
Ej likviderade analyskostnader -2 -4
Ej likviderade &terltsta andelar 0 0
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER -39 -35

NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)

FONDFORMOGENHET VID ARETS START
Andelsutgivning Andelsklass A

Andelsinlésen Andelsklass A

Avrets resultat enligt resultatrakning

Lamnad utdelning

184 385 244726

169 759 91 449
-134 464 -154 118
-1 306 2328

0 0

FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT

218 374 184 385
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7 CLIENS MICRO CAP

Cliens Micro Cap &r en aktivt férvaltad specialfond som placerar sina
medel i aktier utgivna av Micro Cap-bolag. Minst 90 procent av
Fondens finansiella instrument och minst 50 procent av Fondens
medel skall vara placerade i aktier och aktierelaterade overlatbara
vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag.

Fakta om fonden

Startdatum 2020-09-30

Fondtyp Specialfond

Ansvarig forvaltare Carl Sundblad

Handelsfrekvens Manatligen

Fondens utveckling

| nedanstdende grafer for den historiska avkastningen for Cliens
Micro Cap B ar jamforelseindex och Carnegie Micro Cap Return
Index (CMCRXSE). Avkastningen &r beraknad netto efter alla avgifter
i andelsklassen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Micro Cap lanserades i september 2020. Fonden ar en
manadshandlad specialfond enligt Lag (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och stir under Finansinspektionens
tillsyn.

Cliens Micro Cap forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB som ar
ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen. Cliens
Kapitalforvaltning AB ér ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvarig forvaltare av fonden ar Carl Sundblad.

Cliens Micro Cap ar en manadshandlad fond, dar teckning och
inldsen av fondandelar kan ske sista bankdagen varje manad
(handelsdagen). Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond som
huvudsakligen placerar sina medel i aktier utgivna av Micro Cap-
bolag. | begrdnsad omfattning kan andra typer av finansiella
instrument anvandas som komplement till aktier. Malsdttningen ar
att Fonden, under normala forhallanden, ska vara placerad till

Andelsklassers avkastning redovisas under “Fondens utveckling”.
Index vilket speglar bolag i micro cap segmentet. Indexet
representerar utvecklingen i mindre bolag som ar noterade pa
Nasdag OMX Stockholm och First North.
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minst 90 procent i aktier utgivna av Micro Cap-bolag men att
denna nivd kan komma att underskridas till exempel om det enligt
Forvaltarens beddmning saknas lampliga investeringsobjekt. Med
Micro Cap-bolag avses foretag som vid Fondens forsta investering
har ett marknadsvarde som hogst motsvarar 0,1 procent av det
totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaq
OMX' Stockholm (Stockholmsborsen). Inriktningen i Gvrigt &r
diversifierad och sdledes inte begransad till nagon sarskild bransch.
Méalet med forvaltningen ar att genom god riskspridning langsiktigt
uppna en god vardetillvaxt i fonden.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader,
for 2022 uppgar till 0,2 mkr vilket motsvarar 0,01 procent av den
genomsnittliga fondférmogenheten. Fondbolaget har under 2022
inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang i de bolag
som har gett ut de aktier som ingér i fonden. Det har under 2022
inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och



bolagen vars aktier fondens medel placerats i. Informationen syftar
till att ge investerare information som gér det mojligt for dem att
bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett sitt som pa
lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren
tillimpar en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 1 647 mkr vid ingdngen av
2022 till 1 304 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfléden i fonden var 119 mkr. Fonden sjénk med 26,7 procent.
Fondens jamforelseindex Carnegie Micro Cap Return Index sjonk
med 34,2 procent.

Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under dret negativt. Kriget har inte
paverkat fondens forvaltning operativt. Fonden har under aret
andrat sina fondbestdmmelser genom att ha minskat det antal
dagar, fore handelsdagen, som en begiran om teckning
(fondandelsdgares kop) eller inlésen (fondandelsagares forsaljning)
ska vara Fondbolaget tillhanda. Andringen sker frén femton (15)
dagar till tio (10) dagar.

Visentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina ar fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan paverkas
av fortsattningen i Ukraina, vilket potentiellt kan komma att
paverka fondens forvaltning.

Forvaltarkommentar

Efter ett antal ar med stora uppgingar pa vérldens borser blev
oroshérdarna fér manga for bérsen under det gingna dret. Arets
hogsta noteringar naddes redan under arets forsta dagar och
dérefter foljde en svag utveckling under de flesta av arets manader.
| relativa termer klarade vi oss dock vél da vi inte foll lika mycket
som vart jamforelseindex. Detta blev da det sjatte aret i rad som
Cliens  Smabolag  overtrdffade  avkastningen i fondens
jamforelseindex. Vid arets slut hade index fallit med 34,19 procent
medan fonden hade fallit med 27,14 procent fér andelsklass A.

Redan under inledningen av éret stod det klart att marknaden
skulle komma att std infor ett antal utmaningar under det
kommande dret. Vi fick tidigt en ny mutation av Covid-19 som,
trots att den far betraktas som lindrig, ledde till nya nedstangningar
i omvarlden vilket 6kade stressen i leveranskedjor och ytterligare
forsimrade komponentférsorjningen fér manga bolag. Detta
bidrog till att inflationstendenserna som vi bérjade se under 2021
fick ytterligare bransle och det stod snart klart att centralbankerna
vérlden over skulle komma att behéva héja rantan kraftigt och
snabbt. Utover detta sa bérjade den ryska truppuppbyggnaden vid
gransen till Ukraina skapa stor oro. Nar krigsutbrottet sedan kom
stod det klart att vi stod infér en sdkerhetssituation i Europa som
inte setts sedan det kalla krigets dagar.

For borsens del betydde dessa faktorer att rantan skulle komma
upp, vilket gjorde att fastighetsbolag utvecklades mycket svagt
samt hogt varderade tillvaxtbolag. Aktier som klarade sig klart
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bittre stod istdllet att finna i forsvarssektorn samt bland
dagligvarubolagen da man bedémde att dessa snabbt skull kunna
kompensera sig for inflationen.

Vi hade i princip ingen exponering mot dessa sektorer men hade
a andra sidan en mycket 1ag andel fastighetsbolag i portfélien. Det
gjorde att vi trots allt klarade oss hyggligt. Mot slutet av aret
skingrades en del av oron kring inflationen och rantehdjningarna
och marknaden borjade i stéllet fokusera pa de forsamrade
utsikterna for den ekonomiska tillvéxten.

Under i princip hela dret har vi haft en férhojd andel likvida medel
fonden vilket gynnade oss. Vi fick ocksa ett bud pa ett portféljbolag
ganska tidigt under aret da GHP fick ett uppkopserbjudande fran
Capio. Budet var vél férankrat med stérre dgare och priset var
givet omvarldsldget pa en acceptabel niva sd vi accepterade budet
och bolaget ldmnade borsen under varen.

Utdver dessa faktorer sa bidrog Medcap, Swedencare och en kort
period som dgare i Bioarctic val till fondens avkastning under aret.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk genom
att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt
samma svdngningar, vilket kallas diversifiering. Fonden har per
utgangen av 2022 33 stycken innehav vilket bidrar till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, arsskiftet i linje  med
aktiemarknadens andel Micro Cap-bolag (matt som Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index). Valutaexponeringen i fonden
var vid arsskiftet 4,5 procent och avsag exponeringar mot innehav
noterade norska kronor och euro. Fonden innehar inte likvida
medel i utldndsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida

var  vid

medel i svenska kronor. Mgjligheten att ha stora positioner i
mycket sma bolag gor att marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken for simre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att omsatta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och det stdlls dirmed
storre krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter for att minska denna risk
och har samtidigt en hogre tillaten limit i fondbestdmmelserna for
att tillfalligt kunna hélla en hogre andel likvida medel. Nivéer for
relevanta risker kontrolleras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga riskmatt
anviands for att beddma fondens riskprofi. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker fonden
exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under aret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument ~ samt andra  tekniker  och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av
derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hédvstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
Ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad och innehavet



i derivatinstrument far hogst motsvara ett underliggande vérde pa Fonden har ddrmed inte heller haft ndgon havstang under aret.
100 procent av fondférmégenheten. Fonden har atagit sig att teckna aktier i samband med

. A _— bérsintroduktioner.
Fonden har inte anvdnt sig av derivatinstrument och har per

balansdagen ingen exponering till f6ljd av tekniker och instrument.

FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet (tkr) 1301112 1646 942 644 080
Andelsklass A 267 827 366 436 117 981
Andelsklass B 1033285 1280 506 526 099
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 118476 162617 113194
Andelsklass B 118831 163858 113385
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 226 059 222533 104 230
Andelsklass B 869 542 729 456 463 994
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 0,0 00 00
Andelsklass B 15,0 00 00
Ldmnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 11% 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -27,1% 43,7% 13,2%
Andelsklass B -26,7% 44,5% 13,4%
Jamforelseindex* -34.2% 281% 9,9%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 21,85% - -
Andelsklass B 21,86% - -
Jamforelseindex*® 21,86% - -
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 537% - -
Andelsklass B 537% - -
Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmdttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Da fonden startade 2020-09-30 saknas det historik for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt for samtliga ar.

* Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r Carnegie Micro Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). Index vilket speglar bolag i micro cap segmentet. Indexet representerar utveck
bolag som ar noterade pd Nasdag OMX Stockholm och First North. Fondbolaget bedémer att index Sverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avsee
avkastnings-och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas
obereonde av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2020-09-30 med en startkurs pa 1 000 kr.

Genomsnittlig drsavkastning 24 ménader

Andelsklass A 231%
Andelsklass B 2,9%
Jamforelseindex* -8,2%
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex* -
Handel med finansiella instrument med nérstiende féretag

Andel av fondens omsattning 0,0%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Férindring av fondférmégenhet

- Andelsklass A -26,3%
- Andelsklass B -19,3%
Totalt nettofldde avseende andelsigare

- Andelsklass A 1,4%
- Andelsklass B 8,9%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 141%
- Andelsklass B 0,71%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 3,11%
- Andelsklass B 247%
Fdrvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 15% mot CMCRXSE Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 15% mot CMCRXSE Index) 0,65%
Insittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engéngsinséttning 10 000 kr, andelsklass A 24542
- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass B 198,65
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 15,59
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 12,14

30

10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

ADDNODE B 6.8
MEDCAP 6,6
NCAB 6.5
NEDERMAN HOLDING 57
CONCENTRIC 54
OEM INTERNATIONAL B 47
MEDISTIM 44
SDIPTECH B 38
IDUN INDUSTRIER B 38
EXSITEC HOLDING 37
SUMMA 51,4

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2022-12-31
5 stdrsta positiva bidragen 5 stdrsta negativa bidragen
MEDCAP FORTINOVA
GHP SPECIALTY CARE SDIPTECH
SWEDENCARE EXSITEC HOLDING
BIOARCTIC K2A
INFRACOM IDUN INDUSTRIER
STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2022-12-31
5 storsta kop 5 storsta sélj
K2A B GHP SPECIALITY CARE
GRANGES CHRISTIAN BERNER
GARO SWEDENCARE
CONCENTRIC BIOARCTIC
SEAFIRE VBG GROUP
KOLDIOXIDAVTRYCK

2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 307 1729
Scope 2 593 1688
Scope 3 26 637 42077
Téackningsgrad 35% 48%

OVRIGA RISKMATT

2022-12-31
Active share 89,25%
Omsattningshastighet (ggr) 0,08
Transaktionskostnader (mkr) 0,20
| procent av omsatta vardepapper 0,04%
Analyskosntad (mkr) 0,20
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA

Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt %
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
AKTIEMARKNAD

ABSOLENT AIR CARE GR 96 000 39 168 3,00 3,00
BEIJER ALMA B 120 000 19 608 1,50 1,50
CONCENTRIC 363 600 70 975 544 544
GRANGES 370 000 31561 242 242
IDUN INDUSTRIER B 248 838 49 021 376 376
NCAB 1313030 85 281 6,54 6,54
NEDERMAN HOLDING 432 372 74 541 572 572
NORDIC WATERPROOFING 300 000 43 680 335 335
OEM INTERNATIONAL B 847 584 61 280 4,70 4,70
VBG GROUP B 240 000 33 600 2,58 2,58
INDUSTRIVAROR 508 715 39,01

SODER SPORTFISKE 354 000 9 682 0,74 0,74
SALLANKOPSVAROR 9 682 0,74

C-RAD B 783 826 29 864 229 2,29
CELLAVISION 40 000 9 160 0,70 0,70
EQL PHARMA 306 928 8778 0,67 0,67
MEDISTIM 234 668 57 352 4,40 4,40
HALSOVARD 105 154 8,06

MEDCAP 395 000 85518 6,56 6,56
SEAFIRE 1876 000 38 083 292 292
FINANS 123 601 9,48
ADDNODE B 900 000 88 560 6,79 6,79
ADMICOM QY] 30 548 15820 121 1,21
AVENSIA 1155720 14 446 111 1.1
COMBINEDX 476 190 13333 1,02 1,02
EXSITEC HOLDING 349 136 47 657 3,65 3,65
GOFORE QY] 100 000 24725 190 1,90
INFRACOM 575 670 15083 1,16 116
LIME 97 420 22 407 1,72 1,72
NEPA 300 000 11220 0,86 0,86
OPTER 267 857 13795 1,06 1,06
PRECIO FISHBONE 559 464 21483 1,65 1,65
SDIPTECH B 221 000 49 946 383 3383
INFORMATIONSTEKNIK 338 475 25,96

GARO 200 000 21720 1,67 1,67
TELEKOMMUNIKATION 21720 1,67
ECOCLIME GROUP B 1963 500 13 587 1,04 1,04
KONSUMENTVAROR 13 587 1,04
FORTINOVA 39750 3,05 3,05
K2A B 1033 261 14 342 1,10 1,10
FASTIGHET 54 092 415

SUMMA AKTIEMARKNAD 1175026 90,11
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt varde (tkr) avfond vikt %

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 1175026 90,11

UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 128 965 9,89

FONDFORMOGENHET 1303991 100,00



BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara vardepapper 1175026 1380453 Vardeférandring pa overldtbara vardepapper -431 202 454 462
Summa instrument med 1175026 1380453 Ranteintakter 832 0
positivt marknadsvéarde (Not 3) Utdelningar 15 694 12425
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -414 676 466 887
Placering pa konto hos kreditinstitut 131127 276 776
Summa placering med positivt marknadsvérde 1306 153 1657229 KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ovriga tillgingar (Not 1) - Ersittning till fondbolaget -34779 -36 826
SUMMA TILLGANGAR 1306153 1657229 Ovriga kostnader -512 -841
SUMMA KOSTNADER -35 291 -37 667
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -2162 -10 287 ARETS RESULTAT -449 967 429 220
SUMMA SKULDER -2162 -10 287
FONDFORMOGENHET (Not 2) 1303 991 1 646 942
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter for OTC derivatinstrument 0 0
Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 0

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade kopta vardepapper 0 0
Ej likviderade forvaltningsavgifter 931 1109
Ej likviderade analyskostnader 50 27
Ej likviderade aterldsta andelar 1181 9150
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 2162 10 287
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)

FONDFORMOGENHET VID ARETS START 1646 942 644 080
Andelsutgivning Andelsklass A 124 755 213 349
Andelsutgivning Andelsklass B 157 552 578 766
Andelsinlésen Andelsklass A -119 725 -45 244
Andelsinlésen Andelsklass B -43 704 -173 229
Arets resultat enligt resultatrakning -449 967 429 220
Ldmnad utdelning -11 862 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 1303 991 1 646 942
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8 CLIENS MIXFOND

Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som vaxlar mellan

rantebdrande vardepapper och aktier, dock alltid minst 25 procent i

nagot av tillgdngsslagen. Fonden har en flexibel strategi som skapar
mojlighet att vara ratt positionerad genom hela konjunkturcykeln.

Fakta om fonden

Startdatum 2004-12-31
Fondtyp Blandfond
Ansvarig forvaltare Johanna Ahlgvist

Wilhelm Hégstrom

Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling

| nedanstaende grafer for den historiska avkastningen for Cliens
Mixfond B dr jamforelseindex och OMRX T-Bill Index 50 % och
SIX Return Index 50 % (50% SIX RX'/ 509% OMRX T-Bill).
Avkastningen ar berdknad netto efter alla avgifter i andelsklassen.

SIX Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i
att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag OMX
Stockholm. OMRX T-Bill &r ett index &ver de statsskuldvéxlar som
ges ut av Riksgdlden. Andelsklassers avkastning redovisas under
"Fondens utveckling”.

B Cliens Mixfond B
50% SIX RX / 50% OMRX T-Bil

m|||
- I

-10

-20
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Mixfond bildades i december 2004. Fonden ar en dagligt
handlad  védrdepappersfond enligt  Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Fonden star under
Finansinspektionens tillsyn.

Cliens Mixfond forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB som ér ett
fondbolag tillsyn av  Finansinspektionen.  Cliens
Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvariga forvaltare av fonden ar Johanna Ahlgvist och
Wilhelm Hogstrom.

under

Fonden dr en aktivt foérvaltad blandfond som vaxlar mellan
rantebdrande védrdepapper och aktier, dock alltid minst 25 % i
nagot av ftillgdngsslagen. Det
marknadslagen kan ha upp till 75 % aktier. | syfte att bromsa storre
vardefall i marknaden sd kan fonden placera upp till 75 % av
kapitalet i vardepapper och

innebar att fonden i vissa

rantebarande
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Cliens Mixford B
50% SIX RX /50% OMRX T-Bil

%
400

O sttt
2004 2006 2007 2009 2010 2012 2013 2015 2016 2018 2019 2021 2022
Dec

penningmarknadsinstrument. Av Fondens medel ska 25 till 75
procent vara direkt placerade i aktierelaterade finansiella
instrument. Av detta foljer att 25 till 75 procent kan vara direkt
placerat i ranterelaterade finansiella instrument. Fondbolaget
avgdr, med hdnsyn till rddande marknadssituation, vilken
fordelning fonden ska ha. Fondens mdlsattning ar att ge
andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv tillgangsallokering.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader,
for 2022 uppgar till 0,4 mkr vilket motsvarar 0,04 procent av den
genomsnittliga fondférmogenheten. Fondbolaget har under 2022
inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang i de bolag
som ingar i fonden. Det har under 2022 inte uppkommit nigra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier
fondens medel placerats i. Informationen syftar till att ge
investerare information som gér det majligt for dem att bedoma



om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt som pa lang sikt
bést gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tilldimpar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 1 030 mkr vid ingdngen av
2022 till 819 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfldden i fonden var minus 48 mkr. Fonden sjonk med 16,0

procent. Fondens jamforelseindex SIX Return Index 50 % och
OMRX T-Bill Index 50 % sjonk med 11,37 procent.

Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under aret negativt. Kriget har inte
paverkat fondens férvaltning operativt.

Visentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina ar fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan paverkas
av fortsattningen i Ukraina, vilket potentiellt kan komma att
paverka fondens forvaltning. Fonden har per 2023-02-01 bytt
jamforelseindex SIX Return Index 50 % och OMRX T-Bill Index
50 % till SIX Return Index 50 % och Solactive SEK IG Credit Index
50 %.

Forvaltarkommentar

Efter annu ett starkt borsar 2021 inleddes 2022 betydligt dystrare
med en tilltagande inflations- och geopolisk oro, nagot som nadde
sin kulmen ndr Ryssland anfoll Ukraina den 24 februari.
Energikrisen som foljde i Europa spadde pa den redan tilltagande
inflationen och behovet av den globala energiomstéliningen blev
tydligare an nagonsin. Borsens utveckling darefter kom dn mer att
styras av centralbankernas balansgdng mellan rantehdjningar for
att stdvja inflationen utan att for den delen driva vérlden in i en
mérkbar recession.

For fondens rakning gick vi in i dret med en nagot hogre aktievikt
(61 procent) som sedan togs ner ndr kriget brot ut i februari. Vi
minskade vara innehav i konsument- och fastighetsaktier under
forsta halvaret, sektorer vi beddmde skulle lida mest av ett hogre
ranteldge. Vi okade pa aktievikten ndgot under sommaren och
senhdsten ndr vi ansdg att en konjunkturnedgang var alltmer
diskonterad. Fondens aktieallokering var 57 procent nar vi stdngde
dret.

Borsens breda index foll 22,8 procent under 2022, medan fonden
var ned 16 procent (B-klassen). Fondens utveckling var nagot lagre
an jamforelseindex, som var ned 11,4 procent. Den nagot svagare
utvecklingen drevs av fondens tilt mot tillvixtbolag, dar vi sag
vdrderingarna komma  ner, samt rantebindning
(ranteduration) och kreditduration &n fondens jamférelseindex
(OMRX T-Bill) pa rantesidan.

langre

Utover att fonden gynnades av innehaven i hélsovard
(AstraZeneca) och bank (Nordea), som var borsarets stora
vinnarsektorer, missgynnades fonden relativt sitt index av storre

vikt i forvdrvsdriva bolag déar vinsterna levererades men
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multiplarna kom ner folit av hogre langrantor. Likasd var
utvecklingen i de borsintroduktioner vi deltog i under 2021
blandad under 2022, ddr Momentum Software blev utképt fran
borsen och gav en avkastning pa 77 procent
introduktionskurs. Denna avkastning motverkades dock delvis av
forluster som togs vid forséljningarna av innehaven i CTEK och
Storskogen. Forséljningarna motiverades av. sdmre
konjunkturutsikter och féljaktligen anstrangda balansrékningar. De
tvd bolagen tillhérde dock 2021 ars stora positiva bidragsgivare till
fonden.

over

Fonden har ett mal att minst 15 procent av fondférmédgenheten
ska investeras i hdllbara affirsmodeller (matt som andel intakter
starkt  bidragande till klimatomstallningen).
Mixfonden hade per sista december ett viktat snitt pd 22% av
fondférmogenheten.

klassade som

Manga av fondens innehav bidrar till den globala
energiomstallningen och elektrifieringen av samhdllet, sdasom
Addtech, Lagercrantz, NIBE och ABB. De storsta positiva
bidragsgivarna till fondens exponering mot klimatomstallningen
var dock Instalco, Fabege och Skanska da de bidrar till en
klimatsmartare infrastruktur samt Tomra med sin returhantering.

Ambitionen i ranteforvaltningen har varit att hélla en val avvagd
balans mellan rénte- och kreditrisk, med hansyn tagen till att vi
fortfarande befinner oss i en lagrantemiljo. Med férvantningar om
en trend med fortsatt stigande rantor holls fondens ranteduration
kort under aret. Vid arsskiftet uppgick rantebindningen till 0,5 ar
och kreditdurationen till 20 ar. Andelen gréna obligationer i
rantebenet var 26 procent.

Vasentliga risker

Fondens tillgdngar ar exponerade bade mot aktiemarknaden och
rantemarknaden. Aktiedelen i fonden innebdr en marknadsrisk i
form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden dger aktier i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vilket kallas
diversifiering. Marknadsrisken, métt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid arsskiftet 13,9% vilket ar nagot hogre
an fondens jamforelseindex pa 10,9% (méatt som SIX Return Index
50 9% och OMRX T-Bill Index 50 %). Valutaexponeringen i fonden
var vid arsskiftet 0,86 procent och avsdg exponeringar mot
innehav noterade norska kronor. Fonden innehar inte likvida
medel i utldndsk valuta utan strdvar efter att alltid inneha likvida
medel i svenska kronor. Marknadslikviditetsrisk dr risken for samre
likviditet i innehaven vilket paverkar mojligheten att omsatta
positionerna. Fonden investerar brett i olika storlekar av bolag
med huvudsakligt fokus pa stora bolag sk. large cap. Fondens
innehav har dven en spridning mellan olika emittenter for att
minska denna risk.

For den ranterelaterade delen i fonden finns en risk att
kreditvardigheten hos ndgra av emittenterna
forsdmras eller att en emittent gar i konkurs. Marknadsvérdet av
innehavet kan forsémras om kreditvirdigheten hos emittenten
andras till det sdmre. Kreditrisken &r hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i féretagsobligationer som &r férknippade
med en hogre kreditrisk dn tex. statsobligationer. Fonden
investerar huvudsakligen i foretagsobligationer med hog

nagon eller



kreditvardighet, sé kallad investment grade, men kan ha en mindre
del av portfélien i obligationer med lagre rating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning mellan olika emittenter
Likviditetsrisken hogre i
foretagsobligationsfonder dn i korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till féljd av férandringar i efterfragan och
utbud vilket medfor en risk att innehav i féretagsobligationer kan
vara svarare att vardera eller silja som en foljd av svag efterfragan.
Vid en begrinsad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebéra att innehav behdver sdljas till
oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej
kan ske omedelbart efter begdran. Rintedurationen i fonden
understiger ett ar. Nivder for relevanta risker kontrolleras l[6pande
och foljs upp tillsammans med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmétt anvands for att bedéma fondens riskprofil.
Aven fondens koncentrationsnivd samt grad av aktiv férvaltning
ingdr bland atgarder i systemet som anvands for att hantera de

och  emissioner. kan  vara

35

risker fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under
aret skett i enlighet med fondens riskprofil.
Derivatinstrument  samt andra  tekniker  och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av
derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hdvstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad och innehavet
i derivatinstrument far hogst motsvara ett underliggande véarde pa

100 procent av fondférmdgenheten.

Fonden har inte anvdnt sig av derivatinstrument och har per
balansdagen ingen exponering till foljd av tekniker och instrument.
Fonden har darmed inte heller haft ndgon havstang under aret.



FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmdgenhet (tkr) 818 975 1029 511 940 063 989 237 1040 042 1268719 1090 350 853 107 526 167
Andelsklass A 225998 308 240 307 169 354207 387 406 516 969 421927 259 200 225757
Andelsklass B 592977 721271 632894 635030 652 636 751750 668 423 593907 300 410
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 2800,82 332246 281155 264877 225400 239563 234594 220941 202576
Andelsklass B 304899 363085 2 995,75 2 801,69 2 369,80 251877 2 446,87 230098 207571
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 80 690 92774 109 253 133725 171 874 215797 179 854 117 315 111443
Andelsklass B 194 483 198 650 211263 226 660 275395 298 459 273175 258 110 144 726
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Ldmnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -157% 182% 6,2% 17,5% -59% 21% 62% 9.1% 10,3%
Andelsklass B -16,0% 21,2% 6,9% 182% -59% 2,9% 6,3% 10,9% 11,5%
Jamforelseindex* -114% 18,3% 81% 16,1% -2,4% 43% 4,8% 54% 8,1%

Risk- och avkastningsmétt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 137% 10,7% 10,0% 74% 72% 7,4% 7,6% 9,4% 6,1%
Andelsklass B 139% 109% 10,0% 7,5% 73% 7.5% 8,6% 9,7% 6,2%
Jamferelseindex* 109% 9,4% 9,6% 69% 56% 53% 51% 6,7% 4,5%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 4,0% 2,6% 2,6% 2,7% 2,1% 2,8% 39% 34% 2,4%
Andelsklass B 42% 2,7% 2,6% 32% 29% 2,9% 41% 36% 2,7%
Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmdttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

* Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett viktat index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX T-Bill Index. SEX Return Index ar ett index
utgdngspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdaq OMX Stockholm. OMRX T-Bill Index ar ett index som speglar vardeutvecklingen éver de statss
Riksgdlden. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt obereonde av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs pa 1 000 kr.

Genomsnittlig &rsavkastning 24 manader

Andelsklass A -0,2%
Andelsklass B 0,9%
Jamforelseindex* 24%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar

Andelsklass A 3,2%
Andelsklass B 3,9%
Jamforelseindex* 51%
Handel med finansiella instrument med nérstiende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Forandring av fondférmoégenhet

- Andelsklass A -26,7%
- Andelsklass B -17,8%
Totalt nettofldde avseende andelsigare

- Andelsklass A -11,4%
- Andelsklass B -1,8%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 0,52%
- Andelsklass B 0,97%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,65%
- Andelsklass B 1,02%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 15% mot OMRX T-Bill Index 0,50%
- Andelsklass B 0,95%
Insittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass A 549
- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass B 872
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 3,5
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 6,3
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

CLIENS FORETAGOBL B 88
INVESTOR B 72
ATLAS COPCO B 4,5
HEXAGON B 31
ADDTECH B 30
ASTRAZENECA 29
ASSA ABLOY B 27
NIBE INDUSTRIER B 26
LIFCO B 24
NORDEA SE 24
SUMMA 394

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

5 stdrsta negativa bidragen

2022-12-31
5 stdrsta positiva bidragen
ASTRAZENECA STORSKOGEN
ABB LTD VIMIAN GROUP
NORDEA SE CTEK
MOMENTUM SOFTWARE BALDER
ATLAS COPCO IL B -22 INVESTOR

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31
5 storsta kop 5 storsta sélj
SANDVIK BALDER
GETINGE B BEIER REF
EQT MOMENTUM SOFTWARE
LATOUR B JI
FABEGE INDUTRADE
KOLDIOXIDAVTRYCK

2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 1885 -
Scope 2 394 -
Scope 3 17 063 -
Téackningsgrad 91% -

OVRIGA RISKMATT

2022-12-31
Active share -
Omsattningshastighet (ggr) 0,49
Transaktionskostnader (mkr) 043
| procent av omsatta vardepapper 0,05%
Analyskosntad (mkr) 0,20
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA

Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt %
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
AKTIEMARKNAD

ABB LTD 60 000 18 972 2,32 2,32
ADDTECH B 164 000 24 387 298 298
ASSA ABLOY B 100 000 22 370 2,73 273
ATLAS COPCO B 328 000 36 440 4,44 4,44
BEIJER REF B 55 000 8090 0,99 0,99
EPIROC B 80 000 13412 1,64 212
INSTALCO 222 914 8834 1,08 1,08
LIFCOB 113 000 19 679 2,40 2,40
NIBE INDUSTRIER B 215 000 20876 2,55 376
SANDVIK 100 000 18 840 2,30 2,30
SKANSKA B 70 000 11 550 141 141
TOMRA SYSTEMS 40 000 7008 0,86 0,86
VOLVO B 80 000 15078 1,84 184
INDUSTRIVAROR 225 536 27,54
ASTRAZENECA 17 000 23859 291 291
GETINGE B 75 000 16 223 198 246
HALSOVARD 40 082 4,89

EQT 40 000 8824 1,08 1,08
INVESTOR B 311 007 58 643 7,15 7,15
LATOUR B 50 000 9 855 1,20 215
NORDEA SE 174 000 19 432 237 237
NORDNET 110 000 16 605 2,03 203
SEB A 120 000 14 394 1,76 236
FINANS 127 753 15,59
HEXAGON B 233358 25436 31 4,07
LAGERCRANTZ GROUP B 176 598 18 243 223 223
LIME 37 825 8700 1,06 1,06
INFORMATIONSTEKNIK 52379 6,40

ESSITY B 25 000 6833 0,83 1,80
KONSUMENTVAROR 6833 083

FABEGE 88 835 7 880 0,96 1,41
FORTINOVA 220 000 5830 0,71 0,71
FASTIGHET 13710 1,67

SUMMA AKTIEMARKNAD

RANTEBARANDE INSTRUMENT

AFRY FRN 261201 6 000 000 5787 0,71 0,71
AKELIUS FRN 241112 5000 000 4829 0,59 0,59
ARLA FRN 260717 6 000 000 5766 0,70 0,70
BOLIDEN FRN 240619 2 000 000 1996 0,24 0,24
CASTELLUM FRN 260528 4 000 000 3623 0,44 0,44
COREM FRN 240429 3750 000 3505 043 043
DIOSFAS FRN 241118 3750 000 3523 043 043
ELEKTA FRN 250313 4 000 000 3988 0,49 0,96
ELEKTA FRN 261214 4 000 000 3866 047 0,96
ELUX FRN 270224 4 000 000 3862 047 0,47
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

nominellt vérde (tkr) avfond  vikt %
EPIROC FRN 270914 4 000 000 3978 0,49 2,12
ESSITY FRN 250117 8 000 000 7937 0,97 1,80
FABEGE FRN 260604 4 000 000 3650 0,45 141
FASTPART FRN 270202 6 000 000 5344 0,65 0,65
GETINGE FRN 240610 4 000 000 3941 0,48 2,46
HEIBOS FRN 261123 5000 000 4522 0,55 0,55
HEXAGON FRN 230404 4 000 000 399 0,49 4,07
HEXAGON FRN 261207 4 000 000 3919 0,48 4,07
HOLMEN FRN 261117 10 000 000 9762 119 119
IDUN FRN 260504 3750 000 3596 0,44 0,44
INDUSTRIV FRN 250826 4 000 000 3969 0,48 048
INDUTRADE FRN 240926 6 000 000 5993 0,73 0,73
KINNEVIK FRN 261123 6 000 000 5796 0,71 0,71
KLOVERN FRN 240416 2 500 000 2354 0,29 0,29
LANDSHYP FRN 241016 6 000 000 5994 0,73 073
LANTMANN. FRN 260427 2 000 000 1944 0,24 0,24
LATOUR FRN 270616 8 000 000 7758 0,95 215
LF BANK FRN 310225 4 000 000 3847 047 047
LKAB FRN 250310 2 000 000 1994 0,24 0,24
MEKONOMEN FRN 260318 5000 000 4832 0,59 0,59
MILLICOM FRN 270120 5 000 000 4875 0,60 0,60
NCC TR FRN 240930 6 000 000 5900 0,72 0,72
NIBE FRN 230904 4 000 000 4003 0,49 376
NIBE FRN 260603 6 000 000 5892 0,72 376
NP3 FRN 241003 3750 000 3478 0,42 042
PEAB FIN FRN 260907 4 000 000 3769 0,46 0,46
SCA FRN 250923 8 000 000 7934 0,97 1,20
SCA FRN 280621 2 000 000 1934 0,24 1,20
SCANIA FRN 250120 5000 000 4944 0,60 0,60
SEB FRN 260901 5 000 000 4942 0,60 2,36
SKANSKA FRN 230524 4 000 000 3997 0,49 0,49
SKF FRN 240610 6 000 000 6 020 0,74 0,74
SSAB FRN 240626 2 000 000 2041 0,25 1,11
SSAB FRN 260616 7 000 000 7 055 0,86 1,11
STENA M FRN 270503 2 500 000 2 464 0,30 0,30
SVEASKOG FRN 231030 4 000 000 4003 0,49 0,49
TELE2 FRN 270519 6 000 000 5921 0,72 0,72
TRELLE FRN 270308 6 000 000 5824 0,71 0,71
VASAKRON FRN 270915 4 000 000 3987 0,49 0,49
VOLVO TR FRN 250520 4 000 000 3977 0,49 0,49
SUMMA RANTEBARANDE INSTRUMENT 228 831 27,95
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 695 124 84,87
UPPTAGNA TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
RANTEFONDER
CLIENS FORETAGSOBLIGATIOM 76 643 71704 876
SUMMA RANTEFONDER 71704 8,76
SUMMA OVRIGA FIN. INSTRUMENT 71704 8,76
SUMMA FINANSIELA INSTRUMENT 766828 9363



FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

nominellt vdrde (tkr) avfond  vikt %
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 52171 6
FONDFORMOGENHET 818 999 100
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9 CLIENS SMA

Cliens Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som bestdr av en
mer koncentrerad portfélj med investeringar inriktad mot sma- och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens medel
skall till 90 procent placeras i sma- och medelstora bolag, vilka
definieras som bolag om vid forvarvstillfillet har ett marknadsvarde
som hogst motsvarar en procent av det totala marknadsvérdet for
samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm.

BOLAG

Fakta om fonden

Startdatum 2011-03-31
Fondtyp Aktiefond
Ansvarig forvaltare Carl Sundblad
Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling

| nedanstaende grafer for den historiska avkastningen Cliens
Smabolag B ar jamforelseindex Carnegie Small Cap Return (CSRX)
och avkastningen dr berdknad netto efter alla avgifter i
andelsklassen.

o  mCliens Smibolag B CSRX
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Smabolag lanserades 2016-09-30. Fonden &r en dagligt
handlad enligt  Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och star under Finansinspektionens tillsyn.

vardepappersfond

i
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
pa konto hos kreditinstitut. Malet med férvaltningen ar att genom

Ovriga andelsklassers avkastning redovisas under "Fondens
utveckling”. Carnegie Small Cap Return &r ett brett aktieindex som
visar den genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsboérsen,
inklusive utdelningar.
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Fonden har en mdjlighet att placera en begransad del av kapitalet

rantebdrande overlatbara vardepapper,

god riskspridning langsiktigt uppnd en god vérdetillvaxt i fonden.

Cliens Smabolag forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB som ar
ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen. Cliens
Kapitalférvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvarig forvaltare for fonden dr Carl Sundblad.

Cliens Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade 6verlatbara
vdrdepapper upptagna till handel pa svensk reglerad marknad.
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Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader,

for 2022 uppgar till 4,8 mkr vilket motsvarar 0,04 procent av den
genomsnittliga fondférmaogenheten. Fondbolaget har under 2022

inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang i de bolag
som har gett ut de aktier som ingar i fonden. Det har under 2022
inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och



bolagen vars aktier fondens medel placerats i. Informationen
syftar till att ge investerare information som goér det mojligt for
dem att beddma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett sitt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om
forvaltaren tillampar en strategi som ger ett effektivt
aktiedgarengagemang.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 9 623 mkr vid ingdngen av 2022
till 11 756 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfléden i fonden var 4 956 mkr. Fonden sjénk med 27,4 procent.
Fondens jamforelseindex Carnegie Small Cap Return Index sjonk
med 31,4 procent.

Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under aret negativt. Kriget har
inte paverkat fondens forvaltning operativt.

Visentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina &r fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan paverkas
av fortsdttningen i Ukraina, vilket potentiellt kan komma att
paverka fondens foérvaltning.

Forvaltarkommentar

Efter ett antal &r med stora uppgangar pa varldens borser blev
oroshirdarna fér méanga for borsen under 2022. Arets hogsta
noteringar naddes redan under de foérsta dagarna och darefter
folide en svag utveckling under de flesta av drets manader. |
relativa termer klarade sig dock fonden val da den inte foll lika
mycket som jamforelseindex. Detta blev ocksd det sjatte aret i
rad som Cliens Smabolag Overtriffade avkastningen relativt
fondens jamforelseindex.

Redan under inledningen av dret stod det klart att marknaden
skulle komma att std infor ett antal utmaningar under det
kommande éret. Vi fick tidigt en ny mutation av Covid-19 som,
att den far betraktas lindrig, ledde till nya
nedstdngningar i omvarlden vilket dkade stressen i leveranskedjor
och ytterligare forsimrade komponentférsérjningen for manga
bolag. Detta bidrog till att inflationstendenserna som bérjade ses
under 2021 fick ytterligare bransle och det stod snart klart att
centralbankerna varlden &ver skulle komma att behéva hoja
rantan kraftigt och snabbt. Utover detta sd borjade den ryska

trots som

truppuppbyggnaden vid gransen till Ukraina skapa stor oro. Nar
krigsutbrottet sedan kom stod det klart att vi stod infor en
sakerhetssituation i Europa som inte setts sedan det kalla krigets
dagar.

For borsens del betydde dessa faktorer att rantan skulle komma
upp, vilket gjorde att fastighetsbolag och hdgt varderade
tillvaxtbolag utvecklades mycket svagt. Aktier som klarade sig klart
béttre stod fanns i forsvarssektorn och bland dagligvarubolagen
da bedémningen var att dessa snabbt skull kunna kompensera sig
for inflationen.
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Fonden hade i princip ingen exponering mot dessa sektorer men
hade & andra sidan klart mindre andel fastighetsbolag i portfélien
an pa manga ar. Det gjorde att Cliens Smabolag trots allt klarade
sig hyggligt. Mot slutet av dret skingrades en del av oron kring
inflationen och rantehdjningarna och marknaden borjade i stéllet
fokusera pa de forsimrade utsikterna for den ekonomiska
tillvéxten.

Under i princip hela aret har fonden haft en férhojd andel likvida
medel vilket gynnat fondens utveckling. Fonden fick ocksa ett bud
pa ett portfoljbolag ganska tidigt under aret da GHP blev féremal
for ett uppkopserbjudande fran Capio. Budet var val forankrat
med storre dgare och priset var, givet omvarldslaget, pa en
acceptabel nivd sa det accepterades och bolaget limnade borsen
under varen.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering. Fonden hade
per 221231 41 stycken innehav vilket bidrog till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, matt som
standardavwvikelsen for fondens avkastning, var vid arsskiftet hogre
an for aktiemarknadens som helhet (méatt som Carnegie Small
Cap Return Index). Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 2,2 procent och avsdg exponeringar mot innehav
noterade norska kronor. Fonden innehar inte likvida medel i
utlandsk valuta utan strévar efter att alltid inneha likvida medel i
svenska kronor. Méjligheten att ha stora positioner i sma och
medelstora bolag gor att marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre likviditet
i innehaven vilket paverkar maéjligheten att omsatta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt ldgre likviditet och det stills
darmed storre krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan olika emittenter for att
minska denna risk. Nivder for relevanta risker kontrolleras
|6pande och foljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt anvands for att beddma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland dtgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot. Foérvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med fondens riskprofil.
Derivatinstrument  samt andra tekniker och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera férvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hévstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
Ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad och
derivatinstrument  far motsvara  ett

innehavet i hogst

underliggande vdrde pa 100 procent av fondférmodgenheten.

Fonden har inte anvant sig av derivatinstrument och har per
balansdagen ingen exponering till folid av tekniker och
instrument. Fonden har darmed inte heller haft ndgon hévstang
under aret.



FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmégenhet (tkr) 11 755 504 9 622 895 4912149 2796 551 998 693 465 106 141 936
Andelsklass A 7700 169 5469 281 2725720 1284342 318 884,00 104 706 20 700
Andelsklass B 2931162 3608 634 1983 746 1512 209 679 809,00 360 400 121 236
Andelsklass C 118 548 490 583 202 683

Andelsklass D 1005 625 54 397

Andelsvirde (kr)

Andelsklass A 2 664 3694 2 465 1877 124489 1154 1000
Andelsklass B 2 502 3519 2377 1844 123794 1163 1002
Andelsklass C 2 654 3657 2426

Andelsklass D 2 551 3524

Antal utestdende andelar

Andelsklass A 2889 962 1480515 1105 873 684 338 256 153,00 90 771 20 697
Andelsklass B 1171 661 1025611 834 619 819 977 549 144,00 309 987 121 024
Andelsklass C 44 669 134 154 83 562

Andelsklass D 394 191 15434

Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 60,0 50,0 38,0 285 235 0,0 0,0
Andelsklass C 00 00 0,0

Andelsklass D 00 00

Ldmnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 21% 1,8% 2,5% 1,8% 2,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass C 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsklass D 0,0% 0,0%

Totalavkastning

Andelsklass A -27,9% 49,9% 31,3% 50,8% 7,9% 15,3% 0,0%
Andelsklass B -27,4% 50,8% 32,2% 51.8% 8,6% 16,1% 0,2%
Andelsklass C -27,4% 50,8% 31,5%

Andelsklass D -27,6% 51,0%

Jamforelseindex* -31,4% 372% 23,0% 43,2% -0,2% 8,8% -0,1%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 27,3% 23,9% 22,3% 13,7% 11,5%
Andelsklass B 27,3% 24,0% 22,3% 13,8% 11,5%
Andelsklass C 27.3% 24.1% 22,5%

Andelsklass D 27.4% 24,0%

Jamforelseindex* 26,0% 24.8% 234% 12,5% 11,4%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 44% 6,0% 6,6% 53% 35%
Andelsklass B 4,4% 6,0% 6,6% 53% 35%
Andelsklass C 4,4% 59% 6,5% 53% 35%
Andelsklass D 4,5% 6,0% 6,5% 53% 35%
Aktiv risk

Fonden &r en aktiv férvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sdsom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Berdkning av aktiv risk kréver att fonden har en historik tvé &r tillbaka. Da fonden startade 2016-09-30 saknas det historik for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt f¢

* Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE Index) vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet representerar utvecklingen i mindt
noterade pd Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index Sverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pé val av avkastnings- och
geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt obereonde av index
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2016-09-30 med en startkurs pd 1 000 kr.

Genomsnittlig drsavkastning 24 manader

Andelsklass A 4,0%
Andelsklass B 4,6%
Andelsklass C 4,6%
Andelsklass D 4,6%
Jamforelseindex*

Genomsnittlig arsavkastning 5 ar

Andelsklass A 18,2%
Andelsklass B 19,0%
Andelsklass C 18,9%
Andelsklass D 19,0%
Jamforelseindex* 10,6%
Handel med finansiella instrument med nérstdende foretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fon 0,0%
Férandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 40,8%
- Andelsklass B -18,8%
- Andelsklass C -75,8%
-Andelsklass D 1748,7%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 71.5%
- Andelsklass B 9,9%
- Andelsklass C -54,6%
-Andelsklass D 1760,2%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 1,36%
- Andelsklass B 0,66%
- Andelsklass C 0,69%
-Andelsklass D 1,61%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 2,02%
- Andelsklass B 1,36%
- Andelsklass C 1,43%
-Andelsklass D 1,67%
Forvaltningsavagift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 0,65%
- Andelsklass C (rorlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 0,68%
-Andelsklass D 1,60%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engdngsinsdttning 10 000 kr, andelsklass A 1529
- Engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 104,2
- Engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass C 1059
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass D 1267
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 11,9
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 8,1
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass C 872
- Manadssparande 100 kr, andelsklass D 9.8
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

ADDTECH B 37
ADDNODE B 37
LAGERCRANTZ GROUP B 37
AARHUSKARLSHAMN 37
BEIER REF B 32
VITEC B 31
SAGAX B 30
TRELLEBORG B 30
OEM INTERNATIONAL B 30
HMS NETWORKS 29
SUMMA 331

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2022-12-31

5 stdrsta positiva bidragen

5 stdrsta negativa bidragen

SAGAX B

AVANZA BANK
BEIJER ELECTRONICS
GHP SPECIALTY CARE
BOLIDEN

ADDLIFE B
LINDAB
HUSQVARNA B
SDIPTECH B
TOMRA SYSTEMS

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31
5 storsta kop 5 storsta silj
LIFCO B KNOW IT
SECURITAS B CASTELLUM
SOBI JId
ADDLIFE B VIMIAN GROUP
SAGAX B GHP SPECIALITY CARE
KOLDIOXIDAVTRYCK
2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 5777 59 575
Scope 2 4791 12 889
Scope 3 230 885 342 552
Téackningsgrad 89% 86%
OVRIGA RISKMATT
2022-12-31
Active share 68,04%
Omsattningshastighet (ggr) 021
Transaktionskostnader (mkr) 481
| procent av omsatta virdepapper 0,06%
Analyskosntad (mkr) 0,94
Derivatinstrument
Haogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havsting 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA

Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond vikt %
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
AKTIEMARKNAD

ABSOLENT AIR CARE GR 484 909 197 843 1,68 1,68
ADDLIFE B 2 886 360 313 459 2,67 2,67
ADDTECH B 2 954 000 439 260 373 373
AFRY 1771808 302 802 2,58 2,58
BEIJER ALMA B 1752073 286 289 P 247
BEIJER ELECTRONICS 1043 605 115214 098 0,98
BEIJER REF B 2573174 378 514 322 322
CONCENTRIC 1602 375 312784 2,66 2,66
HEXPOL B 3021120 335 646 2,86 286
INSTALCO 2343 3%4 92 869 0,79 0,79
LIFCO B 1835 000 319 565 2,72 2,72
LINDAB 2 363 000 301 046 2,56 2,56
NEDERMAN HOLDING 1796 963 309 796 2,64 2,64
NORDIC WATERPROOFING 413 200 60 162 0,51 0,51
OEM INTERNATIONAL B 4821491 348 594 297 297
SECURITAS B 3511 000 305 317 2,60 2,60
TOMRA SYSTEMS 1480 000 259 303 2,21 2,21
TRELLEBORG B 1472277 354524 302 3,02
VESTUM 5 540 049 95 649 0,381 0,81
INDUSTRIVAROR 5128 636 43,65
HUSQVARNA B 3715000 271 641 2,31 2,31
SKISTAR B 1000 000 111 000 OiS4) 0,94
SALLANKOPSVAROR 382 641 3,25
AARHUSKARLSHAMN 2 429 300 432 051 3,67 3,67
DAGLIGVAROR 432 051 367

GETINGE B 1325 000 286 597 2,44 2,44
SECTRA B 1934 883 287 911 2,45 245
SOBI 1426 000 307 588 2,62 2,62
HALSOVARD 882 0% 7,51

AVANZA BANK 1484 272 331883 2,82 282
NORDNET 2 050 000 309 448 2,63 2,63
FINANS 641 331 5,45
ADDNODE B 4449 292 437 810 371 371
CAG GROUP 264 060 23237 0,20 0,20
EXSITEC HOLDING 880 800 120 229 1,02 1,02
FORTNOX 1000 000 47 290 0,40 0,40
HMS NETWORKS 1003 578 340 815 2,90 2,90
LAGERCRANTZ GROUP B 4197 800 433 633 3,68 3,68
LIME 819 148 188 404 1,60 1,60
SDIPTECH B 1246 478 281 704 2,40 2,40
VITEC B 867 618 362838 3,09 3,09
INFORMATIONSTEKNIK 2 235 960 19,00

BALDER B 4662072 226 204 192 192
CASTELLUM 750 000 94 687 081 0,81
FASTPARTNER A 2997 613 213730 1,82 182
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FINANSIELLA INSTRUMENT Marknads- ~ Vikt % Emittent-
vérde (tkr) avfond  vikt %

SAGAX B 354 750 3,02 3,02

FASTIGHET 889 371 7,57

SUMMA AKTIEMARKNAD 10 592 086 90,10

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 10 592 086 90,10

UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1163418 9,90

FONDFORMOGENHET 11755504 100,00



BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara virdepapper 10 592 086 8 685 920 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -2728 563 2783697
Summa finansiella instrument med positivt 10592086 8685920 Ranteintakter 5172 0
marknadsvarde (Not 3) Utdelningar 113133 70752
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -2 610258 2 854 448
Placering pé konto hos kreditinstitut 1175055 956 527
Summa placering med positivt marknadsvérde 11767 140 9 642 447 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Ovriga tillgingar (Not 1) 1425 0 Erséttning till fondbolaget -146 405 -134 428
SUMMA TILLGANGAR 11768565 9642447 Ovriga kostnader -5753 -4973
Ovriga finansiella kostnader -497 -942
SKULDER SUMMA KOSTNADER -152 656 -140 344
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -13 061 -19 552
SUMMA SKULDER -13 061 -19 552 ARETS RESULTAT -2762913 2714104
FONDFORMOGENHET (Not 2) 11755504 9622895
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument 0 0
Stéllda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 0

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 1425 0
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 1425 0
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade kopta vardepapper 0 0
Ej likviderade forvaltningsavgifter 11813 18 426
Ej likviderade analyskostnader 235 187
Ej likviderade aterlosta andelar 1013 938
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 13 061 19 552
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 9622894 4912149
Andelsutgivning Andelsklass A 5970 196 2 331 809
Andelsutgivning Andelsklass B 463 075 922 373
Andelsutgivning Andelsklass C 38 449 191015
Andelsutgivning Andelsklass D 996 003 52035
Andelsinlésen Andelsklass A -2061578  -1148974
Andelsinlésen Andelsklass B -104 867 -261 498
Andelsinlésen Andelsklass C -306 314 -49 055
Andelsinlésen Andelsklass D -38 485 -2 393
Arets resultat enligt resultatrakning -2762913 2714104
Ldmnad utdelning -60 957 -38 671
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 11755504 9622894
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O CLIENS SVERIGE

Cliens Sverige ar en aktivt forvaltad Sverigefond som investerar i
savdl stora som sma bolag. Av fondens medel skall minst 90
procent placeras i finansiella instrument utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige eller vars finansiella instrument &r noterade pa
svensk marknadsplats.

Fakta om fonden

Startdatum 2004-12-31
Fondtyp Sverigefond
Ansvarig forvaltare Roger Hedberg
Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling

| nedanstaende grafer for den historiska avkastningen fér Cliens
Sverige B dr jamforelseindex Six Return Index (SIX RX) och
avkastningen dr berdknad netto efter alla avgifter i andelsklassen.

% B Cliens Sverige B m SIX RX
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Sverige som startade i december 2004 &r en dagligt
handlad specialfond lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och star under Finansinspektionens tillsyn.

Cliens Sverige forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB som ar ett
fondbolag under tillsyn av  Finansinspektionen.  Cliens
Kapitalférvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvarig for forvaltning av fonden ér Roger Hedberg.

Cliens Sverige &r en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig
inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar
bade i sma, medelstora och stora bolag. Fondens malsattning ar
att pd lang sikt generera bdttre utveckling dn den svenska
aktiemarknaden. Fonden passar for den investerare som ar
intresserad av att fa béttre avkastning an den svenska
aktiemarknadens utveckling pa lang sikt med en risk som i
genomsnitt Gver en lang tidsperiod ar ungefir i niva med
marknadsrisken eller ldgre. Nar trenden beddms vara uppatriktad
ar dock malsattningen att ha hogre risk an marknaden.

SIX Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i
att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag OMX
Stockholm. Ovriga andelsklassers avkastning redovisas under
"Fondens utveckling”.

% Cliens Sverige B SIX RX
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Sérskild information om fondens investeringsstrategi
Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader,
for 2022 uppgar till 2,8 mkr vilket motsvarar 0,1 procent av den
genomsnittliga fondférmaogenheten. Fondbolaget har under 2022
inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang i de bolag
som har gett ut de aktier som ingar i fonden. Det har under 2022
inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och
bolagen vars aktier fondens medel placerats i. Informationen
syftar till att ge investerare information som goér det mojligt for
dem att beddma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett sétt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om
forvaltaren tilldimpar en strategi som ger ett effektivt
aktiedgarengagemang.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten ¢kade fran 1 560 mkr vid ingangen av 2022
till 2 029 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och utfléden
i fonden var 804 mkr. Fonden sjonk med 21,4 procent. Fondens
jamforelseindex SIX Return Index sjénk med 22,8 procent.
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Vasentliga handelser

| februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en langre tids konflikt vilket i sin tur paverkade den
makroekonomiska utvecklingen under aret negativt. Kriget har
inte paverkat fondens férvaltning operativt. Den 1 april 2022
sdnktes den fasta forvaltningsavgiften i andelsklass C fran tidigare
1,00% till 0,65%.

Vasentliga hdndelser efter arsskiftet
Konsekvenserna av kriget i Ukraina &r fortsatt svaréverblickbara
och den makroekonomiska utvecklingen under aret kan paverkas
av fortsdttningen i Ukraina, vilket potentiellt kan komma att
paverka fondens foérvaltning.

Forvaltarkommentar

Efter tre starka borsar bjod 2022 pa en tydlig rekyl ned. Cliens
Sverige B 6vertraffade dock Stockholmsborsen for fidrde aret i
folid. Risken i fonden (métt i historisk standardavvikelse) har
under samma period varit betydligt lagre jamfort med de allra
flesta  Sverigefonderna, aven klart under risken  for
jamforelseindex. Fonden utvecklades bdttre an jamforelseindex
under dtta av tolv manader under 2022.

Fondens héallbarhetsprofil 4r god och exponeringen mot sk.
"gréna bolag” ar fortsatt hogre dn pa Stockholmsborsen i stort
(Cliens estimat). Fonden &r investerad i ett antal bolag som tydligt
bidrar till den cirkuldra ekonomin och energiomstillningen i
samhadllet, vid sidan om de sektorer som screenas bort i fondens
exkluderingsstrategi.

Stora bolag (OMXS30 -13,0 procent) klarade generellt sett
borsfallet under 2022 battre dn de sma bolagen (CSXRS -31,4
procent). Av innehaven i fonden som genererade positiv
avkastning under aret fanns dock bade stora och sma bolag
representerade. Sett ¢ver hela 2022 var basta bidragsgivare till
avkastningen AstraZeneca, Bonesupport, Swedbank, Novo
Nordisk och Nordea.

AstraZeneca, som under flera dr varit ett stort innehav i fonden
fortsatte rapportera en mycket stark vinsttillvaxt, samt goda
forskningsresultat dven under 2022. Bolagets produkter mot
cancersjukdomar fortsatter att vaxa kraftigt och utgér drygt en
tredjedel av bolagets intdkter. Bonesupport som tillverkar och
sdljer produkter mot benskador fick under dret sin nya produkt
Cerament G godkdnd av amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA. Foretagets storsta milstolpe nagonsin. Det danska
lakemedelsbolaget Novo Nordisk fortsatte véxa kraftigt bade
inom de nya produkterna for diabetesbehandling och inom
produktkategorin mot &vervikt. Storbankernas intjaningsformaga
forbattrades av stigande rantor under 2022, vilket gynnade
fondens innehav i Swedbank och Nordea.
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Aktieandelen var lagre &n vid ingangen av aret. Trots en
vardenedgang fran borsfallet, steg fondens forvaltade kapital
under 2022 med 30 procent till 2028 mkr.

Viasentliga risker

Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering. Fonden har
per utgangen av 2022 37 st innehav vilket bidrar till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
standardavvikelsen for fondens avkastning, var vid arsskiftet i linje
med aktiemarknaden som helhet (métt som SIX Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var vid arsskiftet 1,43 procent och
avsdg exponeringar mot innehav noterade norska kronor och
danska kronor. Fonden innehar inte likvida medel i utlandsk valuta
utan strdvar efter att alltid inneha likvida medel i svenska kronor.
Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att omsitta positionerna. Fonden
investerar brett i olika storlekar av bolag med huvudsakligt fokus
pa stora bolag sk. large cap. Fonden har dven innehav i sma- och
medelstora bolag dar likviditetsrisken mitigeras genom den
vasentligt stérre andelen stora bolag. Fondens innehav har dven
en spridning mellan olika emittenter for att minska denna risk.
Nivder for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp
tillsammans med utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga
riskmétt anvands for att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar
bland atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

matt som

Derivatinstrument  samt andra  tekniker och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa havstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med
Ovriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.
Omfattningen av derivathandeln ska var begransad och innehavet
i derivatinstrument far hdgst motsvara ett underliggande varde
pa 100 procent av fondférmodgenheten. Fonden har inte anvéant
sig av derivatinstrument och har per balansdagen ingen
exponering till folids av tekniker och instrument. Fonden har
darmed inte heller haft nagon hdvstang under aret. Fonden har

atagit sig att teckna aktier i samband med borsintroduktioner.



FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondférmdgenhet (tkr) 2028 853 1559 524 1308 746 886 329 638 311 882 355 1233 466 1007 015 672 860
Andelsklass A 256 724 342 615 240 306 193 659 145 627 189 529 159 908 204 865 181 446
Andelsklass B 1311864 513138 193 508 40 602 32225 164 551 522 570 365 661 165178
Andelsklass C 460 265 703 771 874932 652 068 460 459 528275 550 988 436 489 326 235
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 441807 558793 412733 333767 249446 273586 261133 238642 210901
Andelsklass B 514447 6 544,06 461530 362362 266216 2930,19 275213 250412 216345
Andelsklass C 472972 6 209,87 4 505,06 365383 267103 2 926,00 274275 2 506,99 217020
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 58 108 61313 58223 58 022 58 380 69 276 61236 85 846 86033
Andelsklass B 255 005 78413 41927 11205 12105 56 127 189 878 146 024 76 349
Andelsklass C 97 313 113 331 194 211 178 461 172 390 180 547 200 889 174109 150 325
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass C 165,0 1400 100,0 00 00 00 00 00 00
Lémnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass C 31% 2,7% 30% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Totalavkastning

Andelsklass A -20,9% 354% 23,7% 33,8% -8,8% 4,8% 9,4% 132% 12,3%
Andelsklass B -214% 41,8% 27,4% 36,1% -9.2% 6,5% 9.9% 15,8% 14,0%
Andelsklass C -21,4% 41,7% 27,2% 36,8% -87% 6,7% 9,4% 15,5% 14.2%
Jamforelseindex* -22,8% 393% 14,8% 35,0% -4,4% 9.5% 9,7% 10,4% 15,8%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 21,4% 17,4% 17,8% 13,6% 11,5% 10,5% 152% 14,2% 9,4%
Andelsklass B 21.8% 17,8% 181% 13,9% 11,7% 10,6% 153% 14,2% 9,5%
Andelsklass C 21.8% 17,5% 17,9% 139% 11,7% 10,7% 15,4% 14,2% 9,5%
Jamforelseindex* 21.8% 19,0% 19,3% 139% 11,1% 10,6% 14,9% 137% 9,3%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 51% 6,4% 57% 39% 2,5% 22% 36% 38% 26%
Andelsklass B 4,9% 6,9% 6,3% 37% 2,5% 21% 34% 36% 29%
Andelsklass C 47% 6,4% 58% 37% 2,5% 2,0% 33% 35% 29%
Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

* Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar SIX Return Index (SIX RX Index), vilket ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Ne
Stockholm. Fondbolaget beddmer att index éverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk expone
samt borsvdrde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt obereonde av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs pa 100 kr.

Genomsnittlig drsavkastning 24 ménader

Andelsklass A 35%
Andelsklass B 5,6%
Andelsklass C 5,6%
Jamforelseindex* 3,7%
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r

Andelsklass A 10,1%
Andelsklass B 11,9%
Andelsklass C 12,1%
Jamforelseindex* 9.8%
Handel med finansiella instrument med nérstiende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Fdrandring av fondférmégenhet

- Andelsklass A -251%
- Andelsklass B 155,7%
- Andelsklass C -34,6%
Totalt nettofldde avseende andelsagare

- Andelsklass A -3,7%
- Andelsklass B 175,7%
- Andelsklass C -12,0%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 0,82%
- Andelsklass B 1,52%
- Andelsklass C 0,75%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 1,00%
- Andelsklass B 1,54%
- Andelsklass C 1,35%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 15% mot OMRX T-Bill Index 0,80%
- Andelsklass B 1,50%
- Andelsklass C (rorlig avgift 25% mot SIX RX Index) 0,65%
Inséittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass A 927
- Engéngsinséttning 10 000 kr, andelsklass B 1358
- Engéngsinséttning 10 000 kr, andelsklass C 1330
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 59
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 10,1
- Manadssparande 100 kr, andelsklass C 10,7
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

ASSA ABLOY B 72
INVESTOR B 7.1
HEXAGON B 70
ATLAS COPCO A 56
ASTRAZENECA 55
NORDEA SE 51
VOLVO B 44
SEB A 41
NIBE INDUSTRIER B 38
EQT 38
SUMMA 536

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2022-12-31

5 stdrsta positiva bidragen

5 stdrsta negativa bidragen

ASTRAZENECA
BONESUPPORT HOLDING
SWEDBANK A

NOVO NORDISK
NORDEA SE

EMBRACER GROUP B
EQT

HEXAGON B
STORSKOGEN
ADDLIFE B

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31
5 storsta kop 5 storsta sélj
ASSA ABLOY B ATLAS COPCO B
ATLAS COPCO A SKISTAR B
NORDEA SE AUTOLIV SBD
HEXAGON B BOLIDEN
ELECTROLUX B AFRY
KOLDIOXIDAVTRYCK

2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 288 2877
Scope 2 a7 1069
Scope 3 41383 45 968
Téackningsgrad 95% 97%

OVRIGA RISKMATT

2022-12-31
Active share 5547%
Omsattningshastighet (ggr) 1,31
Transaktionskostnader (mkr) 2,84
| procent av omsatta vardepapper 0,06%
Analyskosntad (mkr) 0,30
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA

Antal/  Marknads-

Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
AKTIEMARKNAD

BOLIDEN 30 000 11737 0,58 0,58
SCAB 5000 660 0,03 0,03
MATERIAL 12397 0,61

ABB LTD 235 000 74 307 3,66 3,66
ADDLIFE B 25 000 2715 013 0,13
ADDTECH B 500 000 74 350 3,66 3,66
ASSA ABLOY B 650 000 145 405 718 7,18
ATLAS COPCO A 920 000 113 252 558 558
AUTOLIV SDB 5000 3982 0,20 0,20
BEIJER REF B 30 000 4413 0,22 0,22
LIFCOB 260 000 45279 223 223
NCAB 850 000 55207 272 272
NIBE INDUSTRIER B 800 000 77 680 383 383
SYSTEMAIR 360 000 25 848 127 127
TOMRA SYSTEMS 125 000 21901 1,08 1,08
VOLVO B 475 000 89 528 4,41 441
INDUSTRIVAROR 733 867 36,17
ELECTROLUX B 460 000 64759 3,19 319
HENNES MAURITZ B 100 000 11224 0,55 0,55
SALLANKOPSVAROR 75983 374
ASTRAZENECA 80 000 112280 553 553
BIOARCTIC 65 000 17 680 0,87 0,87
BONESUPPORT HOLDING 540 000 43 443 2,14 2,14
GETINGE B 140 000 30282 1,49 1,49
NOVO NORDISK 5000 7 025 0,35 0,35
HALSOVARD 210 710 10,38

AVANZA BANK 130 000 29 068 143 143
EQT 350 000 77 210 3,81 381
INVESTOR B 760 000 143 306 7,07 7,07
NORDEA SE 925 000 103 304 509 509
NORDNET 230 000 34718 1,71 1,71
SEB A 700 000 83 965 414 4,14
SWEDBANK A 310 000 54963 2,71 2,71
FINANS 526 534 25,96
ADDNODE B 598 000 58 843 2,90 290
HEXAGON B 1300 000 141 700 6,99 6,99
LAGERCRANTZ GROUP B 550 000 56 815 2,80 2,80
LIME 140 000 32200 159 159
INFORMATIONSTEKNIK 289 558 14,28
EMBRACER GROUP B 9458 0,47 0,47
THULE GROUP 5000 1089 0,05 0,05
KONSUMENTVAROR 10 547 0,52
CASTELLUM 100 000 12 625 0,62 0,62
FASTIGHET 12 625 0,62
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt varde (tkr) avfond vikt %

SUMMA AKTIEMARKNAD 1872221 92,28

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 1872221 92,28

UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 156 632 7,72

FONDFORMOGENHET 2028853 100,00



BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlitbara virdepapper 1872221 1534105 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -321 381 503 849
Summa instrument med 1872221 1534 105 Ranteintakter 774 0
positivt marknadsvérde (Not 3) Utdelningar 29 608 39514
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -290 999 543 363
Placering pa konto hos kreditinstitut 197 580 34 391
Summa placering med positivt marknadsvérde 2 069 801 1 568 496 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Ovriga tillgingar (Not 1) 21124 0 Erséttning till fondbolaget -22 236 -35 477
SUMMA TILLGANGAR 2090925 1568 496 Ovriga kostnader -4 291 -3007
Ovriga finansiella kostnader -56 -904
SKULDER SUMMA KOSTNADER -26 583 -39 388
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -62 072 -8972
SUMMA SKULDER -62 072 -8972 ARETS RESULTAT -317 582 503 975
FONDFORMOGENHET (Not 2) 2 028 853 1559 524
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument 0 0
Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 0
2022-12-31 2021-12-31

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 190 0
Ej likviderade salda vardepapper 20 934 0
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 21124 0
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade képta vardepapper 59 858 4322
Ej likviderade forvaltningsavgifter 2082 4362
Ej likviderade analyskostnader 75 62
Ej likviderade aterl¢sta andelar 57 226
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 62072 8972
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 1559 524 1308 746
Andelsutgivning Andelsklass A 12747 22 090
Andelsutgivning Andelsklass B 1257 627 272 230
Andelsutgivning Andelsklass C 175174 148 041
Andelsinlésen Andelsklass A -25 480 -6 986
Andelsinlésen Andelsklass B -356 081 -66 034
Andelsinlésen Andelsklass C -259 666 -596 253
Arets resultat enligt resultatrakning -317 582 503 975
Lamnad utdelning -17 410 -26 285
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 2028 853 1559 524
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Cliens Sverige Fokus ar en aktivt férvaltad fond som bestdr av en

mer koncentrerad portfélj med fokus pa svenska aktier. Fonden har

vanligtvis mellan 20-30 innehav och investerar bade i sma,

medelstora och stora bolag. Detta for att skapa maojlighet till hogre

avkastning.

CLIENS
SVERIGE FOKUS

Fakta om fonden

Startdatum 2011-03-31

Fondtyp Specialfond

Ansvarig forvaltare Thomas Brodin

Handelsfrekvens Dagligen

Fondens utveckling
| nedanstadende grafer for den historiska avkastningen fér Cliens

Sverige Fokus B 4r jamforelseindex Six Return Index (SIX RX) och

avkastningen ér berdknad netto efter alla avgifter i andelsklassen.

%  mCliens Sverige Fokus B m SIX RX

15
; 11
|

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fakta om fonden

Cliens Sverige Fokus bildades i mars 2011. Fonden ar en dagligt
handlad specialfond enligt Lag (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Cliens Sverige Fokus forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB
som ar ett fondbolag under tillsyn av Finansinspektionen. Cliens
Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding
AB. Ansvarig forvaltare av fonden dr Thomas Brodin.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond och investerar
huvudsakligen i dverlatbara vardepapper, sdsom aktier, upptagna
till handel pa svensk reglerad marknad. Fonden har en mer
koncentrerad portfolj, dvs. storre enskilda positioner, an en
traditionell vardepappersfond. Utéver en mer koncentrerad
aktieportfolj har fonden mojlighet att placera en begrdnsad del
av  kapitalet i rantebdrande &verldtbara vdrdepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument, fondandelar
och pa konto hos kreditinstitut. Malet med férvaltningen &r att
genom god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvéxt i

Ovriga andelsklassers avkastning redovisas under "Fondens
utveckling”. SIX Return Index ar ett index som har gjorts med
utgdngspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag
OMX Stockholm.

% SIX RX

Cliens Sverige Fokus B
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fonden. Fonden passar for den investerare som &r intresserad
av att fa battre avkastning dn den svenska aktiemarknadens
utveckling pa lang sikt.

Sérskild information om fondens investeringsstrategi
Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader,
for 2022 uppgar till 5,4 mkr vilket motsvarar 0,1 procent av den
genomsnittliga fondférmogenheten. Fondbolaget har under
2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang i de
bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden. Det har
under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan
fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
Informationen syftar till att ge investerare information som gor
det mojligt for dem att beddma om och hur en fondférvaltare
agerar pa ett sitt som pa lang sikt bdst gagnar investerarens
intressen och om forvaltaren tillimpar en strategi som ger ett
effektivt aktiedgarengagemang.



Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 11 842 mkr vid ingdngen av
2022 till 4 809 mkr den 31 december 2022. Nettot av in-och
utfldden i fonden var minus 3 327 mkr. Fonden sjonk med 30,5
procent. Fondens jamforelseindex SIX Return Index sjonk med
22,8 procent.

Vasentliga hdndelser

Under februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
lingre tids konflikt. De sammanlagda
konsekvenserna av detta ar svarbedémt i nuldget och den
makroekonomiska utvecklingen under aret kommer med stor
sannolikhet paverkas kraftigt av fortsattningen i Ukraina, vilket
potentiellt kan komma att paverka fondens Forvaltning.

Ukraina efter en

Viasentliga hdndelser efter arsskiftet

Under februari 2022 eskalerade situationen mellan Ryssland och
Ukraina efter en ldngre tids konflikt. De sammanlagda
konsekvenserna av detta dr svarbeddémt i nuldget och den
makroekonomiska utvecklingen under aret kommer med stor
sannolikhet paverkas kraftigt av fortsattningen i Ukraina, vilket
potentiellt kan komma att paverka fondens Forvaltning.

Forvaltarkommentar

Efter en positiv absolut avkastning for Cliens Sverige Fokus
under 2021 blev 2022 ett svagt ar med negativ avkastning bade
i absoluta och relativa termer. Den absoluta avkastningen var
starkast i juli, oktober och november. De starkaste manaderna
for fonden relativt index var i april och september.

Fonden hade under aret ca. 70% i stora likvida borsbolag. En
viktig del i investeringsprocessen ar sammansattningen i fonden
mellan case-, tillvixt- och véardebolag. Fonden ar koncentrerad
och tydligt aktivt forvaltad med innehavsvikter som avviker fran
dess respektive indexvikter. Active share var 63% per sista
december 2022. Denna strategi har 6ver tid genererat en stark
avkastning. Fran start 31 mars 2011 har fonden avkastat 229
procent, vilket ar 12 procentenheter béttre dn index.

Totalt under dret avyttrades sex innehav och ersattes av nio nya
innehav. De innehav som sdldes av var i tidsordning foljande: JM,
Cint, Desenio, BHG Group, Storskogen och H&M. Alla
forséljningar var lyckade, dvs kurserna sjonk efter forséljningarna
var genomférda. | JM och Cint tog fonden hem fina absoluta
vinster medan undervikten i H&M innan fonden avyttrade
innehavet bidrog positivt till avkastningen relativt index. Med
facit i hand skulle de 6vriga tre innehaven sdlts av annu tidigare
for att minska underavkastningen relativt index under aret.

Nar det gdller de nio nya innehaven var det framfor allt fyra av
dem som bidrog positivt till avkastningen relativt index under
aret och det var Nibe, EQT och Engcon och Addtech. Med de
stora kursfallen som dgde rum under dret gick det helt plétsligt
att ganska enkelt rdkna hem varderingen i kvalitetsbolag sasom
Nibe, EQT och Addtech. Nibe utvecklar och tillverkar
energildsningar for varme- och kylsystem. Vi ansag vid
investeringstillfdllet att marknadens tillvaxtforvantningar pa
bolaget var for lagt stdllda for 2022 och de kommande fem aren.
Nibe har en strukturell medvind ndr kunder sdker bittre
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energilésningar i en vdrld med extremt hdga och volatila
energikostnader. Nar det giller EQT utnyttjade fonden det
dryga 50 procentiga raset i aktien och lade till den som ett nytt
innehav pa basis av att varderingsmultiplarna hade kommit ned
till liknande nivaer tvd ar ut som vid bérsnoteringstillfallet. Det
anser vi dr en attraktiv vdrderingsnivd eftersom bolaget ar bra
mycket storre idag och har byggt pa ett fint track record. |
november blev det stadigt vdxande teknikbolaget Addtech ett
nytt innehav i fonden. Bolaget har en unikt stadig
vinsttillvaxthistorik och har dessutom bra framtidsutsikter
relativt manga andra borsbolag. De forvarv Addtech gjort
historiskt har till fullo varit finansierade med egna starka
kassafloden. Slutligen nér det galler de nya innehaven sa deltog
fonden i den lyckade bérsnoteringen av familiebolaget Engcon.
Bolaget tillverkar tiltrotatorer och tillhérande redskap. Det ar
ett fantastiskt kvalitetsbolag med en global marknadsandel om
45% och en lang historik av hog lénsamhet och tillvaxt.
Avkastningen pa det sysselsatta kapitalet i bolaget har de senaste
tva aren legat pa runt smatt otroliga 50%.

Det var manga orosmoment under aret som fick stor negativ
effekt pa borsen som helhet, men kanske framfér allt pa
individuella bolag. Stora kursvinnare 2021 sidsom fondens
innehav i Troax och Medicover blev plétsligt stora kursférlorare
i den nya borsmiljon. Dessa ar dock kvalitetsbolag som fonden
behallit dd de skapar bra vdrdetillvaxt Sver tid.

Under helaret kom de storsta positiva bidragen kom fran
innehaven i Nibe, Engcon och SCA. De storsta negativa bidragen
kom fran Storskogen, Medicover och Vimian. Av dessa belastade
Storskogen avkastningen relativt index Sverlagset mest. De sista
aktierna av innehavet sdldes av i augusti eftersom bolaget
fortsatte att underprestera pa de mal som de satt upp i
samband med bérsintroduktionen aret innan.

Fonden som har mellan 20-30 innehav hade vid utgangen av
aret 27 innehav.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
Marknadsrisken, matt som standardavvikelsen fér fondens
avkastning, var vid arsskiftet ndgot hdgre med aktiemarknaden
som helhet (méatt som SIX Return Index). Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 1,83 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor. Fonden innehar inte
likvida medel i utlandsk valuta utan stravar efter att alltid inneha
likvida medel i svenska kronor. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket paverkar majligheten att
omsétta positionerna. Fonden investerar brett i olika storlekar
av bolag med huvudsakligt fokus pa stora bolag sk. large cap.
Fondens innehav har dven en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk. Nivaer for relevanta risker kontrolleras
|6pande och foljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt anvands for att bedéma
fondens riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva samt grad
av aktiv forvaltning ingdr bland atgarder i systemet som anvands



for att hantera de risker fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under aret skett i enlighet med fondens riskprofil.
Derivatinstrument samt andra tekniker och
instrument

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvianda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ¢ka avkastningen och skapa hdvstang i
fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med

Ovriga placeringar och utifrdn en gemensam placeringsstrategi.

Omfattningen av derivathandeln ska vara begrdnsad och
innehavet i hogst ett
underliggande vérde pa 100 procent av fondférmaégenheten.

derivatinstrument  far motsvara

Fonden har inte anvdnt sig av derivatinstrument och har per
balansdagen ingen exponering till folid av tekniker och
instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft ndgon hévstdng

under dret. Fonden har dtagit sig att teckna aktier i samband
med borsintroduktioner.

FONDFAKTA 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmégenhet (tkr) 4 808 900 11842472 8611226 6732 094 4307 893 5721258 4939 329 956 020 81 665
Andelsklass A 1053 900 5936 249 4496 724 3360578 1138251 1992732 1451778 425 057 81665
Andelsklass B 1969 345 3402 674 2070 614 1625231 1792452 2211475 3487 551 530 963

Andelsklass C 1785 655 2503 549 2043 888 1746 285 1377190 1517 051

Andelsvirde (kr)

Andelsklass A 308,13 446,43 351,82 287,75 234,97 241,71 221,53 195,59 15337
Andelsklass B 256,36 381,34 306,71 258,57 216,57 228,70 21523 196,25

Andelsklass C 267,63 396,94 31882 268,03 22392 23584

Antal utestdende andelar (tusental)

Andelsklass A 3420 13297 12781 11679 5189 8 244 6553 2173 532
Andelsklass B 7682 8923 6751 6285 8872 9670 16 204 2706

Andelsklass C 6672 6307 6411 6515 6 594 6433

Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 10,0 95 80 75 75 75 75 00

Andelsklass C 10,0 9.5 80 75 75 00 00

Ldmnad utdelning (%)

Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsklass B 33% 27% 37% 32% 34% 33% 38% 0,0%

Andelsklass C 31% 2,6% 35% 31% 33% 0,0%

Totalavkastning

Andelsklass A -31,0% 26,9% 22,3% 31.2% -9.3% 9.1% 133% 27,5% 18,8%
Andelsklass B -30,5% 27,7% 231% 32,2% -8,6% 9.9% 14,0% 28,0%

Andelsklass C -30,3% 23,3% 23,3% 32,4% -8,5% 9.6%

Jamférelseindex* -22,8% 39,3% 14,8% 35,0% -44% 9.5% 9.7% 10,4% 15,8%
Risk- och avkastningsméatt

Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 22,0% 20,1% 21,0% 15,5% 12,4% 10,0% 14,7% 14,5% 9.9%
Andelsklass B 22,0% 20,1% 21,0% 15,5% 124% 9.9% 14,6% 14,4%

Andelsklass C 22,0% 20,1% 21,0% 15,5% 12,4% 9.9%
Jamférelseindex* 21,8% 19,0% 19,3% 14.1% 11.1% 10,6% 14,9% 137% 9,4%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 52% 56% 42% 36% 2.8% 2,5% 38% 4.8% 57%
Andelsklass B 52% 56% 42% 3,6% 27% 2,8% 39% 4,8%

Andelsklass C 51% 56% 4,2% 36% 2.7% 2,8%

Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden

samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika

koncentration mot vardepappers egenskaper sdsom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

* Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex &r SIX Return Index (SIX RX Index), vilket &r ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pd Ne

Stockholm. Fondbolaget bedémer att index Gverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk expone

samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt obereonde av index.
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FONDFAKTA 2022
Fonden startade 2011-03-31 med en startkurs pa 100 kr.

Genomsnittlig drsavkastning 24 manader

Andelsklass A -6,42%
Andelsklass B -5,78%
Andelsklass C -5,69%
Jamférelseindex* -3,74%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r

Andelsklass A 498%
Andelsklass B 572%
Andelsklass C 5,86%
Jamforelseindex* 9,78%
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omsattning 0,0%
Andel av fondens omséttning, internhandel mellan egna fonder 0,0%
Férandring av fondférmégenhet

- Andelsklass A -82,3%
- Andelsklass B -42,1%
- Andelsklass C -287%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A -532%
- Andelsklass B -8,1%
- Andelsklass C -44%
Kostnader

Arlig avgift

- Andelsklass A 1,42%
- Andelsklass B 0,72%
- Andelsklass C 0,57%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 1,45%
- Andelsklass B 0,75%
- Andelsklass C 0,60%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot SIX RX Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot SIX RX Index) 0,65%
- Andelsklass C (rorlig avgift 25% mot SIX RX Index) 0,50%
Insittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 1068
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 549
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass C 43,7
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 8,5
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 4
- Manadssparande 100 kr, andelsklass C 3,5
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10 STORSTA INNEHAVEN % av

2022-12-31 fond

SEB A 94
ATLAS COPCO B 73
HEXAGON B 71
VOLVO B 71
INVESTOR B 6,7
ABB LTD 63
NIBE INDUSTRIER B 58
ESSITY B 51
SANDVIK 46
ASSA ABLOY B 38
SUMMA 63,0

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2022-12-31
5 stdrsta positiva bidragen 5 stdrsta negativa bidragen
NIBE INDUSTRIER B STORSKOGEN
ENGCON B MEDICOVER B
ALLEIMA VIMIAN GROUP
ACCELLERON CHF BALDER B
SCAB TROAX

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2022-12-31
5 stdrsta kép 5 stdrsta sl
SANDVIK INVESTOR B
NIBE INDUSTRIER B SEB A
GETINGE B VOLVO B
CASTELLUM ABB LTD
EQT ATLAS COPCO B
KOLDIOXIDAVTRYCK
2022-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamfdrelseindex
Scope 1 2071 8468
Scope 2 1907 2912
Scope 3 116 330 120 812
Téckningsgrad 92% 97%
OVRIGA RISKMATT
2022-12-31
Active share 62,67%
Omsdttningshastighet (ggr) 0,38
Transaktionskostnader (mkr) 541
| procent av omsatta vardepapper 0,06%
Analyskosntad (mkr) 1,10
Derivatinstrument
Hogsta havstdng 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedomningmetod: Atagandemetoden



NOT 3 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt vérde (tkr) avfond vikt %

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
REGLERAD MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

AKTIEMARKNAD

RE NEWCELL 880 000 64152 133 133
SCAB 450 000 59 377 123 123
MATERIAL 123 529 2,57

ABB LTD 950 000 300 390 6,25 6,25
ADDTECH B 450 000 66 915 1,39 1,39
ASSA ABLOY B 820 000 183 434 381 381
ATLAS COPCO B 3150 000 349 965 7,28 7,28
BEIER REF B 300 000 44130 092 092
ENGCON B 780 000 51909 1,08 1,08
NIBE INDUSTRIER B 2850 000 276 735 575 575
SANDVIK 1180 000 222312 4,62 4,62
TROAX 500 000 91300 1,90 1,90
VOLVO B 1800 000 339 264 7,05 7,05
INDUSTRIVAROR 1926 354 40,06
ELECTROLUX PROF B 3819 506 167 371 348 348
SALLANKOPSVAROR 167 371 3,48
ASTRAZENECA 80 000 112 280 233 233
GETINGE B 700 000 151410 315 315
MEDICOVER B 1105 000 154 369 321 321
VIMIAN GROUP 5120 000 139 366 290 290
HALSOVARD 557 425 11,59

EQT 550 000 121330 252 252
INVESTOR B 1700 000 320 552 6,67 6,67
SEB A 3750 000 449 812 935 935
FINANS 891 694 18,54
HEXAGON B 3150 000 343 350 714 714
NETCOMPANY 200 000 88 131 1,83 183
INFORMATIONSTEKNIK 431 481 8,97
DOMETIC 1935 000 130 187 2,71 2,71
EMBRACER GROUP B 1000 000 47 290 098 098
ESSITY B 900 000 245970 511 511
KONSUMENTVAROR 423 447 8,81

BALDER B 2 050 000 99 466 2,07 2,07
CASTELLUM 1120 000 141 400 294 294
FASTIGHET 400 000 240 866 501

SUMMA AKTIEMARKNAD 4762167 99,03

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 4762167 99,03
UPPTAGNA TILL HANDEL PA

REGLERAD MARKNAD

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 46 733 097

FONDFORMOGENHET 4808900 100,00



BALANSRAKNING (tkr) 2022-12-31 2021-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2022 2021
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlitbara virdepapper 4762167 11735842 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -3 662 465 2255446
Summa finansiella instrument med 4762167 11735842 Ranteintakter 973 0
positivt marknadsvirde (Not 3) Utdelningar 198 116 233319
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -3 463 376 2488 765
Placering pé konto hos kreditinstitut 65431 128 089
Summa placering med positivt marknadsvérde 4827598 11863931 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Ovriga tillgingar (Not 1) 25 940 0 Erséttning till fondbolaget -74 636 -100 283
SUMMA TILLGANGAR 4853538 11863931 Ovriga kostnader -11 886 -8 176
Ovriga finansiella kostnader -141 -279
SKULDER SUMMA KOSTNADER -86 663 -108 738
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -44 638 -21 459
SUMMA SKULDER 44 638 -21 459 ARETS RESULTAT -3550039 2380027
FONDFORMOGENHET (Not 2) 4808900 11842472
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument 0 0
Stéllda sakerheter for Ovriga derivatinstrument 0 0
2022-12-31 2021-12-31

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH KORTA SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 1995 0
Ej likviderade salda vardepapper 23 945 0
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 25 940 0
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade képta vardepapper 39139 0
Ej likviderade forvaltningsavgifter 3156 9299
Ej likviderade analyskostnader 275 312
Ej likviderade aterlosta andelar 2 068 11848
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 44 638 21 459
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 11842472 8611226
Andelsutgivning Andelsklass A 977 700 1732322
Andelsutgivning Andelsklass B 436 132 1141536
Andelsutgivning Andelsklass C 133903 720 833
Andelsinlésen Andelsklass A -4138 021 -1483 222
Andelsinlésen Andelsklass B -713 032 -360 536
Andelsinlésen Andelsklass C -24 000 -776 988
Arets resultat enligt resultatrakning -3 550039 2380027
Lamnad utdelning -156 215 -122725
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 4808900 11842472
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HALLBARHETS-
RELATERADE
UPPLYSNINGAR

Cliens Féretagsobligaitoner
Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EVU) 2020/852, dar
det faststills en
forteckning Gver
miljéméssigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Produktnamn: Cliens Féretagsobligationer
Kapitalforvaltning AB 556750-2660
Cliens Kapitalforvaltning LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Cliens Foretagsobgliationer LEI: 549300SDCX18853UH020

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

([ X ) Ja

Den kommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett miljéomal:
%
i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljdmassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

Den kommer att gora ett minimum av
héllbara investeringar med ett socialt mal:
%
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X

X Nej

Den framjar miljérelaterade och sociala egenskaper och
kommer, dven om den inte har en hallbar investering som
sitt mal, att ha en minimiandel pa 15% héllbara

investeringar

med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin
med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men
kommer inte att géra nagra héllbara investeringar



Z/|\N

e

ums 4
W

| vilken utstrdackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdgenheten i hdllbara
affairsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér héllbar
utveckling. Vidare ar fondens mal pd 15 % fokuserat pa de miljérelaterade malen fér hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens
investeringsunivers. Under arets gang har fonden varit investerad i bolag som ar
vélpositionerade att bade dra nytta av och bidra till klimatomstéliningen som en funktion av
deras affarsmodell. Fonden har natt upp till malet om att investera minst 15 % av fondens
kapital i bolag med affarsmodeller som signifikant bidrar till klimatomstéliningen. Fonden har
under aret ocksd investerat i bolag med sa kallade Science Based Targets (SBTs). Andelen
investeringar i bolag med SBTs dkade successivt under aret fran januari till december.
Fokuset pa klimatet i fonden har under aret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden kan
forbattra sig fran i framtiden. Sista indikatorn fonden anvander som &r totala
vaxthusgasutslapp (scope 1, 2 och 3) 4r en funktion av manga faktorer, inklusive
portfolisammansattningen vid varje givet tillfalle och sdledes ar det inte meningsfullt att rikta
sig in pa en specifik siffra. Daremot férvantar vi oss att dver tid se en tydlig nedatgdende
trend och fondens totala véxthusgasutslapp var under aret lagre dn fondens officiella
jamforelseindex. Beddmningen &r att samtliga egenskaper fonden har som mal att frdmja
infriades adekvat under kalenderdret 2022 men det dterstar att gora ytterligare forbattringar
Sver tid.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

| genomsnitt under helaret 2022 var 18% av fondens kapital investerat i hallbara
investeringar.

Fonden foljer aven indikatorer fér huvudsakliga negativ paverkan for héllbarhetsfaktorer. Av
de 15 indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och
dessa dr dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar
som fonden gor.

| genomsnitt under heldret 2022 var 56% av fondens kapital investerat i bolag som anslutit
sig till Science Based Targets (SBT). Malet ar att minst 50% av fondens kapital ska vara
investerat i bolag som &r anslutna till SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2022 sldppte fondens bolag ut 15 647 ton av vaxthusgaser. Vi
forvdntar oss att de totala utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att
flera av vdra portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de Ovriga miljdrelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot
fossila branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omrdden med kanslig biologisk

madngfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket dr i linje med vad vi vill
uppnd i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnédendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

ar tillrdckligt bra for att i dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under
kalenderaret 2023.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden under aret innehav i 1 bolag som enligt var bedémning brét
mot OECD:s riktlinjer f6r multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for
internationella riktlinjer fér redogoérelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som ar
involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga
processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag 12% (indikator 12)
mangfald i styrelsen 66% (indikator 14) och avsaknad av code of conduct fér leverantorer
8% (indikator 16) ar nivaer vi upplever dr positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta
proaktivt med for att férbéttra under kommande kalenderar. Data fér genomsnittlig
ojusterad l6neklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) ar dnnu valdigt
bristféllig och sallsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagslaget.

..och jémfort med de foregdende periodema?
Denna data dr for drets redovisningsperiod inte tilldmpbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden gor ar att bidra till FN:s globala
klimatmal for hallbar utveckling.

Genom fondens dndamal att frdmja hallbara investeringar kanaliseras kapital till investeringar
dar kapitalet ar dmnat att stddja den hallbara omstallning. Férutom att generellt investera i
bolag med héllbar affarsverksamhet, investerar fonden ocksa i obligationer vars kapital ar
oronmarkt for hallbbara dndamal, dvs. obligationer markta som grona, hallbara,
hallbarhetsldnkade eller sociala. Andelen innehav av obligationer vars kapital ar dronmarkt fér
hallbara dandamal uppgick till 33,8% av fondens kapital i slutet av aret.

De storsta investeringarna som gjordes i bolag med hallbar affirsverksamhet under éret var
investeringar i obligationer utgivna av Volvo Car, SSAB och Sandvik. Volvo Cars ambition &r
att produktionen ska vara helt klimatneutral senast ar 2025, vara ett renodlat elbilsféretag till
2030 och ett helt klimatneutralt bolag till 2040. Som bilproducent récker det inte att bara
minska avgasutsldppen, utan arbetet med att sdnka koldioxidutsldppen behdver dven
genomféras i produktionen och i férsérjningskedjorna. SSAB:s mal dr att vara forst med att
leverera fossilfritt stal till marknaden till 2026 genom HYBRIT-projektet och att i princip
eliminera koldioxidutsldppen fran verksamheten till runt 2030. Sandvik utgdr fran ett holisitiskt
synsdtt genom att inkludera hela vardekedijan i sitt hdllbarhetsarbete. Bolaget arbetar t.ex. med
cirkuldra affarsmodeller (med fokus pd materialdtervinning, uppgradering av utrustning och
minskning av avfall) och med att héja sakerhetsnivan i sin verksamhet. Sandviks langsiktiga
hallbarhetsmal stracker sig i dagsldget till 2030. Vi finanserar inte bara bolag med hallbara
affarsverksamheter utan riktar dven vart investerade kapital mot bolag som frdmjar egna
investeringsstrategier riktade mot hallbar affarsverksamhet genom &ronmdrkt kapital. De
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storsta investeringarna som gjordes i obligationer vars kapital & 6ronmarkt for hallbara
andamal var obligationer utgivna av Boliden, Electrolux och Tele2. Innehavet i Boliden ar en
gron obligation som riktar investeringar till att médta nagra av FN:s globala mal for héllbar
utveckling genom att adressera malen 7. Hallbar energi for alla, 9. Hallbar industri, innovationer
och infrastruktur, 13. Bekampa klimatférandringar, och 14. Hav och marina resurser. Aven
Electrolux &r en grén obligation, men som adresserar FN:s klimatmal 12. Hallbar konsumtion
och produktion, 13. Bekdmpa klimatférandringar, och 17. Genomférande och globalt
partnerskap. Investeringen i Tele2 utgdrs av en héllbarhetslankad obligation med tva definierade
hallbarhetsmal som ska uppnas senast i slutet pa 2026. Malen ar att reducera Scope 1 och 2
utsldpp av vaxthusgaser med 96% och Scope 3 utslapp med 8%, bada malen jamfért med
2019. Om mélen inte uppnatts vid observationsdagen héjs kupongréntan pa obligationen med
50 baspunkter.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portfdljpolag som uppvisar
extrema varden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar hallbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och sdledes atgirda mindre
avvikelser mot vad vart évergripande langsiktiga mal med indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfolj som forbattras ar efter ar
fran en redan bra niva.

Fonden ar investerad i SSAB, vilket ar ett bolag vars verksamhet karaktdriseras av
energiintensivitet och hoga utslapp. Samtidigt ar bolaget inte exponerat mot ESG-kontroverser.
SSAB arbetar proaktivt med att reducera utsldpp av vaxthusgaser och beddms att inte orsaka
betydande skada pa miljiomassiga eller sociala mal. Genom bolagets ambition att i princip
eliminera koldioxidutsldpp fran verksamheten, med godkdnda mal av SBTi, har vi valt att
investera i bolaget. Fondens exponering mot SSAB utgdrs av hallbarhetsldnkade obligationer,
vilket i sin tur innebdr att det kapital bolaget rest genom att ge ut obligationerna ar dronmarkt
for hdllbara investeringar i linje med FN:s globala mdl for hallbar utveckling. | SSAB:s ramverk
for emitterade hallbarhetslankade obligationer &r bolaget bundet att reducera Scope 1 och 2
utsldpp av koldioxid med 10 procent till 2025 jamfort med 2021. Om malet inte uppnas kan
obligationen l6sas pd 101 procent av par.

Fonden dr ocksd investerad i Alfa Laval, ett bolag med verksamhet inom hallbara I6sningar for

varmedverforing, separering och flddeshantering. Alfa Lavals héllbarhetsarbete dr baserat pa
tre grundpelare och utgdrs av miljdmal, sociala mal och integritetsmal. S& sent som i februari
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

2023 blev bolaget verifierat av SBTi, vilket innebdr att man férbundit sig att vara
koldioxidneutralt till 2030 och att na ett vetenskapsbaserat nettonollmal till 2050. Alfa Laval &r
inte involverat i ndgra storrre ESG-kontroverser, utan faller val ut i analysen. Nar bolaget
affarsverksamhet screenas uppkommer dock en indikation som pekar pa att man dr involverad
i karnkraft. Orsaken dr att man ar underleverantdr av varmevaxlare till kdrnkraftverk, en
verksamhet som representerar maximalt 0,99% av omsattningen. Var beddémning &r att denna
verksamhet inte orsakar betydande skada pa miljdmassiga eller sociala mal.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfdlle har en avstdmning gjorts med avseende pé bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre an tillfredstédllande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur &r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen fonden har investerat i under aret har varit olika stora med verksamheter antingen
nationellt, regionalt eller globalt. Fér de mindre bolag som inte hunnit med att etablera samtliga
policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken s& har vi utgatt fran
en implicit process. Om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter sa
dr antagandet att bolagens verksamhet de facto férhdller sig till normer och riktlinjerna
etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser
huruvida bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna
policies. Vi foljer aven bolagen pa en daglig basis for att screena huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier fér miljdmassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémdl eller sociala mdl.
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Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
' o
J/ ?
R hdllbarhetsfaktorer

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgér utvdrderingsunderlaget och som
refereras  till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada
for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av
portfélipolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema
vdrden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna 4 (Exponering mot féretag som ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar omraden
med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FNis globala &verenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som varden
uppmatta i den ldgsta decilen i bolagets primara  GICS-sektor  (Global
sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4,
7,11,12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa
nagon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada.
Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden

har vi tillimpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt véarde i nagon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) sd exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar atgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar

extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart

investeringsunivers.

Under aret identifierade vi en kontrovers som var sd pass stark att vi valde att avyttra innehavet
helt. Efter avyttringen fordes en dialog med bolaget for att utvdrdera huruvida bolaget stéllde
sig positivt till vara tankar om rimliga férdndringar foranledda av kontroversen. Vi har dnnu inte

investerat i bolaget igen dd vi vdljer att avvakta ytterligare.
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] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Svenska staten Stat 34 Sverige
Svenska Handelsbanken Finans 24 Sverige
Stora Enso Material 2,3 Finland
Holmen Material 2,3 Sverige
SEB Finans 2,1 Sverige
Volvo Industrivaror 2,0 Sverige
Tele2 Telekommunikation 2,0 Sverige
Volvo Car Industrivaror 19 Sverige
Hexagon Informationsteknik 19 Sverige
Lansforsakringar Bank Finans 19 Sverige
Nordea Finans 18 Finland
Scania Industrivaror 18 Sverige
SCA Material 18 Sverige
SKF Industrivaror 1,7 Sverige
Storskogen Industrivaror 1,7 Sverige

Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stdrsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 till
2022-12-31
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Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

18,0 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

18,0 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

Taxonomiférenliga
verksamheter 98 %
uttrycks som en
andel av foljande:
- omsattning, vilket
&terspeglar Investeringar —
andelen av
intakterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

#1B Andra
miljorelaterade eller
- kapitalutgifter, ~ sociala egenskaper

som visar de #2 Annat 82,0 %

grona 32%
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
- driftsutgifter, som

uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

aterspeglar
investeringsobjekt  Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens éterstidende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller
ens grona sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
operativa ) T el .
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
verksamheter

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller

o , sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
Tillgdngsallokering

beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Fastigheter, industrivaror, bygg och anldggning, vindkraft, transport samt ravaror och metall
ar branscher som ddr investeringar gjordes.

Branschférdelning Andel i % under 2022
FINANS 28,3
INDUSTRIVAROR 244
FASTIGHET 12,2
MATERIAL 10,7
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 79
SALLANKOPSVAROR 53
HALSOVARD 4,6
DAGLIGVAROR 42
INFORMATIONSTEKNIK 2,0
ENERGI 0,4

Mojliggdrande

verksamheter gér £ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga

det direkt mojligt
fér andra

verksamheter att
bidra vasentligt till

enligt EU-taxonomin?

0 % av vara héllbara investeringar &r forenliga enligt EU-Taxonomin.

ett miljomal.

— Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérmenergirelaterade verksamhet som
mstalinings- .

e i uppfyller EU-taxonomin

verksamheter som

CeE Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
det dnnu inte finns

koldioxidsnéla verksamhet.

alternativ tillgangliga

Zi;;i:f:;ﬁf:‘i De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
gasutslapp pa nivier var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon lémplig metodik for
som motsvarar att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen

basta prestanda. . n o . . .
dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,

inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomifdrenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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fua
ar hallbara

investeringar med
ett miljdmal som
inte beaktar
kriterierna for
miljoméssigt hallbara
ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

4

N

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med miljomal var 18,0 procent. | dagsldget klassificerar vi inte
vdra investeringar som férenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi
inte den data som finns tillginglig pa temat fran dataleverantdrer ar av tillfredstallande
kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Under aret har andelen kassa uppgitt till 3,2%. | fonden anvdnds kassan till riskhantering.
Syftet dr primért att hantera dagliga fléden i fonden samt att justera kredit- och
ranteduration.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden!?

Under dret har vi etablerat en databas éver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
respektive fonds investeringsunivers. Denna ¢vergripande databas har gjort det majligt for oss
att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur ménga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berért. Vi har dven
under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet
allokera kapital till bolag som hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett évertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila branslen, tobak,
gambling, etc. Vi har under dret dven successivt okat var allokering mot bolag med Science
Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i
ratt riktning.

Fonden har avyttrat ett innehav under aret baserat pa bolagets oférmaga att uppfylla
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Under dret har fonden investerat i ett antal
obligationer som givits ut av bolag som vi klassificerat som hallbara. Dessa bolag dr Volvo Car,
SSAB, Sandvik, Nibe, Fabege, Atrium Ljungberg, Hufvudstaden, Metso Outotec, Castellum,
Skanska, ABB, Scatec och Nobina.
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De fem bolag som under aret bidragit mest till andelen kapital i fonden som riktats mot SBT-
mal var Svenska Handelsbanken, Stora Enso, Holmen, Volvo och Hexagon.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért med referensvardet?

A

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tillAmpbart.
Referensvirden ar

index for att mata

om den finansiella Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det géller hdllbarhetsindikatorerna for att

produkten uppnar bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
de miljérelaterade frdmjas7

eller sociala egen-

skaper som den Inte tilldmpbart.

framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért med referensvdrdet?

Inte tillAmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfdrt med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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Cliens Global Smabolag

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hillbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Global Smabolag
Kapitalforvaltning AB 556750-2660

Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Cliens Global Smabolag LEl: 549300HKUOXVH4JCQ786
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
( X ] Ja ©® % Nej

Den kommer att géra ett Den frdmjar miljérelaterade och sociala

- . : : X
minimum av hallbara investeringar

med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmdssigt

hallbara enligt EU-taxonomin ‘ G
gt som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar

med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

amry\
L 1 1]
N,

| vilken utstrackning frdmjades de milj¢relaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pd de milj¢relaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Under arets gang
har fonden varit investerad i bolag som ar vélpositionerade att bade dra nytta av och bidra till
klimatomstallningen som en funktion av deras affirsmodell. Fonden har nétt upp till mélet om att
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egenskaper och kommer, dven om den inte har

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

egenskaper, men kommer inte att géra nagra



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

investera minst 15 % av fondens kapital i bolag med affirsmodeller som signifikant bidrar ftill
klimatomstallningen. Fonden har under dret ocksa investerat i bolag med sa kallade Science Based
Targets (SBTs). Andelen investeringar i bolag med SBTs 6kade successivt under aret fran januari till
december. Fokuset pa klimatet i fonden har under aret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden
kan forbattra sig fran i framtiden. Sista indikatorn fonden anvander som ar totala vaxthusgasutslapp
(scope 1, 2 och 3) ar en funktion av médnga faktorer, inklusive portfélisammanséttningen vid varje
givet tillfdlle och sdledes ar det inte meningsfullt att rikta sig in pa en specifik siffra. Daremot forvantar
vi oss att dver tid se en tydlig nedatgdende trend och fondens totala véxthusgasutsldpp var under
dret ldgre dn fondens officiella jdmforelseindex. Beddmningen ar att samtliga egenskaper fonden har
som mal att framja infriades adekvat under kalenderaret 2022 men det aterstar att gora ytterligare
forbattringar dver tid.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

| genomsnitt under heldaret 2022 var 15 procent av fondens kapital investerat i hallbara investeringar.

Fonden foéljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa ar dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

| genomsnitt under heldret 2022 var 18 procent av fondens kapital investerat i bolag som anslutit
sig till Science Based Targets (SBT). Malet ar att minst 50 procent av fondens kapital ska vara
investerat i bolag som ar anslutna till SBT senast ar 2027,

| genomsnitt under heldret 2022 slappte fondens bolag ut 7 923 ton av vaxthusgaser. Var
utgdngspunkt dr att vi forvantar oss att de totala utslippen kommer att komma ner Gver tid, i
samband med att flera av vara portfdljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT. Det skall
dock sdgas att siffran redan ar véldigt lag och reflekterar fondens fokus pa tjdnstebolag utan
betydande avtryck. Om fonden skulle ©ka sina investeringar inom bolag som bidrar till
klimatomstallningen skulle detta faktiskt kunna 6ka fondens andel av vaxthusgaser.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pd omraden med kénslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade nagon exponering mot dessa — vilket dr i linje med vad vi vill uppna i fonden.
Avseende de dvriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrdckligt bra for att
i dagslaget dra ndagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under kalenderaret 2023.
Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internatioenlla riktlinjer for
redogodrelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som dr involverade i vdardekedjan kring
kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag 76% (indikator 12) mangfald i styrelsen 50 %
(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantdrer 58 % (indikator 16) ar nivéer vi
upplever ar positiva och framfor allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbdttra
under kommande kalenderdr. Data fér genomsnittlig ojusterad léneklyfta mellan kénen hos
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investeringsobjekt (indikator 13) ar annu véldigt bristfillig och sallsynt varpa vi inte kan uttala oss
om den faktorn i dagsldget.

..och jémfdrt med de foregdende periodema?
Denna data &r for drets redovisningsperiod inte tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till
FN:s globala mal klimatmadl for hallbar utveckling. De innehav i fonden som bidrog mest till
miljorelaterade och /eller sociala egenskaper var Darling Ingredients ,Advance Drainage
Systems samt DiscoverlE. Darling Ingredients ar ett bolag vars insamlade restavfall anvands for
att tillverka fornyelsebar diesel och pa det séttet minskar utsldpp av fossila branslen. Advance
Drainage Systems ar ett bolag som ar verksamt inom system foér dagvattenhantering. Genom
att erbjuda produkter av dtervunnen plast istallet for framfor allt betong erbjuder man en
betydligt mer energieffektiv produkt. DiscoverlE &r ett bolag som tillverkar specialdesignade
komponenter fokuserade pd FN’s Sustainable Development Goals (SDG). Specifkt for
klimatomstallningen tillverkar man produkter som siktar in sig pa fornyelsebar energi genom
vindkraft och smart transport inom elektrifierade drivlinor av kollektiva transportmedel.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljiomassiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering dr hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portfdlibolag som uppvisar
extrema virden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar hallbara investeringar fér fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félia upp och sdledes &dtgirda mindre
awvikelser mot vad vart évergripande langsiktiga mal med indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfélj som forbéttras ar efter ar
fran en redan bra niva.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

A

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna f&r huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade dé bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s végledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhéller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi foljer aven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som
till hittas pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada

refereras nedan text

for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av
portfoljpolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.

Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miliomdl eller sociala mdl.
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féretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kdnslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som vdrden uppmitta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vdra investeringar som uppvisar ett eller
flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) sd exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker triffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart
investeringsunivers.

Vi har inte identifierat nagra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss

till en avyttring.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 il
2022-12-31

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Services Inc Halsovard 45 USA
Service Corp International Séllankopsvaror 42 USA
WillScot Mobile Mini Holdings Industrivaror 472 USA
Electrocomponents PLC Industrivaror 41 Storbritannien
Darling Ingredients Inc Dagligvaror 4,0 USA
Verra Mobility Corp Informationsteknik 39 USA
Descartes Systems Group Inc Informationsteknik 39 Kanada
TriNet Group Inc Industrivaror 34 USA
Uniphar PLC Halsovard 34 Irland
Comfort Systems USA Inc Industrivaror 34 USA
API Group Corp Industrivaror 33 USA
Ziff Davis Inc Telekommunikation 3,1 USA
Element Solutions Inc Material 30 USA
DigitalBridge Group Inc Fastighet 30 USA
Marlowe PLC Industrivaror 2,8 Storbritannien
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. fér en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

150 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

15,0 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

94,5 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 55% 85,0 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens éterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 380
INFORMATIONSTEKNIK 20,3
HALSOVARD 11,3
TELEKOMMUNIKATION 10,8
SALLANKOPSVAROR 6,6
DAGLIGVAROR 4,8
MATERIAL 30
FASTIGHET 30
FINANS 23

| hur stor utstrdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vara héllbara investeringar &r forenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omesattning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Andelen var 15 procent. | dagsldget klassificerar vi inte vara investeringar som forenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillganglig pa
temat fran dataleverantérer &r av tillfredstallande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsétgarder?

Kategorin "annat” innefattar fondens likvida medel och var under aret i snitt ca: 5%. Fondens
kassaposition fyller tva syften. Dels sakerstdlla att fonden klarar att méta alla likviditetsbehov
fran investerare som eventuellt skulle vilja avyttra fondandelar. Dessutom fungerar anvander
forvaltaren kassan for att balansera eventuella marknadsrisker. Under aret var kassanivan pa
en onormalt hog nivda dd den anvdndes att balansera fondens upplevda hoga
marknadsexponering. Fondens kassaposition uppfyllde inte ndgra milj¢relaterade eller sociala
miniskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under dret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
respektive fonds investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det majligt fér oss
att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under aret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljrelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pd plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila brénslen, tobak,
gambling, etc. Vi har under dret dven successivt okat var allokering mot bolag med Science
Based Targets, samtidigt som vi foért dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i
ratt riktning.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfort med referensvardet?

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hdllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tillAmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt j@mfort med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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Cliens Micro Cap

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Micro Cap Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Kapitalforvaltning AB 556750-2660 Cliens Micro Cap LEI: 636700YAQU8L8Z830R97
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

o0 Ja ® % Nej
Den kommer att géra ett X Den frdmjar miljérelaterade och sociala
minimum av héllbara investeringar egenskaper och kommer, dven om den inte har
med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljdmassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmassigt ¢ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
ez el B Cnom som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper, men kommer inte att géra nagra
med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

T®)
N g | viken utstréckning framjades de milirelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdégenheten i hdllbara affarsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hdllbar utveckling. Vidare ar
fondens mdl pd 15 % fokuserat pd de miljdrelaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar
sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar ddrefter en uppskattning av hur
mycket forsaljining som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat till miljdmalen for hallbar
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Héllbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-
dataleverantorer och analysleverantorer. Bedémningen ar att samtliga mal fonden har satt utifran
hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2022.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under aret var 21,0 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddémning bedriver
hallbara affarsaktivititeter, dvs. som var hdllbara investeringar.

Fonden féljer aven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa ar &ven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

Ca 5% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera
Science Based Targets (SBTs) Malsattningen for fonden &r att minst 50 % av fondens kapital ska
vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under helaret 2022 slappte fondens bolag ut 46 937 ton av vaxthusgaser. Vi
forvantar oss att de totala utslappen kommer att komma ner Gver tid, i samband med att flera av
vara portféljpolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljérelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot
fossila branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kénslig biologisk
mangfald) att fonden inte hade nagon exponering mot dessa — vilket &r i linje med vad vi vill
uppna i fonden. Avseende de 6vriga miljdindikatorerna bedémer vi att dataunderlaget inte ar
tillrackligt bra for att i dagsldget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under
kalenderdret 2023.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden inga bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer
for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for
redogérelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som ar involverade i vardekedjan kring
kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FNs globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 24% (indikator 12) mangfald i styrelsen 59 %
(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantérer 28 % (indikator 16) dr nivaer vi
upplever ar positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med fér att forbdttra
under kommande kalenderdr. Data fér genomsnittlig ojusterad léneklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt (indikator 13) ar dnnu valdigt bristfdllig och sdllsynt varpa vi inte kan uttala oss
om den faktorn i dagsldget.

..och jGmfdrt med de féregdende perioderna?
Denna data dr for arets redovisningsperiod inte tilldmpbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Det priméra malet med fondens héllbara investeringar har varit att bidra till FN:s globala mal
for hallbar utveckling. De storsta hallbara investeringarna i fonden under 2022 utgjordes av
Grénges, K2A, Sdiptech och Nederman. Nederman utgdr det storsta bidraget och med sin
utrustning renas luften pd fabriksgolv varlden &ver.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi har foljt EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med egen PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar
extrema vdrden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Under aret har vi inte identifierat bolag i
portfdlien som antingen bedrivit sin verksamhet pa ett oaktsamt satt utifran ett
hallbarhetsperspektiv, eller att bolag brytit mot internationella normer och konsekvenser.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstilifalle har en avstdmning gjorts med avseende pé bolagets verksamhet
och hur det har fallit ut kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer. Vidare har denna databas uppdaterats dagligen och fondinnehav
flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Sadan flaggning har skett bade
da bolagen har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantérer som fangat upp det
som kommuniceras ut i media om bolaget ocksa. | de fall dd bolag har uppvisat mindre an
tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppfélining med bolaget agt
rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s végledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:Bolagen fonden har
investerat i under aret har varit olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt
eller globalt. Fér de mindre bolag som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument
och skrivit under de mest relevanta globala ramverken sa har vi utgatt fran en implicit process.
Om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga réttigheter sa ar antagandet att bolagens
verksamhet de facto forhdller sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. For stora,
globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies
anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven
bolagen pa en daglig basis for att screena huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje

med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.
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| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
datfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljdmassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som
refereras  till i nedan text  hittas pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. Alla PAlindikatorer som anvinds beaktas vid
investeringstillfallet for att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada
for ndgra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av
portfoljpolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen, 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att Gvervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som varden uppmatta i den Hallbarhetsindikatorer méater uppnaendet av
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som den finansiella produkten framijar.
Huvudsakliga negativa konsekvenser dr investeringsbesluts mest negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror miljo, sociala fragor och personalfragor, respekt for méanskliga
rattigheter samt fragor rérande bekdmpning av korruption och mutor. 122 lagsta decilen i
bolagets primara GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon
av ovanndmnda PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte
med andra, utan uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto
bryter mot internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin
(15). Om vi identifierar en sk. outlier bland véra investeringar som uppvisar ett eller flera

extrema varden tilldmpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI
Om bolaget i frdga uppvisar extremt varde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) sd exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgdrder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar

extremvarden foljer steg 2 nedan.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar:
2022-01-01 till
2022-12-31

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och

dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att ka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt  beteende/sin  operativa modell

investeringsunivers.

kan i

exkludera foretaget fran vart

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en
avyttring.

&=

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stérsta investeringarna

Sektor

% tillgdngar

Land

AddNode Group AB
Medcap AB

Nederman Holding AB
NCAB Group AB
OEM |International AB
Idun Industrier AB
Exsitec Holding AB
Fortinova Fastigheter
Concentric AB
Medistim ASA

Nordic Waterproofing
Sdiptech AB

Absolent Air Care Group AB
VBG Group AB
Seafire AB

Informationsteknik
Halsovard
Industrivaror
Informationsteknik
Industrivaror
Industrivaror
Informationsteknik
Fastighet
Industrivaror
Halsovard
Industrivaror
Informationsteknik
Industrivaror
Industrivaror
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74
6,5
6,2
52
51
51
51
47
4,5
42
41
34
3,1
28
28

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Norge
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt milié

Inkluderar investeringar som &r
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

210 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

21,0 %

#1 Anpassade till
milj¢relaterade eller
sociala egenskaper

86,8 %

Investeringar —

#1B Andra
miliérelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 132% 89,0 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Det storsta héllbarhetsbidraget kom fran verkstadssektorn.

Branschférdelning Andel i % under 2022
INDUSTRIVAROR 398
INFORMATIONSTEKNIK 305
HALSOVARD 15,7
FASTIGHET 6,3
FINANS 27
MATERIAL 2,0
DAGLIGVAROR 1,6
SALLANKOPSVAROR 1,2

Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra

| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
verksamheter att

bidra vsentligt till enligt EU-taxonomin?
ett miljomal.
0 % av vdra hdllbara investeringar dr férenliga enligt EU-Taxonomin.
Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérmenergirelaterade verksamhet som
det dnnu inte finns uppfyller EU-taxonomin
koldioxidsndla
alternativ tillgangliga Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
for och som bland verksamhet.
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
6 e SYEET De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
bsta prestanda. var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Iémplig metodik for

att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
éverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omesattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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fua

Fra)

/"
ar hallbara

investeringar med
ett miljdmal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomédssigt hallbara
ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

21,0 % av fondens tillgdngar utgjordes av hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin (dvs. 100 % av fondens hallbara investeringar med ett
miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med taxonomin da
vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran
dataleverantdrer dr av tillfredstdllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden Klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsdtgarder?

Ovrigt bestér av den genomsnittliga kassanivan i fonden under aret. Det framsta syftet med
kassapositionen har varit riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljérelaterade och sociala
minimiskyddséatgarder. Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dvervakas pa samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som
hallbara investeringar. Syftet med &vriga investeringar ar att placera fondmedlen i bolag som
varje ar soker att forbattra sitt operationella avtryck med avseende pa de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hdllbarhetsfaktorer. Med andra ord férsoker vi investera i bolag
som forbéattrar sina processer avseende allt fran vattenanvandning, avfallshantering till
kompositionen och mangfalden i styrelser.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under dret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer fér alla bolag inom
fondens investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det mojligt for oss att
formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva pdverkansarbete over samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under dret undvikit bolag som uppvisat sdmre vdrden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljrelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pd plats som drivit fondkapitalet bort fran de
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Referensvérden ér
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljdrelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila brénslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt okat var allokering
mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte
att paverka bolaget i rétt riktning.

De framsta bidragen kommer framférallt fran investeringen i Tomra, Nederman och Absolent.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfért med referensvardet?

Hur skiljer sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?
Inte tilldmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hdllbarhetsindikatorema for att

bestdmma referensvdirdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tillampbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdimfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt j@mfort med det breda marknadsindexet?

Inte tilldmpbart.
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Cliens Mixfond

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Mixfond Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Kapitalforvaltning AB 556750-2660 Cliens Mixfond LEI: 636700LXS8WM4PX21)66
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

o0 Ja ® % Nej
Den kommer att géra ett X Den frdmjar miljérelaterade och sociala
minimum av héllbara investeringar egenskaper och kommer, dven om den inte har
med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljdmassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmassigt ¢ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
e enilig? L enom som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper, men kommer inte att géra nagra
med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

T®)
N g | viken utstréckning framjades de milirelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pd de milj¢relaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt
univers av investerbara foretag for varje fond och tilldmpar déarefter en uppskattning av hur mycket
forsdljning som varje foretag genererar som ar tydligt kopplat till miljdmalen for hdllbar utveckling.
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantdrer och

analysleverantorer.

Beddmningen dr att samtliga mdl fonden har satt utifrdn hdllbarhetsparametrar infriades under
kalenderaret 2022.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
| genomsnitt under heldret 2022 var 22,0 procent av fondens kapital investerat i héllbara

investeringar.

Fonden foéljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade fill utslapp och dessa &r dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

| genomsnitt under heldaret 2022 var 49 procent av fondens kapital investerat i bolag som anslutit
sig till Science Based Targets (SBT). Malet dr att minst 50 procent av fondens kapital ska vara
investerat i bolag som &r anslutna till SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2022 slappte fondens bolag ut 22 128 ton av vaxthusgaser. Vi férvantar
oss att de totala utslippen kommer att komma ner 6ver tid, i samband med att flera av vara
portfélibolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pad omraden med kénslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade nagon exponering mot dessa — vilket &r i linje med vad vi vill uppna i fonden.
Avseende de dvriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrdckligt bra for att
i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi f6lja upp under kalenderaret 2023.
Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag
(indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for redogérelse). Fonden hade
ingen exponering mot bolag som ar involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15).
Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Gvervaka
efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
20% (indikator 12) mangfald i styrelsen 61 % (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for
leverantorer 56% (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva och framfor allt ndgot fonden kan
arbeta proaktivt med for att forbdttra under kommande kalenderdr. Data fér genomsnittlig
ojusterad l6neklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) dr dnnu valdigt bristfallig och
sdllsynt varpd vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och jdmfdrt med de fregdende perioderma?
Denna data &r for drets redovisningsperiod inte tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?
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Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till
FN:s globala mal klimatmal for hdllbar utveckling. Manga av fondens innehav bidrar till den
globala energiomstéllningen och elektrifieringen av samhallet, sésom Addtech, Lagercrantz,
NIBE och ABB. De storsta positiva bidragsgivarna till fondens exponering mot
klimatomstallningen dr dock Instalco, Fabege och Skandia d& de bidrar till en klimatsmartare
infrastruktur samt Tomra med sin returhantering och dkad cirkularitet i samhdllet. De storsta
hallbara investeringarna som gjordes under 2022 var Instalco, Tomra och Fabege samt att vi
Okade pa vart innehav i NIBE och Addtech.

P4 rdntesidan gjordes inga nya direkt investeringar i bolag med hdllbar affarsverksamhet under
aret. Fonden fick dock nya indirekta exponeringar genom de investeringar som gjordes i bolag
med hallbar affarsverksamhet i fondens innehav i fonden Cliens Foretagsobligationer. | fonden
Cliens Foretagsobligationer var de storsta investeringarna som gjordes i bolag med hallbar
affarsverksamhet under aret investeringar i obligationer utgivna av Volvo Car, SSAB och
Sandvik. For en utforlig rapport av de investeringar som gjordes i Cliens Foéretagsobligationer
under aret hanvisar vi till fondens egen arsrapport for hallbara investeringar.

P4 rantesidan finanserar vi inte bara bolag med hallbara affarsverksamheter utan riktar dven
vart investerade kapital mot bolag som framjar egna investeringsstrategier riktade mot héllbar
affarsverksamhet genom o&ronmarkt kapital. De storsta investeringarna som gjordes |
obligationer vars kapital ar 6ronmarkt for hallbara dndamal var obligationer utgivna av
FastPartner (gron obligation), Tele2 (hallbarhetslankad obligation) och Millicom (hallbar
obligation).

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portfdlibolag som uppvisar
extrema virden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall di bolag som
representerar hallbara investeringar fér fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och sdledes dtgirda mindre
awvikelser mot vad vart évergripande langsiktiga mdl med indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer, namligen att ha en portfélj som forbéttras ar efter ar

fran en redan bra niva.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

I

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna f&r huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade dé bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s végledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i ar olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhdller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi folier aven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princib om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miljémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som
till i text hittas pa Cliens  hemsida fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer vid

investeringstillfallet for att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada

refereras nedan under

beaktas

for ndgra hdllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
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kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av
portfolipolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som vdrden uppmitta i den ldgsta decilen i bolagets priméara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vdra investeringar som uppvisar ett eller

flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) s& exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar

extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart

investeringsunivers.

Under aret identifierade vi en kontrovers i ett bolag dér vi var investerade i dess obligation
som var sa pass stark att vi valde att avyttra innehavet helt. Efter avyttringen férdes en dialog
med bolaget for att utvardera huruvida bolaget stillde sig positivt till vara tankar om rimliga
fordndringar féranledda av kontroversen. Vi har dnnu inte investerat i bolaget igen da vi véljer

att avvakta ytterligare kommunikation fran bolaget.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som

utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar

under
referensperioden,
som ar:
2022-01-01 till
2022-12-31

Stdrsta investeringarna

Sektor

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

% tillgdngar

Land

Investor
Hexagon
Atlas Copco
Nibe
AstraZeneca
AddTech
Beijer Ref
Assa Abloy
Volvo
Nordea
Essity
Lagercrantz
SEB

Sandvik
Skanska

Finans

Informationsteknik

Industrivaror
Industrivaror

Halsovard
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror

Finans

Konsumentvaror

Informationsteknik
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Finans
Industrivaror

Industrivaror

6,8
43
42
38
38
30
28
2,6
2,5
24
2,3
2,2
2,2
2,
2,

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

22,0 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

220 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

951 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 49% 78,0 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 38,7
FINANS 20,5
FASTIGHET 10,2
INFORMATIONSTEKNIK 8,1
HALSOVARD 78
MATERIAL 58
DAGLIGVAROR 36
SALLANKOPSVAROR 34
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 19

| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vara héllbara investeringar &r forenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omesattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Andelen var 22,0 procent. | dagsldget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillganglig pa
temat fran dataleverantérer &r av tillfredstallande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsétgarder?

Andelen kassa var 4,9% i snitt arer dret och avsag till att balansera fonden fran ett
likviditetsperspektiv.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under dret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
respektive fonds investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det majligt fér oss
att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur ménga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under aret undvikit bolag som uppvisat sémre vdrden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljorelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sasom fossila branslen, tobak,
gambling, etc. Vi har under dret dven successivt 6kat var allokering mot bolag med Science
Based Targets, samtidigt som vi fért dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i
ratt riktning.

Vi har aktivt investerat ibland annat Addtech, NIBE, Tomra, Instalco, Fabege, vilket alla dr bolag
som vi ser som hdllbara. Vi har sdlt av ett rdntepapper ddr vi ansag att bolaget hade for hog
governance risk.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gller hdllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tillAmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt j@mfort med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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Cliens Rantefond Kort

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Rintefond Kort
Kapitalforvaltning AB 556750-2660

Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Cliens Rantefond Kort LEIl: 636700CXK7N7QHPNC353
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
( X ] Ja ©® % Nej

Den kommer att géra ett Den frdmjar miljérelaterade och sociala

- . : : X
minimum av hallbara investeringar

med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmdssigt

hallbara enligt EU-taxonomin ‘ G
gt som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar

med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

amry\
L 1 1]
N,

| vilken utstrackning frdmjades de milj¢relaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pd de milj¢relaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Under arets gang
har fonden varit investerad i bolag som ar vélpositionerade att bade dra nytta av och bidra till
klimatomstallningen som en funktion av deras affirsmodell. Fonden har nétt upp till mélet om att
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egenskaper, men kommer inte att géra nagra



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

investera minst 15 % av fondens kapital i bolag med affirsmodeller som signifikant bidrar ftill
klimatomstallningen. Fonden har under dret ocksa investerat i bolag med sa kallade Science Based
Targets (SBTs). Andelen investeringar i bolag med SBTs 6kade successivt under aret fran januari till
december. Fokuset pa klimatet i fonden har under aret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden
kan forbattra sig fran i framtiden. Sista indikatorn fonden anvander som ar totala vaxthusgasutslapp
(scope 1, 2 och 3) ar en funktion av médnga faktorer, inklusive portfélisammanséttningen vid varje
givet tillfdlle och sdledes ar det inte meningsfullt att rikta sig in pa en specifik siffra. Daremot forvantar
vi oss att dver tid se en tydlig nedatgdende trend och fondens totala véxthusgasutsldpp var under
dret ldgre dn fondens officiella jdmforelseindex. Beddmningen ar att samtliga egenskaper fonden har
som mal att framja infriades adekvat under kalenderaret 2022 men det aterstar att gora ytterligare
forbattringar dver tid.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

| genomsnitt under heldret 2022 var 28,8% fondens kapital investerat i hallbara investeringar.

Fonden foéljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa ar dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

| genomsnitt under heldret 2022 var 45% av fondens kapital investerat i bolag som anslutit sig till
Science Based Targets (SBT). Mélet ar att minst 50% av fondens kapital ska vara investerat i bolag
som ar anslutna till SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2022 slappte fondens bolag ut 8 053 ton av vaxthusgaser. Vi férvantar
oss att de totala utsldppen kommer att komma ner 6ver tid, i samband med att flera av vara
portfélibolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kénslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade nagon exponering mot dessa — vilket dr i linje med vad vi vill uppna i fonden.
Avseende de dvriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrackligt bra for att
i dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under kalenderaret 2023.

Fonden hade ingen exponering mot bolag som ar involverade i vardekedjan kring kontroversiella
vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
Svervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag 12% (indikator 12) mangfald i styrelsen 64 % (indikator 14) och avsaknad av code of
conduct for leverantdrer 6 % (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva och framfér allt ndgot
fonden kan arbeta proaktivt med for att forbdttra under kommande kalenderdr. Data for
genomsnittlig ojusterad l6neklyfta mellan k&nen hos investeringsobjekt (indikator 13) &r dnnu valdigt
bristfallig och sdllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagslaget.

..och jdmfdrt med de fregdende perioderma?
Denna data dr for drets redovisningsperiod inte tilldmpbar.
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Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra mdlet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till
FN:s globala klimatmal for hallbar utveckling.

Genom fondens dndamal att frdmja hallbara investeringar kanaliseras kapital till investeringar
dar kapitalet &r dmnat att stddja den hdllbara omstélining. Forutom att generellt investera i
bolag med hallbar affdrsverksamhet, investerar fonden ocksd i obligationer vars kapital ar
dronmdarkt for hallbara dndamal, dvs. obligationer markta som gréna, héllbara,
hallbarhetsldnkade eller sociala. Andelen innehav av obligationer vars kapital &r dronmarkt for
hallbara dandamal uppgick till 34,1% av fondens kapital i slutet av aret.

De storsta investeringarna som gjordes i bolag med hallbar affarsverksamhet under éret var
investeringar i obligationer utgivna av Castellum, Volvo Car och SSAB. Castellums mal ar att
ha netto-noll koldioxid- utslapp till 2030. Baserat pé fyra fokusomraden bedriver Castellum
sin verksamhet pa ett ansvarsfullt och hallbarhet sitt samt stravar efter att skapa langsiktiga
|6sningar ur ekonomiska, ekologiska och sociala perspektiv. Volvo Cars ambition ar att
produktionen ska vara helt klimatneutral senast ar 2025, vara ett renodlat elbilsféretag till 2030
och ett helt klimatneutralt bolag till 2040. Som bilproducent rdcker det inte att bara minska
avgasutslappen, utan arbetet med att sdnka koldioxidutsldappen behdver dven genomféras i
produktionen och i forsoriningskedjorna. SSAB:s mal dr att vara forst med att leverera fossilfritt
stal till marknaden till 2026 genom HYBRIT-projektet och att i princip eliminera
koldioxidutsldppen fran verksamheten till runt 2030.

Vi finanserar inte bara bolag med hallbara affarsverksamheter utan riktar dven vart investerade
kapital mot bolag som framjar egena investeringsstrategier riktade mot hallbar affarsverksamhet
genom 6ronmarkt kapital. De storsta investeringarna som gjordes i obligationer vars kapital ar
dronmarkt for hallbara dndamal var obligationer utgivna av Boliden, Electrolux och
Lansfoérsakringar Bank. Innehavet i Boliden dr en grén obligation som riktar investeringar till att
maota nagra av FNis globala mal for hallbar utveckling genom att adressera malen 7. Hallbar
energi for alla, 9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur, 13. Bekampa
klimatforandringar, och 14. Hav och marina resurser. Aven Electrolux ar en grén obligation,
men som adresserar FN:s klimatmal 12. Hallbar konsumtion och produktion, 13. Bekdmpa
klimatforandringar, och 17. Genomférande och globalt partnerskap. Lansforsakringar Banks
gréna obligation syftar till att rikta investeringar till mélen 7. Hallbar energi for alla, 9. Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur, 11. Hallbara stdder och samhdllen, och 15. Ekosystem
och bilologisk mangfald.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pd miljomdssiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar
extrema vdrden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar hallbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och sdledes dtgirda mindre
avvikelser mot vad vart évergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfolj som férbdttras ar efter ar
fran en redan bra niva.

Fonden d&r investerad i SSAB, vilket 4r ett bolag vars verksamhet karaktdriseras av
energiintensivitet och hdga utslapp. Samtidigt ar bolaget inte exponerat mot ESG-kontroverser.
SSAB arbetar proaktivt med att reducera utslapp av vaxthusgaser och bedéms att inte orsaka
betydande skada pa miljomassiga eller sociala mal. Genom bolagets ambition att i princip
eliminera koldioxidutsldpp fran verksamheten, med godkdnda mal av SBTi, har vi valt att
investera i bolaget. Fondens exponering mot SSAB utgdrs av hallbarhetsldnkade obligationer,
vilket i sin tur innebdr att det kapital bolaget rest genom att ge ut obligationerna ar éronmarkt
for héllbara investeringar i linje med FN:s globala mal for héllbar utveckling. | SSAB:s ramverk
for emitterade héllbarhetslankade obligationer ar bolaget bundet att reducera Scope 1 och 2
utslapp av koldioxid med 10 procent till 2025 jamfért med 2021. Om malet inte uppnas kan
obligationen l6sas pa 101 procent av par.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende péd bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre &n tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppfdljning av dessa bolag gt rum.
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer fér féretag och manskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvdnder ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi folier aven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en principb om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier fér miljdmassigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljidmassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser foér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgér utvdrderingsunderlaget och som
refereras  till i nedan text  hittas pa Cliens hemsida under fliken
https//www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada
for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi Gvervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av
portféljpolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som adr verksamma inom sektorn fér fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FNis globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som vdrden uppmitta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-sektor

(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
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indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppvisar ett eller
flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) s& exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgdrder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvdrden foljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgirda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att Oka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt  beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart

investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss

till en avyttring.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 il
2022-12-31

Stdrsta investeringarna

Sektor

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

% tillgangar

Land

Castellum
Heimstaden Bostad
Humlegdrden
Elekta

Scania

Electrolux

Latour

Indutrade
PostNord
Trelleborg
Sparbanken Rekarne
lkano Bank

Lifco

Hexagon

Nordax Group

Fastighet
Fastighet
Fastighet
Halsovard
Séllankopsvaror
Séllankopsvaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Finans

Finans
Industrivaror
Informationsteknik

Finans
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44
34
32
32
26
24
24
23
22
22
22
22
22
22
21

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. fér en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

288 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

288 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

933 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 67 % 712 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens éterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 30,2
FASTIGHET 25,6
FINANS 184
TELEKOMMUNIKATION 77
MATERIAL 53
SALLANKOPSVAROR 50
HALSOVARD 4,6
INFORMATIONSTEKNIK 2,2
DAGLIGVAROR 11

| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vara héllbara investeringar &r forenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omesattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

4

N

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med miljomal var 28,8 procent. | dagsldget klassificerar vi inte
vdra investeringar som férenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi
inte den data som finns tillganglig pa temat fran dataleverantdrer &r av tillfredstallande
kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Under aret har andelen kassa uppgatt till 6,7%. | fonden anvéands kassan till riskhantering. Syftet
ar primart att hantera dagliga fldden i fonden samt att justera kredit- och ranteduration.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
respektive fonds investeringsunivers. Denna ¢vergripande databas har gjort det mojligt for oss
att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet
allokera kapital till bolag som hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett évertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa héllbarhetsfaktorer sdsom fossila branslen, tobak,
gambling, etc. Vi har under dret dven successivt 6kat var allokering mot bolag med Science
Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i
ratt riktning.

Fonden har inte avyttrat ndgra innehav under dret baserat pd oférmaga att uppfylla
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Under dret har fonden investerat i ett antal
obligationer som givits ut av bolag som vi klassificerat som héllbara. Dessa bolag ar Castellum,
Volvo Car, SSAB, Skanska, NCC, Fabege, Sandvik, AFRY, NP3 Fastigheter, Atrium Ljungberg,
Wihlborgs, Peab, Nobina, Nibe, K2A och Waéstbygg.
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De fem bolag som under aret bidragit mest till andelen kapital i fonden som riktats mot SBT-
mal var Castellum, Heimstaden Bostad, Elekta, Scania och Electrolux.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfort med referensvardet?

A

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det géller hdllbarhetsindikatorerna for att

Referensvirden &r bestdmma  referensvdrdets anpassning till de miljorelaterade eller sociala egenskapema som

index fér att mita frdmjas?
om den finansiella
produkten uppnar Inte tilldmpbart.

de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jiimfort med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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Cliens Smabolag

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Smébolag Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Kapitalforvaltning AB 556750-2660 Cliens Smabolag LEl: 636700ROF6629HNU3161
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

o0 Ja ® % Nej
Den kommer att géra ett X Den frdmjar miljérelaterade och sociala
minimum av héllbara investeringar egenskaper och kommer, dven om den inte har
med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljdmassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmassigt ¢ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
e enilig? L enom som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper, men kommer inte att géra nagra
med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

N g | viken utstréckning framjades de milirelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pd de milj¢relaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt
univers av investerbara foretag for varje fond och tilldmpar déarefter en uppskattning av hur mycket
forsdljning som varje foretag genererar som ar tydligt kopplat till miljdmalen for hdllbar utveckling.
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Héllbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantdrer och
analysleverantorer. Beddmningen dr att samtliga mal fonden har satt utifrdn hdllbarhetsparametrar
infriades under kalenderdret 2022.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under aret var 20,9 procent av kapital investerat i bolag som enligt var bedémning bedriver hallbara
affdrsaktivititeter, dvs. som var hdllbara investeringar.

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for héllbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa ar dven
de indikatorer vi uttryckligen har férsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

Ca 20% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera
Science Based Targets (SBTs) Malsattningen for fonden adr att minst 50 % av fondens kapital ska
vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under helaret 2022 sldppte fondens bolag ut 186 732 ton av vaxthusgaser. Vi forvantar
oss att de totala utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara
portfélibolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljdrelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade nagon exponering mot dessa — vilket &r i linje med vad vi vill uppnd i fonden.
Avseende de 6vriga miljdindikatorerna beddmer vi att dataunderlaget inte ar tillrdckligt bra for att |
dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under kalenderdret 2023.

Relaterat till de sociala indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
hade fonden inga bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for redogérelse). Fonden
hade ingen exponering mot bolag som ar involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen (15).
Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka
efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag
38% (indikator 12) mangfald i styrelsen 71 % (indikator 14) och avsaknad av code of conduct fér
leverantorer 66 % (indikator 16) ar nivaer vi upplever &r positiva och framfér allt ndgot fonden kan
arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderar. Data fér genomsnittlig
ojusterad l6neklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) dr annu valdigt bristfallig och
sdllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och jdmfdrt med de fregdende perioderma?
Denna data dr for arets redovisningsperiod inte tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det priméra malet med fondens héllbara investeringar har varit att bidra till FN:s globala mal
for hallbar utveckling. De storsta hallbara investeringarna som gjordes under 2022 var dkningen
av vara innehav i Addtech, Nederman, Afry, Sdiptech och Tomra. Malet med investeringen i
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
madnskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Tomra ar att bidra till dkad cirkularitet i samhéllet. Bolagets produkter bidrar bla. till dkad
ateranvdndning av plaster i samhallet.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi har foljt EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med egen PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar
extrema varden pd indikatorer jamfoért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Under aret har vi inte identifierat bolag i
portfélien som antingen bedrivit sin verksamhet pad ett oaktsamt sitt utifran ett
hallbarhetsperspektiv, eller att bolag brytit mot internationella normer och konsekvenser.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende péd bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre &n tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppfdljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vigledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som &r mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s véagledande principer for foretag och méanskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvdnder ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi féljer dven bolagen pad en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.
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| EU-taxonomi faststdlls en principb om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
datféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier fér miljdmassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljidmassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som
refereras  till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada
for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av
portfoljpolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att ¢vervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som varden uppmitta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pd nagon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vdra investeringar som uppvisar ett eller
flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar atgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgirda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att dka bdde medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 till
2022-12-31

3. Om foretaget efter engagemang inte visar ndgra trovdrdiga dtgdrder for att forbattra

sitt  beteende/sin  operativa modell

investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss

till en avyttring.

Storsta investeringarna

Sektor

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
OF =

% tillgdngar

Land

kan vi exkludera foretaget fran vart

AddNode Group AB
AAK AB

AddTech AB
Trelleborg AB
Lagercrantz Group AB
Beijer Ref AB

OEM International AB
Vitec Software Group AB
Nordnet AB

Sectra AB

Hexpol AB

AddLife AB

HMS Networks AB
Husgvarna AB

Beijer Alma AB

Informationsteknik
Dagligvaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Informationsteknik
Finans

Halsovard

Ravaror

Halsovard
Informationsteknik
Séllankdp

Industrivaror
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

20,9 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

209 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

91.0 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 90% 791 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens éterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 42,0
INFORMATIONSTEKNIK 22,6
HALSOVARD 11,5
FASTIGHET 6,5
SALLANKOPSVAROR 54
DAGLIGVAROR 43
FINANS 4,2
MATERIAL 36

hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vdra hdllbara investeringar ar férenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
éverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomifdérenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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A
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljdmassigt hallbara
ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Fra)

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

20,9 % av fondens tillgdngar utgjordes av hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin (dvs. 100 % av fondens héllbara investeringar med ett
miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med taxonomin da
vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran
dataleverantorer dr av tillfredstéllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden Klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgarder?

Ovrigt bestar av den genomsnittliga kassanivan i fonden under aret. Det framsta syftet med
kassapositionen har varit riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljérelaterade och sociala minimiskyddsatgarder.
Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer Gvervakas pa
samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som hallbara investeringar. Syftet med
dvriga investeringar dr att placera fondmedlen i bolag som varje ar soker att forbattra sitt
operationella avtryck med avseende pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer. Med andra ord forsoker vi investera i bolag som forbdttrar sina processer
avseende allt fran vattenanvdndning, avfallshantering till kompositionen och mangfalden i
styrelser.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under dret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer fér alla bolag inom
fondens investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det mojligt for oss att
formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva pédverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under aret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljrelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pd plats som drivit fondkapitalet bort fran de
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Referensvéarden ar
index for att méta
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila brénslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt okat var allokering
mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fért dialog med bolag utan SBTs i syfte
att paverka bolaget i rétt riktning.

De framsta bidragen kommer framférallt fran investeringen i Tomra, Nederman och Absolent.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfért med referensvardet?

Hur skiljer sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?
Inte tillAmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hdllbarhetsindikatorera for att

bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tillAmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdimfort med referensvdrdet?

Inte tillAmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt j@mfort med det breda marknadsindexet?

Inte tilldmpbart.
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Cliens Sverige

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Sverige Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Kapitalforvaltning AB 556750-2660 Cliens Sverige LEI: 6367001072692HEWS8E36
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

o0 Ja ® % Nej
Den kommer att géra ett X Den frdmjar miljérelaterade och sociala
minimum av héllbara investeringar egenskaper och kommer, dven om den inte har
med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljdmassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmassigt ¢ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
e enilig? L enom som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper, men kommer inte att géra nagra
med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

N g | viken utstréckning framjades de milirelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara
affarsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar
utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 % fokuserat pa de miljorelaterade malen for hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansdttningen av fondens
investeringsunivers. Under drets gang har fonden varit investerad i bolag som &r
védlpositionerade att bade dra nytta av och bidra till klimatomstdliningen som en funktion av
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

deras affarsmodell. Fonden har nétt upp till malet om att investera minst 15 % av fondens
kapital i bolag med affirsmodeller som signifikant bidrar till klimatomstaliningen. Fonden har
under aret ocksd investerat i bolag med s& kallade Science Based Targets (SBTs). Andelen
investeringar i bolag med SBTs ¢kade successivt under aret fran januari till december. Fokuset
pa klimatet i fonden har under dret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden kan férbattra
sig fran i framtiden. Sista indikatorn fonden anvander som &r totala vaxthusgasutslapp (scope
1,2 och 3) ar en funktion av manga faktorer, inklusive portfoljsammansattningen vid varje givet
tillfélle och sdledes ar det inte meningsfullt att rikta in sig pa en specifik siffra. Daremot forvantar
vi oss att Over tid se en tydlig neddtgdende trend och fondens totala véxthusgasutslapp var
under aret lagre dn fondens officiella jamforelseindex. Beddmningen ar att samtliga egenskaper
fonden har som mal att framja infriades adekvat under kalenderaret 2022 men det dterstér att
gora ytterligare forbattringar over tid.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
| genomsnitt under heldret 2022 var 16,3 procent av fondens kapital investerat i hallbara

investeringar.

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de
15 indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa
ar dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden

gor.

| genomsnitt under heldret 2022 hade 44 procent av bolagen som fonden investerade i redan
fatt godkant, alternativt ansékt om att fa sina mal for Science Based Targets (SBT) godkanda.
Malet &r att minst 50 procent av fondens kapital ska vara investerat i bolag som &r anslutna till
SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2022 slappte fondens bolag ut 36 869 ton av véaxthusgaser. Vi
forvantar oss att de totala utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera
av vara portfélibolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot
fossila branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kénslig biologisk
mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje med vad vi vill
uppna i fonden. Avseende de ¢vriga miljdindikatorerna bedémmer vi att dataunderlaget inte
ar tillrdckligt bra for att i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under
kalenderaret 2023.

Relaterat till de sociala indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer
for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for
redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i vardekedjan kring
kontroversiella  vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 30% (indikator 12) maéngfald i styrelsen 59 %
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(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantdrer 64 % (indikator 16) ar nivaer
vi upplever dr positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra
under kommande kalenderdr. Data fér genomsnittlig ojusterad I6neklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt (indikator 13) dr dnnu valdigt bristfallig och séllsynt varpd vi inte kan uttala
oss om den faktorn i dagslaget.

..och jémfort med de foregdende periodema?
Denna data &r for drets redovisningsperiod inte tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden gér ar att bidra till FN:s globala
klimatmal for hallbar utveckling. De storsta hallbara investeringarna som gjordes under 2022
var Okningen i Nibe och Addtech innehaven, samt investeringen i Tomra. Betréffande
hdllbarhetsmdlen syftade Nibe investeringen till att ©ka exponeringen och det finansiella stodet
for energiomstaliningen (minska behovet av fossila energikéllor samt eluppvarmning) i framst
Europa, men dven i andra delar av vérlden. Addtech erbjuder bla. produkter som bidrar till
energiomstallningen, samt produkter som mgjliggdr for kunder att reducera en negativ
paverkan pa miljén. Mélet med Tomra investeringen &r att bidra till ©kad cirkularitet i samhéllet.
Bolagets produkter bidrar bla. till dkad dteranvdndning av plaster i samhdllet.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portfdlibolag som uppvisar
extrema virden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar hallbara investeringar fér fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félia upp och sdledes &dtgirda mindre
avvikelser mot vad vart évergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfélj som forbéttras ar efter ar
fran en redan bra niva.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

I

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna f&r huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade dé bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s végledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhdller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi foljer aven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princib om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miljémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som
till i text hittas pa Cliens  hemsida fliken
https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer vid
investeringstillfallet for att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada

refereras nedan under

beaktas

for ndgra hdllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
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kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av
portfolipolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som vdrden uppmitta i den ldgsta decilen i bolagets priméara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vdra investeringar som uppvisar ett eller
flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) s& exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart

investeringsunivers.

Under aret identifierade vi en kontrovers som var sa pass stark att vi valde att avyttra
innehavet helt. Efter avyttringen fordes en dialog med bolaget for att utvardera huruvida
bolaget stallde sig positivt till vara tankar om rimliga forandringar foranledda av kontroversen.
Vi har dnnu inte investerat i bolaget igen da vi véljer att avvakta ytterligare kommunikation

fran bolaget.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 il
2022-12-31

Stdrsta investeringarna

Sektor

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

% tillgdngar

Land

Investor
Atlas Copco
Assa Abloy
AstraZeneca
Hexagon
Nordea
Volvo
Addtech
SEB
Lagercrantz
ABB

EQT
Addnode
Nibe

NCAB

Finans
Industrivaror
Industrivaror

Halsovard
Informationsteknik

Finans
Industrivaror
Industrivaror

Finans

Informationsteknik
Industrivaror
Finans
Informationsteknik
Industrivaror

Informationsteknik
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9,1
6,8
6,6
6,0
50
4,5
4,5
41
4,0
37
35
3,3
3,1
3,1
2,6

Sverige
Sverige
Sverige
Storbritannien
Sverige
Finland
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Schweiz
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. fér en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

16,3 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

16,3 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

939 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 61% 83,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens éterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 36,7
FINANS 25,3
INFORMATIONSTEKNIK 16,2
HALSOVARD 11,3
SALLANKOPSVAROR 4,8
FASTIGHET 1,3
MATERIAL 2,0
DAGLIGVAROR 2,4

hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vdra hdllbara investeringar ar férenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
éverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomifdérenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Fra)

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

16,3 procent av fondens tillgdngar utgjordes av héllbara investeringar med ett miljdmal som
inte var férenliga med EU-taxonomin (dvs. 100 procent av fondens hallbara investeringar
med ett miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa
temat fran dataleverantérer ar av tillfredstéllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden Klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgarder?

Ovrigt bestar av den genomsnittliga kassanivan i fonden under aret. Det framsta syftet med
kassapositionen har varit riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
fondens investeringsunivers. Denna &évergripande databas har gjort det mojligt for oss att
formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete Gver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berdrt. Vi har dven
under aret undvikit bolag som uppvisat sémre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljorelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila branslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt dkat var allokering
mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fért dialog med bolag utan SBTs i syfte
att paverka bolaget i rétt riktning.

Under aret identifierade vi en kontrovers som var sd pass stark att vi valde att avyttra innehavet
helt. Efter avyttringen foérdes en dialog med bolaget for att utvdrdera huruvida bolaget stdllde
sig positivt till vara tankar om rimliga férdndringar foranledda av kontroversen. Vi har dnnu inte
investerat i bolaget igen da vi vdljer att avvakta ytterligare kommunikation fran bolaget.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfort med referensvardet?

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gller hdllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tillAmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt j@mfort med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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Cliens Sverige Fokus

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning over
miljémassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Sverige Fokus
Kapitalforvaltning AB 556750-2660

Identifieringskod for juridisk person: Férvaltas av Cliens
Cliens Sverige Fokus LEl: 6367006UBDX1P3HMT904
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?
( X ] Ja ©® % Nej

Den kommer att géra ett Den frdmjar miljérelaterade och sociala

- . : : X
minimum av hallbara investeringar

med ett miljiédmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miljdmdssigt

hallbara enligt EU-taxonomin ‘ G
gt som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den kommer att géra ett Den framjar milj¢relaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar

med ett socialt mal: % hallbara investeringar

/NS

amry\
L 1 1]
N,

| vilken utstrackning frdmjades de milj¢relaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i hallbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pd de milj¢relaterade mdlen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Under arets gang
har fonden varit investerad i bolag som ar vélpositionerade att bade dra nytta av och bidra till
klimatomstallningen som en funktion av deras affirsmodell. Fonden har nétt upp till mélet om att
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med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

egenskaper, men kommer inte att géra nagra



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppndendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

investera minst 15 % av fondens kapital i bolag med affirsmodeller som signifikant bidrar ftill
klimatomstallningen. Fonden har under dret ocksa investerat i bolag med sa kallade Science Based
Targets (SBTs). Andelen investeringar i bolag med SBTs 6kade successivt under aret fran januari till
december. Fokuset pa klimatet i fonden har under aret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden
kan forbattra sig fran i framtiden. Sista indikatorn fonden anvander som ar totala vaxthusgasutslapp
(scope 1, 2 och 3) ar en funktion av médnga faktorer, inklusive portfélisammanséttningen vid varje
givet tillfdlle och sdledes ar det inte meningsfullt att rikta in sig pa en specifik siffra. Daremot forvantar
vi oss att dver tid se en tydlig nedatgdende trend och fondens totala véxthusgasutsldpp var under
dret ldgre dn fondens officiella jdmforelseindex. Beddmningen ar att samtliga egenskaper fonden har
som mal att framja infriades adekvat under kalenderaret 2022 men det aterstar att gora ytterligare
forbattringar dver tid.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Enligt var beddmning var 18,3% av fondens kapital i snitt under helaret 2022 investerat i hallbara
investeringar.

Fonden féljer dven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ar dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

Under 2022 var i genomsnitt 43% av fondens kapital investerat i bolag som antingen har
godkdnda science based targets eller har skickat in ansdkan om att fa bli godkdnda. Malet ar att
minst 50% av fondens kapital ska vara investerade i bolag som ar anslutna till SBT senast 2027.

Under helaret 2022 var fondens totala vaxthusgasutslapp 185 795 ton. Vi forvantar oss att totala
utsldppen kommer komma ner Gver tid, i samband med att flera av véara portfolibolag formulerar,
och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljérelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot
fossila branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kénslig biologisk
mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje med vad vi vill
uppna i fonden. Avseende de 6vriga miljdindikatorerna bedémmer vi att dataunderlaget inte ar
tillrackligt bra for att i dagsldget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under
kalenderaret 2023.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internatioenlla riktlinjer for
redogodrelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som dr involverade i vdardekedjan kring
kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag 20% (indikator 12) mangfald i styrelsen 55 %
(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantdrer 54 % (indikator 16) &dr nivaer vi
upplever ar positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med fér att forbdttra
under kommande kalenderdr. Data fér genomsnittlig ojusterad léneklyfta mellan kénen hos

129



investeringsobjekt (indikator 13) ar dnnu véldigt bristfallig och sallsynt varpa vi inte kan uttala oss
om den faktorn i dagsldget.

..och jémfdrt med de foregdende periodema?
Denna data &r for drets redovisningsperiod inte tillampbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till
FN:s globala mal klimatmal for héllbar utveckling. Det storsta positiva bidraget i fonden till FN:s
globala mal var ABB som under hela 2022 varit ett av fondens storsta innehav. ABB:s
produkter, tjdnster och |&sningar har redan gjort det mdjligt for deras kunder att minska sina
utsldpp raknat i koldioxidekvivalenter. ABB har som mdl att hjdlpa kunderna att minska sina
arliga utslapp raknat i koldioxidekvivalenter med éver 100 megaton fram till 2030. Den stérsta
nya hdllbara investeringen gjordes under férsta halvaret 2022 i Nibe. Betrdffande
hdllbarhetsmalen syftade Nibe investeringen till att ©ka exponeringen och det finansiella stodet
for energiomstillningen (minska behovet av fossila energikéllor samt eluppvarmning) i framst
Europa, men dven i andra delar av vérlden. Vidare mer dn halverades innehavet i ett
fastighetsbolag till fordel for fastighetsbolaget Castellum som har en av de bista
hallbarhetsprofilerna av de noterade fastighetsbolagen pa Stockholmsbérsen. Castellum
lanserade redan 2017 en konkret hallbarhetsstrategi. Bolaget har 23 méatbara klimatrelaterade
delmal for att ar 2030 ha netto noll koldioxidutslapp. De klimatrelaterade malen som
Castellum har dr godkdnda av Science Based Targets initative (SBTi). Fonden har &dven
investerat vtterligare i bolaget Renewcell. Mélet med investeringen i Renewcell &r att bidra till
Okad cirkularitet i samhéllet. Bolagets unika produkt bidrar till ékad ateranvéndning av
bomullstextiler i samhdllet. Fonden har deltagit i bolagets kapitalanskaffning for att starta upp
en stor produktionsanldggning ar 2022 i Ortviken, Sverige. De férsta kommersiella tonnen
borjade sdljas i december 2022.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
giorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdmassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfélibolag som uppvisar
extrema vdrden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant satt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar hallbara investeringar for fonden uppvisat extremvdrden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt folla upp och sdledes atgdrda mindre
awvikelser mot vart évergripande langsiktiga mal med indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfélj som férbéttras ar efter ar
frdn en redan bra niva.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
madnskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende péd bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre dn tillfredstdllande prestanda avseende
respektive indikator har en uppfdljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s véagledande principer for foretag och méanskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi folier dven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk. Fonden har undviktit att
investera i Ericsson. Nédgra av anledningarna ar att bolaget har tidigare medgett flera fall av
korruption och under 2022 medgav bolaget att flera brott mot affarsetikregler i Irak. Vi har
haft ett mote med bolaget under aret for att fa klarhet i bolagets agerande. Vi har sa hdr langt
upplevt bolagets informationsgivning som bristfallig.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som

refereras  till i nedan text  hittas pa Cliens hemsida under fliken

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra
miliomdl eller sociala mdl.
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https://www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada
for ndgra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av
portféljbolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema vdrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kinslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som vdrden uppmitta i den ldgsta decilen i bolagets priméara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppvisar ett eller

flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) s& exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar

extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgirda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet
frdn bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra
sitt  beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart

investeringsunivers.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 il
2022-12-31

&=

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

SEB Finans 93 Sverige
Hexagon Industrivaror 77 Sverige
Atlas Copco Industrivaror 73 Sverige
Volvo Industrivaror 7,3 Sverige
Investor Finans 6,8 Sverige
ABB Industrivaror 6,4 Sverige
Sandvik Industrivaror 4,5 (Schweiz)
Nibe Industrivaror 44 Sverige
Assa Abloy Industrivaror 42 Sverige
Essity Dagligvaror 38 Sverige
Balder Fastigheter 37 Sverige
Vimian Halsovard 3,7 Sverige
Electrolux Professional Séllankopsvaror 34 Sverige
Medicover Halsovard 3,1 Sverige
Beijer Ref Industrivaror 29 Sverige
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

183 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

183 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

978 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 2% 81,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens terstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

134



Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bdsta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschfoérdelning

Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 459
FINANS 18,0
DAGLIGVAROR 99
HASOVARD 93
INFORMATIONSTEKNIK 8,0
FASTIGHET 53
MATERIAL 36

hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga
enligt EU-taxonomin?

0 % av vdra hdllbara investeringar ar férenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som
var forenliga med EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for
att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen
éverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast med
avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga
obliationer.

1. Taxonomifdérenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljoméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Fra)

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

Inte tillAmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

18,3 procent av fondens tillgdngar utgjordes av héllbara investeringar med ett miljidmal som
inte var férenliga med EU-taxonomin (dvs. 100 procent av fondens hallbara investeringar
med ett miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa
temat fran dataleverantérer ar av tillfredstéllande kvalitet

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden Klassificerar i dagslaget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdtgarder?

Ovrigt bestér av den genomsnittliga kassanivan i fonden under aret. Det framsta syftet med
kassapositionen har varit riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljrelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi etablerat en databas &ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
fondens investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det mojligt for oss att
formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva péaverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berért. Vi har dven
under aret undvikit bolag som uppvisat sémre vdrden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet
allokera kapital till bolag som hanterar miljorelaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila branslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt dkat var allokering
mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fért dialog med bolag utan SBTs i syfte
att paverka bolaget i rétt riktning.

Under aret identifierade vi en kontrovers som var sd pass stark att vi valde att avyttra innehavet
helt. Efter avyttringen fordes en dialog med bolaget fér att utvdrdera huruvida bolaget stallde
sig positivt till vara tankar om rimliga férdndringar foranledda av kontroversen. Vi har dnnu inte
investerat i bolaget igen da vi vdljer att avvakta ytterligare kommunikation fran bolaget.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jgmfort med referensvardet?

Hur skilier sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hdllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tilldmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfdrt med det breda marknadsindexet?

Inte tillAmpbart.
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3 FONDSORTIMENT

‘ Forvaltningsavgifter

azsntt alj\/;';‘i Avkastningstroskel ::\I/Ziiillr!?‘a Utdelning
Cliens Foretagsobligationer A 0,75 % - 5000 kr
Cliens Foretagsobligationer B 0,35 % - 5000 000 kr Ja
Cliens Global Smabolag A 135% 109% MSCl World Small Cap TR Net Index 5000 kr
Cliens Global Smabolag B 0,65 % 10 9% MSCI World Small Cap TR Net Index 5000 000 kr Ja
Cliens Micro Cap A 1,40 % 15 %  Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 5000 kr
Cliens Micro Cap B 0,70 % 15 % Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 5 000 000 kr Ja
Cliens Mixfond A 0,50 % 15% OMRX Treasury Bill Index 5000 kr
Cliens Mixfond B 0,95 % - 5000 kr
Cliens Rantefond Kort A 0,20 % - 5000 kr
Cliens Smabolag A 1,35 % 10 %  Carnegie Small Cap Return Index 5000 kr
Cliens Sméabolag B 0,65 % 10 %  Carnegie Small Cap Return Index 5000 000 kr Ja
Cliens Smébolag C 0,68 % 10 %  Carnegie Small Cap Return Index 5000 kr
Cliens Smabolag D 1,60 % - 5000 kr
Cliens Sverige A 0,80 % 159% OMRX Treasury Bill Index 5000 kr
Cliens Sverige B 1,50 % - 5000 kr
Cliens Sverige C 0,65 % 25 %  SIX Return Index 5000 kr Ja
Cliens Sverige Fokus A 1,35% 10 %  SIX Return Index 5000 kr
Cliens Sverige Fokus B 0,65 % 10 %  SIX Return Index 5 000 000 kr Ja
Cliens Sverige Fokus C 0,50 % 25 9%  SIX Return Index 100,000 OOkC: Ja

* Rorlig avgift, dven kallad prestationsbaserad forvaltningsavgift utgdr som angiven procentsats av eventuell Gveravkastning. Avgiften utgdr endast dd fondens
relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel. Avgiften berdknas kollektivt i andelsklassen.
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4 ORDLISTA

Active share

Active share, eller aktiv andel pa svenska, visar hur stor andel av
fondens innehav som avviker fran dess jamférelseindex.
Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto stérre
avvikelse.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att Fonden utvecklas béttre eller samre
an tillgdngarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande Fonden har haft i sina
placeringar jamfért med det index som den jamférs med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk som
Fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran dess
jamforelseindex. Vid berakning av aktiv risk anvands Fondens
manadsvarden fér 24 manader omrédknat i drstakt.

Duration

Duration &r det vanligaste mattet av ranterisk och anger vad som
hander ndr marknadsrdntan dndras. Ju hdgre duration, desto
kansligare ar Fonden for forandringar i rantenivan. Duration
uttrycks normalt i ar.

Hévstdng

Ett matt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och
instrument. Berdkningen av havstangseffekten sker utifran
Finansinspektionens féreskrifter. Berdkningsmetoden ar forenklad
och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade
dtagandemetoden som anvands vid berdkning av de gransvdrden
som anges i lag och foreskrifter samt fondbestammelserna, bland
annat vad giller ssmmanlagd exponering. Detta medfér att
vardet kan skilja sig fran uppgifter som anges i andra
sammanhang.

Omsdttningshastighet

Omsittningshastigheten dr ett matt pa den andel av fonden som
har omsatts under en period. Hastigheten berdknas som det
lagsta av summa kopta eller sélda vardepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmodgenhet under perioden.

Spreadexponering

Spreadexponering dr ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och
beréknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat med
innehavens spread i forhallande till statspapperskurvan. Det visar
hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter
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av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav
och statsobligationer férdubblas.

Totalrisk

Det traditionella sittet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att forlora pengar, ar att
méta Fondens totalrisk. Ett annat namn for totalrisk &r
standardavvikelse berdknat pa drsbasis. Totalrisken visar hur stora
forandringar i fondvérdet varit i genomsnitt éver en tidsperiod
omraknat till ett arsvarde. Vid berdkning av standardavvikelsen
har 24 manadsvarden anvants vid mdtningen och omraknats i
arstakt.

Totalrisken kan variera betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pa vilka tillgdngar fonderna har investerat i.
Aktiefonder med svenska aktier har t ex en hogre totalrisk dn
rantefonder med kort 16ptid pa réantebérande tillgangar.
Totalrisk ar ett bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier
men ocksa om man vill jamféra fonder i samma kategori, men
dven om det ger en indikation om den historiska risknivan ar det
inget sakert prognosverktyg eftersom risknivan kan svanga
beroende pa t.ex. konjunktur.

Arig avgift

Kostnadsmattet dr ett standardiserat matt framtaget for att
kunna jamféra fonder mellan varandra. Arlig avgift speglar
samtliga kostnader i fonden férutom fondens
transaktionskostnader samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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Information om férvaltning av fonderna
Cliens Kapitalférvaltning AB &r ett svenskt fondbolag som
bedriver fondférvaltning i enlighet med Lag (2004:46) om
vardepappersfonder och Lag (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och star under Finansinspektionens
tillsyn. Bolaget erholl tillstand att bedriva fondverksamhet 2011-
03-21. Fondverksamheten drivs, férutom enligt ndmnda lag med
de awvikelser som anges i fondbestammelserna, enligt
fondbestammelserna i dvrigt, bolagsordningen for fondbolaget
samt de Ovriga foreskrifter som utfardas med stod av lag och
forfattning.

Bolaget forvaltar féljande fonder:

e (liens Sverige (specialfond)

e Cliens Sverige Fokus (specialfond)
e Cliens Sméabolag

e C(liens Mixfond

e Cliens Rantefond Kort

e (liens Foretagsobligationer

e Cliens Micro Cap (specialfond)

e (liens Global Sméabolag

Utover tillstand om fondférvaltning har bolaget dven tillstand for
diskretionar forvaltning. Bolaget 4r sedan 2013-02-01 ett heldgt
dotterbolag till Cliens Holding AB.

Andel av Fondens kostnader

P4 de arsbesked fondbolaget skickat till andelsdgarna i januari
2023 har redovisats respektive andelsdgares andel av Fondens
kostnader under 2022. De kostnader som redovisas i
arsbeskedet ar respektive andelsiagares del av Fondens kostnader
under 2022 for analys, forvaltning, redovisning, information,
marknadsforing, revision och avgifter till forvaringsinstitutet.
Ovriga kostnader 4r respektive andelsigares andel av Fondens
kostnader for viardepappershandel sasom courtage. Total kostnad
ar summan av de tva ovanndmnda kostnaderna.

Redovisningsprinciper

Respektive vardepappersfonds drsberdttelse har upprittats enligt
lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer
utfirdade av ESMA (European Securities and Markets Authority)
samt i allt vdsentligt enligt Fondbolagens Férenings

ALLMAN
INFORMATION

rekommendationer avseende riktlinjer for redovisning av
kostnader och nyckeltal till andelsdgarna.

Respektive specialfonds arsberdttelse har upprittats enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS
2013:10), riktlinjer utfardade av ESMA (European Securities and
Markets Authority) samt i allt vasentligt enligt Fondbolagens
Forenings rekommendationer avseende riktlinjer for redovisning
av kostnader och nyckeltal till andelsdgarna.

Samtliga Fonders finansiella instrument inklusive skulder och
derivatinstrument varderas till gillande marknadsvarde. Med
marknadsvarde avses stangningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses och pd vilken marknad
instrumentet handlas. Fér att bestdmma vdrdet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pé en etablerad marknad anvands i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vardet pa andra
instrument dn de som avses i foregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs.

Aktiedgarengagemang

Cliens Kapitalforvaltning AB:s principer for aktiedgarengagemang
syftar till att tillvarata fondandelsdgarnas gemensamma intressen i
agarfragor och dar principerna anger hur vi ska agera som dgare i
de bolag som vi investerar i inom ramen for forvaltningen. Var
malsattning ar att aktiedgarengagemanget ska leda till en hallbar
och positiv utveckling pa de aktier och andra tillgdngar som vi
investerar i for fondernas rékning och ddr vart engagemang ocksa
ska bidra till en I&ngsiktig positiv avkastning pa investerat kapital.

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
bolagets hemsida: www.cliens.se och tillimpas for fragor
avseende:

1. bolagsévervakning, innefattande évervakning av
portfoljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och
miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning,
dialoger med foretradare for portféljbolagen,

3. eventuellt utdvande av rostrétt och andra réttigheter
som ar knutna till aktieinnehavet,

4. eventuellt samarbete med andra aktiedgare i
portféljbolagen,



5. eventuell kommunikation med relevanta intressenter i strategier, affarsinriktning eller andra sddana fragor, annat 4n om

portfolibolagen, samt de aktualiseras i samband med féretagsuppkop eller dverlatelse av
6. hantering av faktiska och potentiella intressekonflikter. verksamhetsgrenar.
Agarstyrning Agarsamverkan
Bolaget ska vid utévande av rostrétt uteslutande agera i Bolaget kan, ddr det bedéms motiverat, samverka med andra
fondandelsdgarnas gemensamma intresse och rostratter kommer dgare i fragor som avser dgarstyrning. Fér ytterligare information
endast att anvindas till fdrman for respektive fond i enlighet med ~ ©m bolagets strategier for att anvanda réstrétter eller bolagets
respektive fonds mal och placeringsinriktning, agerande i enskild fraga gar det bra att vanda sig till bolaget direkt.

Mot bakgrund av att Bolaget pa grund av sin storlek endast i
undantagsfall har en betydande dgarandel i ett enskilt bolag har
Bolaget enbart i undantagsfall majlighet till paverkan genom sin
rostratt. For det fall Bolaget ar missndjt med utvecklingen eller
skétseln av ett bolag, men inte har en betydande andel av
résterna, dr avyttrande av innehavet huvudalternativet for att visa
missnoje.

Information om ersattningar

Styrelsen for Cliens Kapitalforvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om erséttningar till anstallda och
ledande befattningshavare. Erséttningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka ett
overdrivet risktagande bland bolagets anstdllda. Det har inte skett
ndgra vasentliga férandringar i erséttningssystemet for

\ . . intjdgnandedret 2022.
Bevakning av relevanta foretagshéndelser samt

deltagande vid bolagsstdmma Rorlig ersattning kan utgd enligt bolagets ersattningspolicy. Ingen
rorlig ersattning har utgatt for ar 2022. Ingen sérskild granskning

Bolaget ska I6pande bevaka relevanta foretagshandelser. |
av bolagets ersattningspolicy har genomférts avseende 2022.

normalfallet ska Bolaget dock inte ha som ambition att utéva
aktivt dgarskap i bolag dar fonderna har ett storre aktieinnehav Ersattning till samtliga anstillda i Cliens Kapitalforvaltning AB har
och dér Bolaget ddrmed har mojlighet att utéva réstrétt. Bolaget under 2022 uppgatt till:

ska darfor vanligtvis inte engagera sig aktivt i ett bolags val av

Erséttning till anstallda som kan

Samtliga belopp i SEK attning UH‘ péverka bolagets eller fondernas ‘ Ersattning till anstéHda Ers"attmr.wg till Gvriga Suﬂmm.a
° ande ledningen riskprofi inom kontroll-funktioner anstdllda inom bolaget ersattning
olge
Antal anstllda 7 6 0 14 27
Fast ersattning 13220 446 11159 697 0 8 832487 33212 650
Utbetald rorlig erséttning 0 0 0 0 0
Utbetald r(.Jr.\lg eriattn\ng 0 0 0 0 0
avseende tidigare ar
Ut?staénde rorlig 0 0 0 0 0
ersattning
Bevli\jad. uppskjuten rorlig 0 0 0 0 0
ersattning
Erséttning i tabellen ar exklusive sociala avgifter. For Nedan ldmnas information om de incitament Cliens betalar eller
rékenskapsaret 2022 finns det inga avgangsvederlag eller tar emot. Ndrmare information kan lamnas till investeraren pa
garanterade rorliga ersattningar till nyanstéllda. Det finns inga begdran.
anstdllda som har en total erséttning Gverstigande 1 miljion euro
for rakenskapsaret 2022. For ytterligare information om bolagets Ersattning inom ramen for fondverksamheten
ersattningspolicy hdnvisas till bolagets hemsida: www.cliens.se Bolaget uppbér ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration, revision, bokféring och registerhélining
Incitament liksom for kostnaden for forvaringsinstitutet och

Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Erséttningen utgors av
forvaltningsarvode i enlighet med fondbestammelserna for
respektive fond. Harutéver betalar Fonden eventuell skatt,
depaavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och

Enligt Finansinspektionens regelverk, far ett fondbolag i samband
med fond- och portfljfdrvaltning endast betala/utge eller ta emot
ersattningar i form av avgift, kommission eller naturaférman
(incitament) under vissa forutsattningar. Om incitamentet betalas
eller ges till eller av tredje part, maste avgifterna’kommissionen
eller naturaférmanen vara utformad for att hoja kvaliteten pa den
berérda fondverksamheten samt inte hindra fondbolaget fran att

motsvarande till tredje part.

Ersattning till distributérer
Bolaget har ingétt avtal med distributorer (banker,

agera i investerarnas intresse.
€ forsakringsbolag/-férmedlare, virdepappersbolag) som férmedlar
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Bolagets kunder. Erséttning utgar till dessa i form av en
procentsats av det forvaltningsarvode Fondbolaget uppbar pa det
kapital som distributoren formedlar.

Ersdttning fran tredje part

Bolaget erhdller ingen ersattning i form av varor eller tjdnster i
samband med transaktioner fér fondernas rakning (s.k. soft
commission). Bolaget tar inte heller emot nagra mjukvarulésningar
fran tredje part.

Basta utférande

Fondbolag ar skyldiga att efterstréva basta mojliga resultat vid
placeringar av order hos nagon annan for fonds rakning, Harmed
avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att
uppna basta maojliga resultat for de fonder bolaget forvaltar med
beaktande av ett antal faktorer, sdsom pris, kostnad, snabbhet,
sannolikhet for utforande och avveckling, storlek och art samt
andra for utférandet vésentliga forhallanden. Dessa faktorer ska
stéllas i relation till bla. Fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil
och transaktionens beskaffenhet.

Fondbolaget har antagit interna riktlinjer for hur basta mojliga
resultat ska uppnas och hur uppféljning och utvardering av
mellanhdnder ska ske.

Fondbolaget har faststallt att resultatet av bésta orderutférande
normalt ska beddémas med hansyn till i férsta hand pris.

For ytterligare information om bolagets interna riktlinjer for béasta
mojliga resultat gar det bra att vanda sig till bolaget.

Skatteregler

Fran och med inkomstaret 2012 4r andelsdgare bosatta i Sverige
aven skyldiga att i sjalvdeklarationen ta upp en schablonintakt som
uppgar till 0,4 % av kapitalunderlaget.

Kapitalunderlaget utgérs av védrdet pa andelarna vid kalenderdrets
ingang. Schablonintakten beskattas sedan som andra
kapitalinkomster. For fysiska personer innebar det att skatten blir
30 % x 0,4 %=0,12 % av innehavet. For ett fondsparande vart 10
000 kr blir skatten 12 kronor och fér 100 000 kr blir det 120 kr
per ar. For juridiska personer beskattas schablonintékten i
inkomstslaget ndringsverksamhet med f.n. 20,6 % skatt. Skatten
géller endast for privatpersoner och juridiska personers
direktdgande i Fonden. Kontrolluppgifter lamnas for fysiska
personer och svenska dédsbon. Juridiska personer far sjalva
berékna schablonintakt och betala in skatt. Skatten aterkommer
arligen och tas ut oavsett om innehavet i Fonden ¢kat eller
minskat i vdrde. Skatten kan komma att paverkas av individuella
omstdndigheter och den som 4r osdker pa eventuella
skattekonsekvenser bor séka experthjélp.

Fonden utgdr inte ndgot skattesubjekt och ar sdledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller formogenhet.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas till Skatteverket av fondbolaget pa
schablonintékt, erhdllen utdelning, erlagd prelimindrskatt samt
kapitalvinster och kapitalforiuster.

Underskrifter

Separata arsberittelser finns for varje fond i enlighet med Lag
(2004:46) om vardepappersfonder och Lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondernas arsberittelse, bokféring och fondbolagets forvaltning
har granskats av revisorer i Cliens Kapitalforvaltning AB,
PricewaterhouseCoopers AB. Revisionsberittelse och
information om det som reviderats for respektive fond samt
fondens drsberéttelse kan rekvireras fran Cliens Kapitalforvaltning
AB, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm eller via forfragan till
backoffice@cliens.se.

STOCKHOLM 2023-03-23 | CLIENS KAPITALFORVALTNING AB

LENA WALLENIUS | ORDFORANDE

JAN LOMBACH

JONAS GUSTAFSON

MARTIN OQVIST | VERKSTALLANDE DIREKTOR

PATRIK STAHL

LARS HOLMGREN
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VARA
/‘ 6 MEDARBETARE

LENA WALLENIUS MARTIN OQVIST
STYRELSEORDFORANDE VERKSTALLANDE DIREKTOR
JONAS GUSTAFSON THOMAS BRODIN
KAPITALFORVALTARE KAPITALFORVALTARE
GUNNAR HAKANSON CARL SUNDBLAD
KAPITALFORVALTARE KAPITALFORVALTARE
ROGER HEDBERG NIKLAS LARSSON
KAPITALFORVALTARE KAPITALFORVALTARE
JOHANNA AHLQVIST WILHELM HOGSTROM
KAPITALFORVALTARE KAPITALFORVALTARE
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EMIR BOROVAC MARKUS JOHANSSON
HALLBARHETSANSVARIG FORVALTARASSISTENT
TOMAS HENRIKS JOHAN EK

SALJ- & MARKNADSCHEF AFFARSUTVECKLING — INSTITUTIONER

MARTIN NYMAN ATTERDAY

AFFARSUTVECKLING — INSTITUTIONER & NATALIE FURMAN MAQDOSI

DISTRIBUTORER OPERATIV CHEF
LOUISE ENGSTROM MINA HAJI
OPERATIONS OPERATIONS
HAMPUS SCHYLANDER AGNES MOLNO
OPERATIONS OPERATIONS

NIKLAS GUSTAFSSON PATRIK BLUMENTHAL
OPERATIONS - SYSTEMUTVECKLING OPERATIONS
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Cliens Kapitalfdrvaltning ar ett partnerdgt och
fristdende fondbolag vars malsittning dr att
erbjuda investerare |angsiktigt god avkastning.

Vara forvaltare ar specialister pa aktie- och
rantemarknaden och var verksamhet bestar av
bade fondforvaltning och diskretionar
kapitalforvaltning.

Besok oss gdrna pa www.cliens.se

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

CLIENS KAPITALFORVALTNING AB

Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm

08-506 503 90
08-506 503 99
info@cliens.se
www.cliens.se




