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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr
ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dar
det faststélls en
forteckning Gver
miljdmassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852
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Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o0 Ja o X Ne
Den gjorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och dven
miljdmal: % X om den inte hade en hallbar investering som sitt mal, hade den

en andel p& 21,9 % héllbara investeringar.

i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljiomassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljiomadssigt hdllbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt X med ett miljiomal i ekonomiska verksamheter

hallbara enligt EU-taxonomin som inte anses vara miljdmdssigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
Den gjorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men

socialt mal: % giorde inte ndgra hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?
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Lo Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmodgenheten i héllbara

affarsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for

hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pd de miljdrelaterade méalen
for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar
darefter en uppskattning av hur mycket férsdljning som varje féretag genererar som ar tydligt
kopplat till miljomalen fér hallbar utveckling. Den interna processen kompletteras av
tredjepartsleverantoérer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer. Beddmningen ar att
samtliga mal fonden har satt utifran hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.



Hallbarhetsindikatorer
médter uppndendet av
de miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under aret var 21,9 procent av kapital investerat i bolag som enligt var bedémning bedriver hallbara
affdrsaktivititeter, dvs. som var hallbara investeringar.

Fonden féljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18
indikatorerna vi foljer dr indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa dr dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

Ca 26% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera
Science Based Targets (SBTs) Malsattningen for fonden ar att minst 50 9% av fondens kapital ska
vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 sldppte fondens bolag ut 9 954 ton vaxthusgaser (Scope 1-3). Vi
forvantar oss att de totala utslippen kommer att komma ner over tid, i samband med att flera av
vara portféljpolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
branslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kénslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje med vad vi vill uppna i fonden.
Avseende de 6vriga miljdindikatorerna bedémmer vi att dataunderlaget inte ar tillrdckligt bra for att
i dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under det kommande kalenderdret.
Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer fér
redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som ar involverade i vardekedjan kring
kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FNs globala ¢verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 78% (76% ar 2022) (indikator 12) mangfald i
styrelsen 32% (33%) (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantérer 54% (58%)
(indikator 16) ar nivder vi upplever dr positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt
med for att forbattra under kommande kalenderar. Data for genomsnittlig ojusterad Ioneklyfta
mellan k&nen hos investeringsobjekt (indikator 13) dr dnnu véldigt bristféllig och séllsynt varpa vi
inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och jdmfdrt med de foregdende perioderna?

Da fondens storlek paverkar de totala utslippen som fonden dger, har vi normaliserat utsldppen
for exempelvis insattningar och uttag i fonden for béttre jamférese mot basaret 2022. Fonden har
da i genomsnitt under 2023 sldppt ut 9 438 ton véxthusgaser, jamfért med 7 923 ton under 2022,
vilket innebdr en dkning med ca 19% mot féregdende period. Vi férvdntar oss att de totala utsldppen
fortsatter komma ner &ver tid, i samband med att flera av vdra portféljpolag formulerar och
implementerar sina SBT. Daremot kan fondens utsldpp oka temporart fran ar till ar beroende pa
vilka investeringar som gjorts under perioden.



Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra mdlet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till
FN:s globala mal klimatmal for hallbar utveckling. De innehav i fonden som bidrog mest till
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper var Advance Drainage Systems, Carlisle Cos samt
DiscoverlE. Advance Drainage Systems dr ett bolag som ar verksamt inom system for
dagvattenhantering. Genom att erbjuda produkter av atervunnen plast istillet for framfor allt
betong erbjuder man en betydligt mer energieffektiv produkt. Carlisle ar ett bolag som verkar
inom byggnadsprodukter. Fran ett hallbarhetsperspektiv verkar bolagets produkter il
energieffektiviseringar inom fastighetssektorn. Just fastighetssektorn uppskattas vara en sektor
som star foér en stor andel av varldens utsldapp. DiscoverlE ar ett bolag som tillverkar
specialdesignade komponenter fokuserade pa FN's Sustainable Development Goals (SDG).
Specifkt for klimatomstaliningen tillverkar man produkter som siktar in sig pa fornyelsebar
energi genom vindkraft och smart transport inom elektrifierade drivlinor av kollektiva
transportmedel.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
giorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljdméssiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering dr hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar
extrema varden pd indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant sdtt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfilliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och sdledes &dtgirda mindre
awvikelser mot vad vart ¢vergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfélj som foérbattras ar efter ar
fran en redan bra niva.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfdlle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantérer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre &n tillfredstdllande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur ér de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s védgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och manskliga
rattigheter att bolagens verksamhet de facto férhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvdnder ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en principb om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier fér miljdmassigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgér utvdrderingsunderlaget och som
refereras  till i nedan text  hittas pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for att
att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra

hdllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt



under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag
som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema varden for
samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna 4 (Exponering mot fdretag som éar
verksamma inom sektorn foér fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala éverenskommelse och
OECD:s  riktlinjer  for  multinationella  foretag), 12 (inga  processer  och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som varden uppmitta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfdrs inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppyvisar ett eller
flera extrema vdrden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI
Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) sd exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgdrder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker triffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att dtgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet

fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart

investeringsunivers.

Vi har inte identifierat nagra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss

till en avyttring.



Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2023-01-01 il
2023-12-31

5= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
| —

e

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
COMPFORT SYSTEMS USA Verkstad 4,5% USA
WILLSCOT MOBILE MINI Verkstad 4,3% USA
SERVICE CORP INTERNA Sillanképsvaror 4,1% USA
DIPLOMA Verkstad 3,9% Storbritannien
TRINET GROUP Verkstad 3,8% USA
CLEAN HARBORS INC Verkstad 3,8% USA
AMN HEALTHCARE SERV. Halsovard 3,8% USA
DIGITALBRIDGE GROUP Fastigheter 3,7% USA
DESCARTES SYSTEMS GR IT 3,3% Kanada
VERRA MOBILITY CORP Verkstad 3,3% USA
IMCD NV Verkstad 3,3% Nederldnderna
DARLING INGREDIENTS Dagligvaror 3,0% USA
DISCOVERIE GROUP Verkstad 2,9% Storbritannien
BJ'S WHOLESALE CLUB Dagligvaror 2,8% USA
RS GROUP PLC Verkstad 2,7% Storbritannien



Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt milié

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

21,9 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

21,9 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

94,6 %

Investeringar —

#1B Andra
miljérelaterade eller
~ sociala egenskaper

| #2 Annat o
54.% 727 %

Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de milj¢relaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.



Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobjekt
ens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. foren
omstalining till en
grén ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt

ens gréna
operativa
verksamheter

Branschfordelning

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarma?

Andel i % under 2023

Verkstad 52,8%

11,1%
Halsovard 7,7%
Sallankdpsvaror 6,4%
Finans 5,9%
Dagligvaror 5,8%
Telekom 4,3%
Fastigheter 3,7%
Material 2,4%

hur stor utstrdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin.
Daremot kan fonden dnda ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet
klassificeras som miljdmassigt hallbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen nedan visas
darfor fondens utfall for dess innehav.

D Ja,

m Nej

D | fossilgas

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kédmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D | kdrnenergi

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var forenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer
dr*, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstémmelsen endast med avseende pd de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omséttning 99,9% Omséttning 99,9%

Kapitalutgifter 100,0% Kapitalutgifter 100,0%

Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statsbapper



Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter 4r
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bédsta prestanda.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljoméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstaliningsverksamheter och 0,1% i mojliggdrande verksamheter i enlighet med EU-
taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jémfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillAmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

21,9 % av fondens tillgdngar utgjordes av hdllbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin (dvs. 100 % av fondens hallbara investeringar med ett
miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med taxonomin da
vi saknar data fran bolag.Vidare tycker vi inte den data som finns tillganglig pa temat fran
dataleverantérer ar av tillfredstallande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Kategorin "annat” innefattar fondens likvida medel och var under éret i snitt ca 5%. Fondens
kassaposition fyller tva syften. Dels sikerstdlla att fonden klarar att méta alla likviditetsbehov
fran investerare som eventuellt skulle vilja avyttra fondandelar. Dessutom fungerar anvander
forvaltaren kassan for att balansera eventuella marknadsrisker. Under éret var kassanivan pa
en onormalt hdg nivda da den anvdndes att balansera fondens upplevda hoga
marknadsexponering. Fondens kassaposition uppfyllde inte nagra miljorelaterade eller sociala

miniskyddsatgdrder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljdrelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi arbetat vidare med var databas dver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag
inom fondens investeringsunivers, vilket hjilpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap
bedriva paverkansarbete dver samtliga PAl-indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under
Vi har under aret undvikit bolag som uppvisat sdmre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att
istillet allokera kapital till bolag som hanterar miljdrelaterade och sociala faktorer pa ett
Overtygande satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet
bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pad hallbarhetsfaktorer sdsom fossila
branslen, tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under dret dven successivt
Okat var allokering mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med
bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i ratt riktning.



