Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r
ett klassificerings-
system som ldggs
fram i forordning
(EU) 2020/852, dér
det faststélls en
forteckning dver
miljéméssigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
faststéller inte
nagon férteckning
dver socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och
2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Mixfond Identifieringskod for juridisk person: Forvaltas av Cliens
Kapitalforvaltning AB 556750-2660 Cliens Mixfond LEI: 636700LXS8WM4PX21)66
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja ® X Nej
Den kommer att gora ett v Den fradmjar miljérelaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper och kommer, dven om den inte har
med ett miljdmal: ___ % en hallbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara milidmassigt hallbara med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara milidmassigt % med ett miljiomal i ekonomiska verksamheter
hallbara enligt EU-taxonomin : e
g som inte anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att gbra ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hdllbara investeringar egenskaper, men kommer inte att gbra nagra
med ett socialt mal: ___ % hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmégenheten i hdllbara affirsmodeller,
framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar utveckling. Vidare ar
fondens mal pd 15 % fokuserat pa de miljdrelaterade malen for hallbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppndendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella

produkten framjar.

univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar ddrefter en uppskattning av hur mycket
forséljning som varje foretag genererar som ar tydligt kopplat till milidmalen for hallbar utveckling.
Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantdrer, inklusive ESG-dataleverantdrer och
analysleverantorer.

Bedémningen ar att samtliga mal fonden har satt utifran héllbarhetsparametrar infriades under
kalenderaret 2022.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
| genomsnitt under heldret 2022 var 22,0 procent av fondens kapital investerat i hallbara
investeringar.

Fonden féljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 15
indikatorerna vi foljer ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ar dven
de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom de investeringar som fonden gor.

| genomsnitt under helaret 2022 var 49 procent av fondens kapital investerat i bolag som anslutit
sig till Science Based Targets (SBT). Malet ar att minst 50 procent av fondens kapital ska vara
investerat i bolag som dr anslutna till SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2022 slappte fondens bolag ut 22 128 ton av vdxthusgaser. Vi férvantar
oss att de totala utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vdra
portfélibolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila
brdnslen) och 7 (aktiviteter med negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att
fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket dr i linje med vad vi vill uppna i fonden.
Avseende de dvriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrdckligt bra for att
i dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under kalenderdret 2023.
Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag
(indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for redogérelse). Fonden hade
ingen exponering mot bolag som ar involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15).
Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att &vervaka
efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag
20% (indikator 12) mangfald i styrelsen 61 % (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for
leverantérer 56% (indikator 16) dr nivaer vi upplever dr positiva och framfér allt ndgot fonden kan
arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig
ojusterad loneklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) dr annu valdigt bristfallig och
sdllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och jdmfort med de foregdende perioderna?

Denna data dr for arets redovisningsperiod inte tillimpbar.
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Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hdllbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till
FN:s globala mal klimatmal for hallbar utveckling. Manga av fondens innehav bidrar till den
globala energiomstallningen och elektrifieringen av samhadllet, sdsom Addtech, Lagercrantz,
NIBE och ABB. De stdrsta positiva bidragsgivarna till fondens exponering mot
klimatomstallningen ar dock Instalco, Fabege och Skandia da de bidrar till en klimatsmartare
infrastruktur samt Tomra med sin returhantering och dkad cirkularitet i samhdllet. De stérsta
hallbara investeringarna som gjordes under 2022 var Instalco, Tomra och Fabege samt att vi
Okade pd vart innehav i NIBE och Addtech.

P4 rdntesidan gjordes inga nya direkt investeringar i bolag med héllbar affarsverksamhet under
dret. Fonden fick dock nya indirekta exponeringar genom de investeringar som gjordes i bolag
med hallbar affarsverksamhet i fondens innehav i fonden Cliens Foretagsobligationer. | fonden
Cliens Foretagsobligationer var de storsta investeringarna som gjordes i bolag med hallbar
affdrsverksamhet under aret investeringar i obligationer utgivna av Volvo Car, SSAB och
Sandvik. For en utforlig rapport av de investeringar som gjordes i Cliens Foretagsobligationer
under aret hanvisar vi till fondens egen arsrapport for hallbara investeringar.

P4 rantesidan finanserar vi inte bara bolag med hallbara affarsverksamheter utan riktar dven
vart investerade kapital mot bolag som frdmjar egna investeringsstrategier riktade mot hallbar
affarsverksamhet genom oronmarkt kapital. De storsta investeringarna som gjordes |
obligationer vars kapital dr oronmarkt for hdllbara andamal var obligationer utgivna av
FastPartner (gron obligation), Tele2 (hallbarhetslankad obligation) och Millicom (héllbar
obligation).

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande
skada (DNSH) pa miljomassiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pad betydande skada anses orsakas av portfélijbolag som uppvisar
extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller
med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sddant satt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall dd bolag som
representerar héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna
indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och sdledes dtgirda mindre
avvikelser mot vad vart évergripande ldngsiktiga mdl med indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, namligen att ha en portfélj som forbéttras ar efter ar
fran en redan bra niva.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personal-fragor,
respekt for

manskliga réttigheter

samt fragor rérande
bekdampning av
korruption och

mutor.

A

Hur har indikatorera for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet
och hur det faller ut kvantitativt pd indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny
information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i
media om bolaget. | de fall d& bolag uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende
respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag dgt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s védgledande principer fér féretag och mdnskliga rdittigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller
globalt. For vara bolag som dr mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-
dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran en implicit-
process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s
riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s védgledande principer for féretag och méanskliga
rdttigheter att bolagens verksamhet de facto forhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade
ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi féljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin
verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra

miliémdl eller sociala mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

En fullstdndig lista dver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som
il hittas  pa hemsida  under fliken
https//www.cliens.se/ansvarsfulla-investeringar. ~ Alla PAl-indikatorer ~ beaktas  vid
investeringstillfallet for att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada

refereras nedan  text Cliens



for ndgra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av
portfélipolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter.
Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt
paverkar omrdden med kinslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:is globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella
vapen), definieras som varden uppmitta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget
negativt utfall pa nagon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka
betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vdra investeringar som uppvisar ett eller
flera extrema vdrden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel nivd fér en specifik PAL.
Om bolaget i fraga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt
ovan (4, 12 och 15) s& exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att
bolaget vidtar dtgdrder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar
extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker triffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och
dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget saknar policyer
samarbetar vi med ndmnda foretag for att dka bdde medvetenhet och skyndsamhet
fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgdrder for att forbattra
sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart
investeringsunivers.

Under dret identifierade vi en kontrovers i ett bolag ddr vi var investerade i dess obligation
som var sa pass stark att vi valde att avyttra innehavet helt. Efter avyttringen férdes en dialog
med bolaget for att utvdrdera huruvida bolaget stdllde sig positivt till vdra tankar om rimliga
férandringar foranledda av kontroversen. Vi har annu inte investerat i bolaget igen da vi valjer

att avvakta ytterligare kommunikation fran bolaget.
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Forteckningen
innehdller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens stOrsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som dr:
2022-01-01 il
2022-12-31

===

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna

Sektor

% tillgdngar Land

Investor
Hexagon
Atlas Copco
Nibe
AstraZeneca
AddTech
Beijer Ref
Assa Abloy
Volvo
Nordea
Essity
Lagercrantz
SEB

Sandvik
Skanska

Finans

Informationsteknik

Industrivaror
Industrivaror

Halsovard
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror
Industrivaror

Finans

Konsumentvaror

Informationsteknik

Finans
Industrivaror

Industrivaror

6,8
4,3
4,2
38
38
30
2,8
2,6
2,5
24
2,3
2,2
2,2
2,1
2,1

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Sverige



Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstallning till en
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt miljo
Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

#1 Anpassade till
milj¢relaterade eller
sociala egenskaper

220% artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs

22,0 %

95,1 %

Investeringar

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 49% 78,0 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvénds

for att uppnd de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



Majliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vdsentligt till

ett miljdmal.

Omstéllinings-
verksamheter &r
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar

basta prestanda.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschfordelning Andel i % under 2022

INDUSTRIVAROR 38,7
FINANS 20,5
FASTIGHET 10,2
INFORMATIONSTEKNIK 81
HALSOVARD 78
MATERIAL 58
DAGLIGVAROR 36
SALLANKOPSVAROR 34
KOMMUNIKATIONSTJANSTER 19

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

enligt EU-taxonomin?

0 % av vdra hdllbara investeringar ar férenliga enligt EU-Taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som

uppfyller EU-taxonomin

Den finansiella produkten investerar inte i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet.

De tvd diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som var forenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer
dr*, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomifdrenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper
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/
ar hallbara

investeringar med
ett miljdmal som
inte beaktar
kriterierna for
miljdmassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Fre)
e

N

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och md&jliggérande
verksamheter?

Inte tilldmpbart.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

Inte tilldmpbart.

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

Andelen var 22,0 procent. | dagsldget klassificerar vi inte véara investeringar som férenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillganglig pa
temat fran dataleverantorer ar av tillfredstéllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andelen kassa var 4,9% i snitt arer aret och avsdg till att balansera fonden fran ett
likviditetsperspektiv.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljdrelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi etablerat en databas over samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom
respektive fonds investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det maojligt for oss
att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva paverkansarbete &ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berért. Vi har dven
under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet
allokera kapital till bolag som hanterar miljdrelaterade och sociala faktorer pa ett évertygande
satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila brénslen, tobak,
gambling, etc. Vi har under aret dven successivt Okat var allokering mot bolag med Science
Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i
ratt riktning.

Vi har aktivt investerat ibland annat Addtech, NIBE, Tomra, Instalco, Fabege, vilket alla dr bolag
som vi ser som hallbara. Vi har sélt av ett rdntepapper dar vi ansdg att bolaget hade for hog
governance risk.
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Referensvarden ar
index foér att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljérelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Hur skiljer sig referensvdrdet frdn ett brett marknadsindex?

Inte tillampbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hdllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskapema som
frdmjas?

Inte tilldmpbart.
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfort med referensvdrdet?

Inte tilldmpbart.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med det breda marknadsindexet?

Inte tilldmpbart.
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