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Sammanfattning

Informationen nedan presenteras i enlighet med EU-férordning 2019/2088, Férordning om hdllbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella sektorn (SFDR).

Inga mal fér héllbar investering. Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men
har inte héllbar investering som mal. Fonden férbinder sig ddremot att placera minst 15% av det investerade kapitalet

i hallbara investeringar.

Cliens arbetar med tre ¢vergripande metoder for att hantera och begrdnsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga
negativa konsekvenser for héllbar utveckling, Dessa dr valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje
indikator anvands specifika mal, verktyg samt strategier. Beroende pa utfallet av analysen sa tillampas strategier for

bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och deltagande pa bolagsstimmor.

For samtliga investeringar som Klassificeras som hallbara investeringar beaktar vi indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser. Samtliga av vara héllbara investeringar maste ha en verksamhet som ar férenlig med OECD:s riktlinjer

for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretaget och manskliga rattigheter

Den finansiella produktens miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden framjar miljsmassiga och sociala
egenskaper genom att investera i héllbara affirsmodeller, framst sadana som har tydliga kopplingar till FN:s globala
miljomal for hallbar utveckling. Detta for att fondens investeringsunivers dr mer exponerat mot milj¢relaterade

majligheter och risker jamfért med sociala samt for att vi anser klimatfragan vara den mest centrala utmaningen.

Investeringsstrategi. Foljande dr de dvergripande strategier som fonden anvéinder fér att frimja miljérelaterade och

sociala egenskaper.

Fonden tillampar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som ér involverade i vissa

sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och konventioner.

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer (PAI). Cliens
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna och forsoker paverka portfoljbolag dar utvalda PAl-indikatorer avviker

vasentligt fran portfoljbolagens konkurrenter.
Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkédnda Science Based Targets senast ar 2027.

Fokus pa hallbara investeringar. Foljande indikatorer och processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta

hallbarhetsmal:

e Den huvudsakliga indikatorn ar portfélibolagens forsaljningsexponering mot miljérelaterade globala mal.
e PAl-indikatorerna "Totala véxthusgasutslapp” och "Bolag utan mal om att minska utsldpp i vart arbete”.

Vart aktiva dgande syftar framfor allt till att uppna ett férandringsarbete gillande miljorelaterade indikatorer som

uppstar till foljd av bolagens verksamhet.

Andel av investeringar. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjar miljidméissiga eller sociala egenskaper

(minst 90 9%). En minsta andel pa 15% av dessa investeringar har aven miljiomassiga eller sociala mal. Den aterstdende
maximala andelen pa 75% ticker investeringar som dr anpassade till de miljdmassiga eller sociala egenskaperna, men

som inte kvalificerar sig som héllbara investeringar. Fondens kassaandel anvands inte for att uppnad miljorelaterade

eller sociala egenskaper (max 10%).



Overvakning av miliérelaterade eller sociala egenskaper. Fonden anvander féljande hallbarhetsindikatorer for att

madta de miljidmassiga och sociala egenskaperna som framjas:

e  PAl-beddémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala indikatorer
som visar extremvarden

e Andel av fondférmdgenheten som dr investerad i bolag, eller krediter utgivna av bolag, dar minst 15% av
omsdttningen bidrar till FN:s Globala klimatrelaterade Hallbarhetsmal

e Minst 50% av fondférmdgenheten ar investerad i bolag, eller krediter utgivna av bolag, som har satt
klimatmal godkanda av Science Based Target Initiative

e  Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy berdknat som antal dar tillgangligt index
majliggdr detta

e  Antal bolagsstimmor rostade pa i enlighet med fondbolagets réstningspolicy.

e Antal pdverkansdialoger med investerade bolag.

Metoder. Fonden tillimpar I16pande uppféljning pd samtliga hallbarhetsindikatorer fér att mata hur val produkten

lever upp till att framja de miljoméssiga och sociala kriterierna.

Datakdllor och databehandling. Cliens arbete med bolagspaverkan kartliggs och dokumenteras dven kontinuerligt |
en engagemangslogg, vilket generar interna data. Vdra framsta dataleverantérer for externa data ar MSCI ESG

Research. Genom att endast anvinda etablerade leverantérer har vi sdkrat kvaliteten efter basta bedémning.

Begransningar for metoder och data. Det finns olika typer av begransningar gillande de metoder och datakéllor vi
anvéander oss av. Den framsta begransningen ar brist pa data. Upplysningar om bolagens hallbarhetsarbete ar frivillig i
stor utstrackning, och darfor ar det manga bolag som inte rapporterar hur de skéter héllbarhetsfragor. | de fall

rapporterade data saknas anvander vi oss av estimerade data fran etablerade leverantorer.

Due diligence. Cliens har due diligence-rutiner pd plats fér att sikerstalla att hallbarhetsrisker samt de
hallbarhetskrav som uppstéllts for respektive fond beaktas i investeringsbesluten. Fundamental analys inklusive

hallbarhetsanalysen ar fondbolagets centrala verktyg for due diligence dér alla investeringars héllbarhet dokumenteras.

Strategier f6r engagemang. Vi for en I6pande dialog med bolagen vi investerar i om séval finansiella som
hallbarhetsrelaterade fragor. Vi kommer att fokusera pa klimatrelaterade fragor pa arsstimmorna med malsattningen
att varje fond ar 2030 minst ska allokera 40% av kapitalet till bolag med oberoende verifierade mal om
utslappsreduktioner i linje med Parisavtalet. Vi utévar paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt t.ex.

genom investerarsamarbeten.

Valt referensvdrde. Fonden 4r aktivt férvaltad och anvander inte ndgot index som referensvirde fér att sakerstalla
att miljérelaterade och sociala egenskaper framjas. Fér detta anvands istallet tidigare ndmnda hallbarhetsindikatorer.



Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljrelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.

Fonden kommer dock att investera en minimiandel om 15% av fondens tillgangar i hallbara investeringar.

Ett krav for att en investering ska anses hallbar &r att den inte orsakar ndgon betydande skada for nagot miljomal
eller social mal. For samtliga investeringar som klassificeras som hallbara investeringar beaktar vi darfér de indikatorer
som enligt regelverket ska anvdndas for att mata investeringars huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Indikatorerna 4, 7, 8, 11, 12, 15 och 16 ar klassificerade som bindra indikatorer medan &vriga ar
klassificerade som relativa. For bindra indikatorer har vi definierat att ett bolag potentiellt medfér for stora negativa
konsekvenser pa antingen miljén eller sociala faktorer om respektive indikator ar flaggad (t.ex. indikator 4 — bolag
med verksamhet inom sektorn for fossila branslen). For de relativa indikatorerna anses ett bolags verksamhet
potentiellt medféra for stora negativa konsekvenser ifall bolagets uppmétta varde pa respektive indikator hamnar
bland de 10 9% sdmsta bolagen i sin sektor (exempelvis ett bolag som &r valdigt ineffektivt i sin vattenanvandning
jamfort med 6vriga bolag i sektorn). | de fall vi identifierar dessa bolag analyserar vi resultatet och for en dialog med
bolaget om foérandringsarbete. Om bolaget inte forbattrar sin resurseffektivitet eller annat beteende inom en rimlig
tidsperiod (oftast 1-2 ar beroende pa indikator) kommer bolaget anses orsaka betydande skada for ett eller flera
héllbarhetsmél som gar att koppla till den relevanta indikatorn och darmed inte kvalificera sig som en hallbar
investering. | vérsta fall kan bolag som orsakar betydande skada och inte arbetar proaktivt med att atgirda

problemen hamna pd vér exkluderingslista.

Samtliga av vara hallbara investeringar maste ocksa ha en verksamhet som &r forenlig med OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vdgledande principer for foretaget och manskliga rattigheter. Vi analyserar bolagen
bade utifran de policies och procedurer bolagen har pa plats, men dven genom att dvervaka bolagen pa en daglig
basis via nyhetsflodden, bland annat.

Den finansiella produktens miljérelaterade och sociala egenskaper

Fonden vidtar ett flertal dtgarder for att integrera héllbarhetsrisker i investeringsprocessen. Fonden framjar
miljdmassiga och sociala egenskaper genom att investera i hdllbara affirsmodeller, fraimst sddana som har tydliga
kopplingar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Mer specifikt framjar fonden FN:s miljérelaterade globala mal.
Detta dr ett resultat av framst tva faktorer. For det forsta ar fondens investeringsunivers enligt var beddémning mer
exponerat mot miljorelaterade majligheter och risker jamfért med sociala. For det andra anser vi klimatfragan vara

den dominanta utmaningen.

Mer om hur dessa egenskaper framjas beskrivs under rubriken Investeringsstrategi.

Investeringsstrategi

Fonden ar aktivt forvaltad med malet att uppna en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden. Samtidigt
framjar fonden miljrelaterade och sociala egenskaper genom att integrera héllbarhetsrisker samt ta vara pa de
hallbarhetsrelaterade mojligheterna i investeringsprocessen. Foljande dr de dvergripande strategier som fonden

anvander for att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Fonden tillampar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som ér involverade i vissa
sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och konventioner. Den sektorbaserade



screeningen baseras framst pd sektorer som ar kopplade till skadliga resultat pa miljdmassiga och sociala aspekter.
Dessa inkluderar bland annat féretag som dr involverade i fossila branslen, tobak, vapen. Genom att exkludera bolag
som bryter mot ovanndamnda aspekter sakerstalls att genom det kapital vi forvaltar i fonden styr mot bolag som
agerar i enlighet med globala normer och standarder och dven undviker sektorer med signifikant negativ paverkan pa

bade sociala och miljdmassiga aspekter.

For att sakerstélla att fonden begransar eller avstar investeringar i verksamheter som bed®ms vara negativa for
klimatomstéllningen och for samhéllet tillimpar fonden nedanstaende lagsta nivaer.

Cliens exkluderingskriterier omfattar bolag med en omsattning som &verstiger 5% fran dessa sektorer;

* Kontroversiella vapen

* Vapen och/eller krigsmateriel

* Alkohol

* Tobak

* Kommersiell spelverksamhet (gambling)

* Pornografi

* Uran

+ Fossila branslen (olja, gas, kol), dar vi tillimpar en 1% troskel

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)

Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi beaktar de
viktigaste negativa konsekvenserna nar det galler fondens &vergripande sammansattning och férsdker paverka
portfélibolag dar utvalda PAl-indikatorer avviker vdsentligt fran bolagens konkurrenter. For fullstindig information om
vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var beskrivning av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar

utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar 2027. Science
Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att minska utslapp i en takt och omfattning som
ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ
som over tid resulterar i lagre utslapp av COZ2e i bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO2e-
utslapp.

Fondens fokus pd hdllbara investeringar

Foljiande indikatorer och processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa
hallbarhetsstrategin:

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder for att mata maluppfyllelse av minst 15% hallbara investeringar i
fonden ar Cliens egna uppskattningar av foretagens forsaljningsexponering mot miljérelaterade globala mal.
Cliens uppskattningar foljer en sa kallad 'bottom-up’-process. Vi analyserar bolagens affarsmodell och gor
en kvantitativ bedodmning av hur stor andel av forsdljningen som ar bidragande till FNs globala
klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver bolagens egna rapporterade data anvander vi oss av flertalet kallor
for att verifiera var analys. Detta i syfte att undvika ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och analyser fran saljsidan. Med tiden forvantar
vi 0ss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt

relaterade till data i enlighet med EU-taxonomin.



e  Eftersom de klimatrelaterade malen ligger till grund for vart arbete anvéander vi dven PAl-indikatorerna 1
(Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till miljdexternaliteter, i
vart arbete att utvardera hur vél vi ndr fondens évergripande mal om att frdmja miljérelaterade egenskaper.
PAl-indikator 1 visar, ¢ver tid, pa hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp och séledes aven
fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av portféljbolagen som aktivt jobbar for att
minska utslapp. Vi har dock inget specifikt mal kopplat till indikator 1, men fonden ska ha investerat minst
50 % av sitt kapital i bolag med klimatmal som ligger i linje med radande vetenskaplig konsensus for att
begransa global uppvarmning till 2 grader Celsius.

Aktivt dgande

Syften med vart aktiva dgarskap dr att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i
bolagen, men ocksa att paverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppna ett férdndringsarbete inom bolagen
avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till
folid av bolagens verksamhet. Vi utévar paverkansdialog i egen regi, men dven opportunistiskt om mojligheten finns
genom investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Foér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utsldpp som huvudsakligt fokus for vart aktiva agarskap.

Cliens policy for att bedéma praxis for god styrning

Forvaltaren beddmer praxis for god bolagssstyrning i olika steg av investeringsprocessen. Forvaltaren utvarderar
kontinuerligt bolagsledningar och métet med dessa ar en viktig del av investeringsprocessen. Dessutom anvander vi
véra screening- och PAl-bedémningar av foretag som en bas fran vilken vi kan faststélla foretagens efterlevnad av
exempelvis adekvata medarbetarférhallanden, 16nepraxis, lednings- och styrelsestrukturer samt efterlevnad av
skatteregler.

Andel av investeringar

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjar miljdmassiga eller sociala egenskaper (minst 90 %). En minsta
andel pa 15% av dessa investeringar har aven miljdmassiga eller sociala mal. Den &dterstdende maximala andelen pa
75% tacker investeringar som ar anpassade till de miljdmassiga eller sociala egenskaperna, men som inte kvalificerar
sig som hdllbara investeringar. Fonden haller en viss andel av fondférmégenheten som kassa fér att [6pande mota
floden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvands inte for att uppna miljérelaterade eller sociala

egenskaper (max 10%).
Fonden avser att uppfylla dessa huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidra till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portfoliens tillgingar bort fran dessa sektorer.

2. Integrera PAl-bedémningar for alla vdra innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvadrden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksd, sarskilt dver
tid, att tilta tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu
med sitt miljdavtryck.

4. Uppna en miniminiva pd 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera foretag i
enlighet med deras anpassning till FN:s milj¢relaterade mal for hallbar utveckling.



Ovrigt miljo

Inkluderar investeringar som ar
hallbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS

#1 Anpassade till SDGs

miljorelaterade eller sociala
egenskaper
Fonden forvéntas investera
B minst 90% av fondférmogen-
heten i fondens 6vergripande
placeringsinriktning for sin
hallbarhetsstrategi

#1A Hallbara
15%

Investeringar -

#1B Andra
. miljorelaterade eller
#2 Ovrigt "~ sociala egenskaper
Fonden kan allokera upp till
— 75 %

10% i likvida medel och
motsvarighet till likvida medel

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds fér att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till de miljrelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Har beskrivs hur vi évervakar de miljérelaterade och sociala egenskaper som fonden framjar och de
hallbarhetsindikatorer som vi anvander for att mata uppndendet av var och en av dessa egenskaper. Samtliga
komponenter som beskrivs nedan &r integrerade i var ESG-dataplattform som forvaltaren och resten av
organisationen har tillgang till i realtid. Metoderna for indikatorerna beskrivs under rubriken "Metoder” nedan.

SBT: Fonden mater andelen foretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) och fonden har som mal att
investera minst 50 % av sitt kapital i sddana bolag senast ar 2027. Vi mater denna indikator pad manadsbasis och
importerar data relaterat till detta fran Science Based Targets Initiative.

Exkluderingskriterier: Periodiciteten i screeningen ar anpassad till att bolagen i regel rapporterar kvartalsvis. Om det
framkommer ny information mellan granskningstillfallena agerar fondbolaget pa detta i realtid. Vi importerar denna
data fran framfor allt MSCI ESG Research.



Normbaserad screening: Bolaget inhdmtar dagligen information for att upptacka bolag som bryter mot
internationella normer och éverenskommelser fér médnskliga rattigheter, arbetsmarknad, milj¢ och antikorruption.

Manadsvis genomfors dessutom en granskning av bolagen i fondernas investeringsunivers.
Normerna som granskning sker emot finns beskrivna i ett antal internationella dverenskommelser som t ex:

e  FNis Global Compact

e  OECD:s riktlinjer for multinationella bolag
e  Konventioner gillande manskliga rattigheter
e  Konventioner gillande milj¢fragor

e Vapenrelaterade konventioner

Minimiandel for héllbara investeringar: Fondens andel héllbara investeringar kontrolleras Iépande. Vi har egna estimat
for huruvida bolagen de facto bidrar till kimatmalen genom sina affarsmodeller. Véra egna estimat bygger pa en
bottom-up analys av bolagens affirsmodell som vi dven verifierar mot tredjeparts-data, inklusive MSCI ESG Research
och olika analytikerhus vi jobbar med. Dessa estimat uppdateras inte ofta da bolagens affirsmodeller naturligtvis inte
forandras speciellt ofta.

Huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer (PAl): PAl-indikatorer beaktas och registreras vid varje
investeringsbeslut och under innehavsperioden. Vi hamtar in samtlig PAl-relaterad data fran MSCI ESG Research och
denna uppdateras for majoriteten av indikatorerna arligen. Om MSCI skulle ha missat en datapunkt gor vi en
komplettering pa egen hand. Samma giller for bolag som MSCI ESG Research inte tacker. Se ndrmare ovan i
avsnittet om huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut.

Praxis for god styrning: Fondfdrvaltaren beddmer praxis for god bolagssstyrning i olika steg av investeringsprocessen.
Forvaltaren utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med dessa dr en viktig del av investeringsprocessen.
Dessutom anvander vi vara screening- och PAl-bedémningar av foretag som en bas fran vilken vi kan faststalla
foretagens efterlevnad av exempelvis adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och styrelsestrukturer
samt efterlevnad av skatteregler.

Aktivt &garskap: Fondbolaget méter antalet paverkansdialoger samt foljer upp resultatet och utvecklingen i dessa
dialoger fordelat pa miljo-, social- och/eller bolagsstyrning samt i férhallande till FN:s globala mal, fér fondens rdkning.

Metoder

Investeringar genomgdr en intern hdllbarhetsanalys och screenas med hjdlp av data fran olika dataleverantérer. Pa sa
satt sdkerstélls att fonden féljer de uppsatta kriterierna for inkludering och exkludering av innehav.

Utsldpp av vaxthusgaser: Eftersom vi dr en relativt liten kapitalfrvaltare har vi valt att prioritera dtgarder som rér
koldioxidutslapp utifran hur allvarliga och bradskande riskerna ar for den globala uppvarmningen. Cliens har ett
évergripande mal om att ha kontinuerliga koldioxidminskningar i alla sina portféljbolag. Aven om vi inte har satt upp
ndgra formella mal i form av en kvantifierad koldioxidreduktionstakt anser vi att den mest trovardiga vagen for 100 %
av var AuM é&r P3-vagen som IPCC modellerar i sin specialrapport: "Global uppvarmning pa 1,5 °C ar 2018". Var
ambition dr att formellt gora ett langsiktigt atagande under perioden 2023-2024. Vi mater sdledes samtliga utslapp av
vaxthusgaser (Scope 1-3) som vdra investeringar ger upphov till i fonden. Utéver absoluta utsldppstal s& méter vi
aven sa kallade intensitetstal som forklarar hur effektivt ett bolag ar jamfért med andra bolag i samma sektor utifran
ett utslappsperspektiv.

Vi har satt upp ett mal att hogst 50 % av fondférmdgenheten far allokeras till foretag som saknar vetenskapligt
baserade mal i slutet av 2027. Detta ar ocksd i linje med var évergripande mdlbild om att frdmja klimatet i fonden. En
hogre andel bolag med vetenskapligt férankrade mal om minskning av vaxthusgaser hjdlper oss att ¢ver tid i fonden
uppna mindre utsldpp. Vara huvudsakliga dtgarder i form av bolagsdialog kommer att inriktas pa foretag med
betydande utslapp.



Dessutom kommer vi pa bolagsstammor att résta for klimatatgdrder genom proxyréstning. Redan vidtagna atgarder
ar framst relaterade till vdra exkluderingar av foéretag inom branscherna prospektering, utvinning och produktion av
fossila branslen.

Biologisk mangfald: Cliens primédra mal ar att se till att vara portféljbolag inte har negativ paverkan pa omrdden med
kanslig biologisk mangfald. Vart varningssystem signalerar om det finns potentiella missférhallanden i portféljpolagens
praxis nar det géller skydd av omrdden med biologisk mangfald.

De &tgdrder vi vidtar om vi blir notifierade ar att kontakta portféljbolaget for att forsta problemet och om det &dr
motiverat att driva pa en forandring av foretagets beteende. Om portféljbolaget inte lyckas anpassa sig till vara
forvantningar och problemet beddms vara allvarligt kan vi exkludera portfoljbolaget fran vart investeringsuniversum.

Hur exkluderingskriterierna berdknas: Foretag rapporterar sdllan exakta andelen intékter eller omsattning fran den
specifika ekonomiska aktivitet fondbolaget valt avstd att investera i. Vi tar da hjalp ifran dataleverantérens
uppskattningar. Varje bolag folier samma process for estimering:

1. Identifiera det troliga affarsomradet ddr omsattningen fran den ekonomiska aktiviteten kommer ifran.

2. ldentifiera hur stor andel just denna ekonomiska aktivitet star for i affirsomradet. Baseras pa vilka andra
produkter/tjanster som ingar i det specifika affirsomradet.

3. All tillgdnglig rapportering analyseras. Om det inte finns nagon kélla for att identifiera hur stor andel av
intakterna kan tdnkas komma fran det specifika ekonomiska aktiviteten, antas jamn fordelning mellan
samtliga produkter/tjanster som kan ingd i det affirsomradet.

Emellanat haller vi inte med om dataleverantorens uppskattning och, da kan vi vanda oss till foretaget direkt for att fa
en exakt siffra eller en battre indikation, alternativt gora en egen uppskattning.

For att identifiera om ett bolag bryter mot FN:s principer (UN Global Compact) anvander vi dataleverantérens
beddmning som delas in i tre kategorier, Pass/Fail/VWatchlist. Beddmning baseras pa hur allvarliga och omfattande
kontroverser bolaget varit med om som kan bryta mot FN:s tio principer.

e  Fail: Foretaget har pekats ut i en eller flera kontroverser med trovardiga anklagelser avseende att foretaget
eller dess ledning har orsakat storskalig skada efter brott mot globala normer.

e Wiatch list: Foretaget har pekats ut i en eller flera kontroverser som ar allvarliga och som kréver fortsatt
oversyn, men baserat pa nu tillganglig information bedémer vi enligt var metodik att det inte utgér ett brott
mot globala normer.

e  Pass: Foretaget har inte pekats ut i ndgon kontrovers som enligt var metodik utgdr ndgot brott mot globala
normer under de tre senaste aren.

Om ett bolag identifieras eller bekréftas bryta mot internationella normer och konventioner exkluderas detta ur

fondernas investeringsunivers.

Metod for héllbara investeringar:

1. Bidrag till milj¢ eller socialt mal: En investerings positiva bidrag kan baseras pa ekonomiska och/eller
operationella aktiviteter. Om bidraget dr ekonomiskt, maste bidraget uppga till minst 15 procent av bolagets
omsattning. FN:s globala klimatrelaterade mél och EU Taxonomin har anvants for att identifiera vad som ar
ett positivt bidrag.



1. Nagra exempel pa miljiomassiga aktiviteter ar begransning av klimatférandringar sdsom
fornyelsebara energitillgdngar, energieffektivisering, elektrifiering. Anpassning till klimatforandringar,
skydd av vatten och marina resurser, cirkular ekonomi, férebyggande av miljéféroreningar och
aterstéllande av biologisk méangfald och vetenskapligt baserade klimatmal.

2. Nagra exempel pa sociala aktiviteter dr jamstélldhet i ledningen, anstdndiga arbetsvillkor, god hlsa,
bekdmpning av sjukdomar, tillgang till Iakemedel, och utbildning. Dessa mal utgér dock inte
underlag fér vad vi anser vara hallbara investeringar i dagsldget.

Praxis for god styrning: bedémningen av praxis for god styrning baseras pd nyckeltal som féretagsstyrning
(styrelsesammansattning, 16n, 4gande, kontroll och redovisning), och féretagsbeteende (affarsetik och
skattetransparens). Foretagen beddéms pa en skala med en bestdmd miniminiva. Lagt betyg innebdar svag praxis for
bolagsstyrning, svaga affdrsetiska program, hég exponering mot risk for korruption samt affarsetiska kontroverser.

Paverkansdialoger kommer att métas och registreras. Dialogerna kan taggas med milj¢/klimat (E), socialt (S) och
bolagsstyrning (G) samt bidrag till ett eller flera av FN:s 17 globala mal.

PAl indikatorer (Principles Adverse Impact, Huvudsakliga negativa konsekvenser) berdaknas enligt SFDR enligt nedan:
Miljo- och klimatrelaterade indikatorer:

o Utslapp av vaxthusgaser/koldioxidutslapp. Mats genom att Scope 1 och 2-utslapp divideras med foretagets
omséttning
e  [oretag utan godkdnda klimatmal (SBTi-mal)

Sociala indikatorer:

e  Brott mot FNs tio grundldaggande principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e  Processer for att dvervaka efterlevnaden av OECD:s riktlinjer som klagomalshantering (Foéretaget ar skyldigt
att ¢vervaka och rapportera efterlevnaden av FN:s Global Compact-principer)

e  Jamstdlldhet i styrelser (andel kvinnor i styrelsen/andel man i styrelsen)

e Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska vapen) — jamfér
exkludering

e  Foretag utan policy for ménskliga réttigheter

Datakallor och databehandling

De datakdllor vi anvander for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper ar data fran var dataleverantor.
Data fran dataleverantéren ligger dven till grund for att identifiera fretag vi avstar fran att investera i. Samma

datakallor anvands for att berdkna fondens koldioxidavtryck och sakerstilla att foretags framsteg avseende ett eller
flera av FN:s héllbarhetsmal gynnas pa ndgot annat héllbarhetsmals bekostnad, det som kallas huvudsakliga negativa

konsekvenser (PAI).

Darutover analyserar Cliens sjdlvt hur fondbolagets paverkansdialoger framskrider och vilka resultat var analys

genererar.

For att sdkerstdlla datakvaliteten gors slumpméssiga kontroller av dataleverantdrens data gentemot féretagens egna
rapporterade data. Dataleverantérens metod och process for framtagande av data har kontrollerats vid utvardering

och val av dataleverantér.

Cliens hamtar data direkt fran dataleverantdrens databas via deras APIl. Dataleverantorens tillhandahéller radata och

fondbolaget har gjort en egen tolkning av regelverkets berakningsmetoder och berdknar data da det ar tillampligt.



Data bearbetas dven av fondbolaget med regler for visualisering av data — tex gront/gult/rott. Data som av
regulatoriska skdl maste lagras, sparas i en intern databas hos Cliens.

Begrdnsningar f6r metoder och data

Nar héllbarhetsdata for ett foretag inte finns publikt tillgingliga, s& behéver var dataleverantor géra egna estimat, en
uppskattning av héllbarhetsdata. Uppskattningar ar till sin natur inte helt &verensstdmmande med de faktiska
forhallandena, men dataleverantéren har en tydlig process for hur estimeringen gar till och uppskattningarna ar

darmed konsekventa.

Estimat kan paverka beddémningen av sociala och/eller milj¢relaterade egenskaper till bolagens férdel eller nackdel.

Fondbolagets beddmning ar att estimat ar ett battre riktmérke 4n ingen data alls

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser
tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett féretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller
sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar eller inte. | samband med att bolag borjar rapportera data
som géller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges
mojlighet att anpassa var rapportering och vara processer. For vara hallbara investeringar for vi dven en bolagsdialog
med de bolag som saknar data av olika karaktdr. Avsaknad av data ar ofta ett resultat av bolagens storlek enligt var
erfarenhet. Dvs bolag som ar stdrre har under langre tid bade fatt investerare som kravt mer data och omfattats av
regleringar rérande redovisning och transparens. Mindre bolag som saknar data for vi en dialog med for att

sakerstélla att interna processer/policies finns pa plats eller ar pa vig att utvecklas.

Due diligence

Cliens har due diligence-rutiner pé plats for att sékerstélla att hallbarhetsrisker samt de hallbarhetskrav som uppstallts
for respektive fond beaktas i investeringsbesluten. Fundamental analys inklusive hallbarhetsanalysen ar fondbolagets
centrala verktyg for due diligence dar alla investeringars hallbarhet dokumenteras. Lds mer under rubriken
"Investeringsstrategi”. Operations kontrollerar I6pande att dokumenterad hallbarhetsanalys finns for varje investering.
Om analys saknas rapporteras detta till hdllbarhetsansvarig och respektive férvaltare fér omedelbar atgard.
Fondbolagets kontrollfunktioner som compliance respektive internrevision granskar dven efterlevnaden av

fondbolagets processer samt regelverk géllande héllbarhet.

Om en fond forsdker gora en investering i ett flaggat portféljbolag sa skulle detta bli foremal fér en kvalitativ
beddmning innan ett investeringsbeslut kan fattas formellt. Efter due diligence kommer ett beslut att fattas pa de
regelbundna placeringsradsmaotena, varvid ett av tre utfall avseende Cliens-fondernas position i féretaget ar mojligt:

1. Ingen dtgdrd behdvs eftersom indikator pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling antingen inte fangade
upp ratt uppgifter eller att indikatorn i sig inte var relevant for ett visst foretag. Ett exempel ar ett foretag
som forbrukar en stor andel icke férnybar energi men som har ett mycket litet energibehov i allmanhet.

2. Engagemang och uppféljning med foretagsledningen dér vi kommunicerar Cliens standpunkt om en viss
indikator pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling. En trovardig plan for att ta itu med fragan med
tillhdrande tidsplan fér genomférandet skulle vanligtvis formuleras.

3. Tillfllig exkludering fran vart investeringsunivers om ett foretag misslyckas med att hantera véra

uppmérksammade problem pd ett adekvat sétt.



Policyer for aktiedgarengagemang

Fonden féljer fondbolagets "Principer for aktiedgarengagemang” som beslutas av styrelsen. Cliens ska i all verksamhet
som avser forvaltningen av fonderna handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar
utvardering av héllbarhetsrelaterade risker och méjligheter i befintliga och potentiella investeringar. Malet med
dgarstyrning dr att agera pa ett sdtt som framjar forutsédttningarna fér en langsiktigt hallbar utveckling i de bolag som

fonderna har investerat i.

Cliens har som &dgare en mdjlighet att utéva en paverkan pé bolagen. Denna mdjlighet anvander sig fondbolaget av
proaktivt sdvdl som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag ddr fondbolagets fonder har innehav.
Agarutévandets aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedémning. Darutéver genomfér Cliens

strukturerade hallbarhetsméten med ledningspersoner i sérskilda bolag for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

Syften med Cliens aktiva dgarskap dr att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i
bolagen men ocksa paverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppna ett forandringsarbete inom bolagen
avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till
folid av bolagens verksamhet. Vi tror att vi genom en paverkansdialog med bolagen i vart investeringsunivers med de
storsta negativa miljokonsekvenserna kan uppna positiva resultat pa miljéfaktorer dar koldioxidutslapp prioriteras.
Cliens Kapitalforvaltning AB har satt som mal att varje fond ar 2030 minst ska allokera 40% av kapitalet till bolag med
oberoende verifierade mal om utsldppsreduktioner i linje med Parisavtalet. Vi utévar paverkansdialog bdde i egen regi
men dven opportunistiskt om maojligheten finns genom investerarsamarbeten under UNPRIs plattform.

Om Fondbolaget forfogar éver aktier i ett portféljbolag som motsvarar en betydande andel av aktierna eller résterna
deltar Fondbolaget som huvudregel vid bolagsstamma for att ddr utéva inflytande genom utnyttjande av réstratterna.
Fr.o.m. 2023 kommer Cliens att rosta for évriga innehav pa arsstammor genom sa kallad proxy-voting. Fondbolaget

kommer framfor allt att fokusera pé klimatrelaterade fragor pa arsstimmorna.

Valt referensvirde

Fonden 4r aktivt forvaltad och anvidnder inte ndgot index som referensvarde for att sikerstilla att miljérelaterade
och sociala egenskaper framjas. For detta anvands i stéllet tidigare ndmnda hallbarhetsindikatorer.

Fondens informationsbroschyr finns har: https://www.cliens.se/rapporter

Fondens drsberdttelse finns har: https://www.cliens.se/rapporter

Dokumentversionshantering

Per november 2023 faststilldes dokumentet i samband med fondstart.



