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Cliens Kapitalférvaltning AB (nedan "Cliens” eller “Fondbolaget”) férvaltade per 30 juni 2023 drygt 31 miljarder
kronor at privatpersoner och institutionella kunder, dar merparten finns investerat i aktier noterade pa
Stockholmsborsen. Detta gor att Cliens har ett stort ansvar, men ocksa en méjlighet att paverka portféljbolagen i
de fragor som fondbolaget bedémer vasentliga.

Fondbolaget ska i all verksamhet som avser forvaltningen av fonderna uteslutande handla i andelsagarnas
gemensamma intresse, vilket inkluderar att pa andelsdgarnas uppdrag foretrada fonderna i dgarfragor. Ett
ansvarsfullt utdvande av dgarrollen ar for Cliens en vasentlig del av fondandelsagarnas forvaltningsuppdrag.
Agarrollen ar en integrerad del av den dagliga férvaltningen och omfattar att arbeta fér en god bolagsstyrning
men dven att utvardera hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter.

Principer for aktiedgarengagemang

Cliens principer for aktiedgarengagemang syftar till att dels tillvarata fondandelsdgarnas och de diskretionéara
kundernas gemensamma intressen i dgarfragor. Principerna anger hur Cliens ska agera som dgare i de
portfoljbolag som vi investerar i inom ramen for forvaltningen. Cliens malsattning ar att aktiedgarengagemanget
ska leda till en hallbar och positiv utveckling pa de aktier och andra tillgdngar som vi investerar i och dar vart
engagemang ocksa ska bidra till en langsiktig positiv avkastning pa investerat kapital. En fullstdndig beskrivning av
dessa principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa var hemsida www.cliens.se.

Varje ar lamnas en redogorelse for hur principerna for aktiedgarengagemang har tillampats, vilket sammanfattas i
denna rapport som inkluderar féljande omraden:

1. var bolagsévervakning, innefattande 6vervakning av portféljbolagens strategi, finansiella och icke-
finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och bolagsstyrning,
dialoger med foretradare for portféljbolagen,

eventuellt utdévande av rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet,

eventuellt samarbete med andra aktiedgare i portféljbolagen,

eventuell kommunikation med relevanta intressenter i portfoljbolagen, samt

AN

hantering av faktiska och potentiella intressekonflikter.

Vd for Cliens faststallde principerna i november 2022. Vd rapporterar arligen till styrelsen om hur Cliens principer
for aktiedgarengagemang har efterlevts.

Aktieagarengagemangets utdvande

Cliens bolagsovervakning, dialog och eskalering

Cliens ar en aktiv och langsiktig investerare. Investeringsbeslut grundar sig i forvaltarnas bolagsanalyser dar
faktorer som bolagets affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmdjligheter undersoks. | det I6pande
forvaltningsarbetet under perioden 1 juli 2022--30 juni 2023 har portféljbolagen darfor 6vervakats, exempelvis i
fragor som ror portfoljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljémassiga paverkan samt bolagsstyrning. Dessa faktorer beaktas innan beslut fattas om investering eller
avyttring av ett aktieinnehav. Hallbarhetsfaktorer bedéms pa samma satt som operationella och finansiella
faktorer i analysen, eftersom Cliens ar dvertygade att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer
vara mer vardeskapande over tid.


http://www.cliens.se/
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For att kunna fatta valgrundade investeringsbeslut tar forvaltaren del av saval allmént tillganglig information om
portféljbolagen som mer specifik information genom tillgangliga informationstjanster — allt i syfte att fa fragor
kopplade till portfoljbolagen belysta fran flera perspektiv och darmed fa ett sa komplett underlag som majligt for
sin bolagsanalys. Darutover ar transparens en viktig del inom férvaltningen och dar portféljbolagens egna
upplysningar ar centrala for att vi ska kunna arbeta effektivt med hallbara investeringar. Vi forutsatter darfor att
de bolag vi investerar i ar 6ppna gentemot oss samtidigt som vi sjdlva stravar efter att vara 6ppna med hur vi
arbetar med hallbara investeringar och vilken hansyn vi tar till s.k. ESG-fragor nar vi fattar investeringsbeslut.
Cliens foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de portfoljbolag fondbolaget investerat i genom publicerad
finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direktkontakt med bolagen. Bevakningen av
bolagen sker av forvaltnings- och hallbarhetsorganisationen tillsammans med vd. Cliens har ett aterkommande
forvaltarradsmote dar forvaltare, hallbarhetsansvarig och hallbarhetsanalytiker deltar. Vid dessa moten finns
mojlighet till att I6pande ta stallning i viktiga sakfragor samt diskutera vilka bolag som ska vara foremal for sarskild
bevakning.

Cliens har som dgare en mojlighet att utdva en paverkan pa bolagen. Denna mojlighet anvander sig fondbolaget
av proaktivt saval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag dar fondbolagets forvaltade fonder har
innehav. Agarutdvandets aktiviteter bestdms utifran en risk- och vésentlighetsbedémning. Darutdver har Cliens
utover sedvanliga kontakter med bolagen under perioden genomfért ett tiotal hallbarhetsméten med
ledningspersoner i portféljbolag for att diskutera dess hallbarhetsarbete. Pa hallbarhetsmotena diskuteras
hallbarhetsfragor som bolagsstyrning, affarsetik, miljo och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor.
Hallbarhetsmotena syftar bland annat till att identifiera om det foreligger behov foér eskalering av var
dgarpaverkan.

Cliens har som mal att varje fond ar 2027 ska allokera minst 50% mot bolag med klimatmal i linje med Parisavtalet
dvs. portféljinnehaven ska ha satt vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (Science Based Targets). Denna
typ av fragor har vi drivit mot portféljbolag i vart [6pande hallbarhetsarbete under perioden tillsammans med
forandringsarbete avseende de miljorelaterade indikatorerna rérande de huvudsakliga negativa konsekvenser
som uppstar till foljd av portféljbolagens verksamheter. Cliens har vidare haft dialog och uppféljningssamtal med
bolag som kommit upp i Cliens screening efter potentiella kontroverser. Var 6vertygelse ar att dessa fragor drivs
béast i I6pande dialog med bolagsledningen men vi kan dven komma att bedriva paverkansarbete via exempelvis
bolagsstamman om det skulle bedémas vara effektivare.

Samarbete med andra aktiedgare samt intressekonflikter

Cliens ar ett oberoende fondbolag, men kan dven samarbeta med andra aktiedgare i fall dar det bedéms som
lampligt och samtidigt vara i andelsdgarnas gemensamma intresse. Om dessa kriterier ar uppfyllda kommunicerar
Cliens ocksd med 6vriga relevanta intressenter (aktiedgare) i ett portfoljbolag.

Fondbolaget Cliens Kapitalforvaltning AB har inga dgarmadssiga kopplingar till de bolag som fonderna investerar i.
Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for fondernas rakning
hanteras i enlighet med Fondbolagets interna regler om hantering av intressekonflikter. Under 2022/2023 har
ingen intressekonflikt kopplad till Fondbolagets aktiedgarengagemang identifierats i enlighet med dessa interna
regler.
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Allman beskrivning av Cliens rostningsbeteende
Cliens rostningsbeteende foljer fondbolagets huvudprincip att delta vid och rosta pa bolagsstammor dar
fondbolaget har ett aktieinnehav, med undantaget i de fall aktieinnehavets storlek bedéms ringa i relation till
ovriga aktiedgares innehav (<~5% av aktierna och résterna som riktmarke). Respektive forvaltare for de fonder
som har aktieinnehavet tar beslut om du fondbolaget ska rosta pa aktuella bolagsstammor. Beslutet baseras pa en
helhetsbeddmning av alla relevanta omstandigheter och alltid i andelsdgarnas intresse.

Under perioden 1 juli 2022 — 30 juni 2023 deltog Cliens med egen representation och rostade pa 15 arsstammor,
vilket ar fler an vad som kravs enligt fondbolagets principer att delta vid arsstimmor for bolag dar aktieinnehavet
motsvarar ca 5% av rosterna. Utdver ovan deltagande har Cliens under 2023 implementerat ett samarbete med
en Proxy Voting Agent som framgent kommer att mojliggéra en storre deltagandegrad avseende
rostningsdeltagande dven for innehav som beddms mindre i relation till dvriga aktiedgare. Detta har sedan
implementeringen av proxy voting-tjansten (fran april 2023) utokat fondbolagets réstningsdeltagande med
ytterligare tio bolagsstammor i tillagg till ovan ndmnda, med malsattningen att framgent kunna résta pa en
majoritet av vara innehavsbolag.

Hur har Cliens rostat pa bolagsstammor?

| enlighet med Fondbolagets faststéallda principer for aktiedgarengagemang tar Cliens egna sjalvstandiga beslut pa
bolagsstammor. Aven om den s.k. proxy voting-tjansten omfattar rekommendationer fran réstningsradgivaren
anvande Cliens sig inte av rad eller rostningsrekommendationer fran réstningsradgivare i samband med
bolagsstdmmor under ndmnda period.

Under den aktuella perioden rostade Cliens i enlighet med styrelsernas och valberedningarnas forslag sa som de
presenterats i kallelsen till stammorna.

Cliens arbete i valberedningar

Enligt Cliens faststallda principer bor valberedningen besta av ledamoter som utses av bolagets storsta aktiedgare.
| de fall Cliens sammanlagda innehav i ett av fondernas portféljbolag &r av sadan storlek att det ges majlighet att
ingd i bolagets valberedning, tackar vi som huvudregel ja till att delta i arbetet och darmed till den majlighet till
dgarpaverkan och kontroll som valberedningsarbetet innebar.

Under 2022/2023 deltog Cliens i tre valberedningar dar vi hade storre aktiedgande och representerades i dessa
fall av fondbolagets forvaltare.

Stockholm den 20 juli 2023

Martin Oqvist

VD



