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FONDBESTAMMELSER FOR CLIENS FORETAGSOBLIGATIONER

8 1 Fondens réattsliga stallning

Fondens namn &r Cliens Foretagsobligationer, nedan kallad Fonden. Fonden &r en sa kallad
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Fonden bestar av olika
andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta mdjlig fast avgift om 0,75 procent.
Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hégsta mdjlig fast avgift om 0,35 procent.
Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. Andelsklassen &ar utdelande.

Klass C: Andelsklass har en hdogsta mdjlig fast avgift om 0,35 procent.
Minsta insattningsbelopp &r 5 000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass C ar 6ppen for:

i) investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1
§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk
reglering, under forutséattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Férvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten
eller nagon annan till erséttning fran Forvaltaren,

ii) forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med férsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributdr, som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.

Andelar i Andelsklass A ska omféras till Andelsklass C nar villkoren for innehav i Andelsklass C ar
uppfyllda. Andelar i Andelsklass C ska omforas till Andelsklass A nér villkoren for innehav i Andelsklass
C inte langre foreligger.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och fondférmégenheten ags av fondandelsédgarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden fora talan infor domstol eller nagon
annan myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 féretrader fondandelsagarna i alla fragor som rér Fonden,
beslutar om den egendom som ingér i Fonden samt utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser, forvaltarens bolagsordning, LVF och dvriga tillampliga
forfattningar.

8 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB, organisationsnummer 556750-2660, nedan kallad
Foérvaltaren.

8§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut, nedan kallat Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstélla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och forvara Fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet
skall kontrollera att de beslut avseende Fonden som Férvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och
forséljning av fondandelar, sker i enlighet med tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.
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§ 4 Fondens karaktar

Fondens medel skall placeras med inriktning pa rantebarande instrument, sdsom obligationer och
certifikat, utgivna av féretag. Vidare kan Fondens medel placeras i statsobligationer och -skuldvéxlar
samt likvida medel. Derivatinstrument kan anvandas for att effektivisera férvaltningen. Fonden
investerar i saval rantebarande instrument med hog kreditvardighet, s& kallad investment grade, som i
instrument med lag kreditvardighet eller utan officiell kreditrating.

Fonden forvaltas enligt etiska principer vilket bl.a. innebar att Fonden framjar hallbara bolag och
undviker att placera i bolag med verksamhet inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, pornografi och
kommersiell spelverksamhet. De rutiner och metoder som Fondbolaget tillampar for att, med tillampning
av de etiska principerna, vélja och Overvaka Fondens placeringar beskrivs nédrmare i Fondens
informationsbroschyr.

Malet med forvaltningen &r att genom god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

8 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och
pa konto i kreditinstitut. Medlen far aven placeras i derivatinstrument vars underliggande tillgangar
utgérs av eller hanfor sig till 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser,
vaxelkurser, valutor eller finansiella index.

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerade i rantebarande 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument vars underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig
till overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller
finansiella index samt pa konto i kreditinstitut. Minst 50 procent av Fondens medel ska vara placerade i
obligationer och andra skuldférbindelser utgivha av foretag. Vidare skall alltid mer &n 50 procent av
Fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av féretag som har sitt sate i Norden eller
vars finansiella instrument &r upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.

Placeringar pa konto i kreditinstitut far uppga till maximalt 20 procent av fondférmogenheten.
Hdgst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i fondandelar.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsattningar, vilken genomsnittlig duration Fondens
innehav ska ha. Fondens genomsnittliga ranteduration ligger i intervallet 0-7 &r. Fondens sammanlagda
exponering beraknas med en absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i Fonden far uppga till
hogst 10 procent av fondens varde. Vid berékning anvands en tidshorisont p4 en manad (20
affarsdagar) och ett konfidensintervall pA 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk
observationsperiod om ett ar (250 dagar). Om Fondens exponeringar medfor att limiten 6verskrids skall
rattelse vidtas sa snart det lampligen kan ske. Skalig hansyn skall d& tas till andelsagarnas intressen.

8 6 Marknadsplatser

Fonden far placera sina medel pa en reglerad marknad inom EES, motsvarande marknad utanfér EES
samt pa handelsplattform eller annan marknad inom eller utanfor EES som &r reglerad och dppen for
allmanheten. | den omfattning som ar tillaten enligt lag far placeringar dven ske utanfor nu angivna
marknader.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100 procent av dess varde i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av nagot mellanstatlig organ i vilket en eller flera stater inom EES
ar medlemmar.
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Derivatinstrument, inklusive s&ddana instrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat), far anvandas for att effektivisera forvaltningen av Fonden i syfte att minska kostnader och
risker i férvaltningen.

§ 8 Véardering

Fondens varde berdknas genom att frdn Fondens tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och
andra tillgangar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser Fonden inklusive upplupna
kostnader och skatter.

Vérdet av en fondandel i en andelsklass ar Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar,
med de justeringar som foljer av villkoren for andelsklassen. Vardet av en fondandel skall berdknas
varje bankdag av Forvaltaren och publiceras da pa Forvaltarens hemsida.

Finansiella instrument som ingar i Fonden varderas till marknadsvarde. Harmed avses senaste
betalkurs eller, om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt
Forvaltarens bedomning ar missvisande far Forvaltaren faststalla vardet p& objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senast
betalt pris eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd fér emittenten. Om sadan
uppgift inte foreligger eller av Forvaltaren bedéms som ej tillforlitlig faststélls marknadsvéardet grundat
pa information fran oberoende méklare eller andra externa oberoende kallor. For OTC-derivat faststalls
ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom Black & Scholes,
eventuellt i kombination med en referensvardering baserad pa ett identiskt derivat upptaget till handel
pa en reglerad marknad.

§ 9 Forsaéljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forséljning och inlésen av fondandelar verkstélles varje svensk bankdag av Foérvaltaren. Anméalan om
forsaljning (andelsadgarens kop) av fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast kl 15.00 (kl 12.00
vid halv bankdag) for att avréknas till den bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara Fondens bankkonto hos férvaringsinstitutet tillhanda senast samma dag kl 15.00 (kI 12:00 vid halv
bankdag). Anmalan om inlésen av fondandelar som kommit Forvaltaren tillhanda senast kl 15.00 (ki
12.00 vid halv bankdag) kommer att avraknas till den bankdagens inlésenpris. Anmalan om forséljning
och inlésen av fondandelar som inkommer efter kl 15.00 (kl 12.00 vid halv bankdag) avraknas till nasta
bankdags forsaljnings- och inlésenpriser. Forsaljinings- och inlésenpriser motsvarar vardet av en
fondandel beraknat enligt 8 8.

Uppgifter om forsaljnings- och inlosenpriser for fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forséljning och inlésen ar inte ként for kunden vid dennes anméalan. Anméalan om foérséljning eller
inlosen av fondandelar far inte kurslimiteras och far endast aterkallas om Forvaltaren medger det. Minsta
forsta insattning i Andelsklass A ar SEK 5 000. For efterfoljande insattningar géller ingen begrénsning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass B ar SEK 5 000 000. For efterfoljande insattningar galler ingen
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000. For efterfdljande insattningar galler ingen
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Forvaltaren for register 6ver samtliga innehavare av fondandelar. Maste medel for inldsen anskaffas
genom forsaljning av Fondens tillgangar, skall sddan forséljning ske och inlésen verkstallas snarast
mojligt. Om en sadan forsaljning vasentligt skulle missgynna 6vriga fondandelséagares intressen, far
Forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forséljningen och med att verkstélla
begéran om inlésen.

§ 10 Extraordinara forhallanden
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Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen for det fall sddana extraordinara
forhallanden har intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sékerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

8§ 11 Avgifter och erséattning

Ur Fondens medel far erséttning betalas for férvaring, forvaltning, analys, administration, bokféring
och registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,75 procent av Fondens vérde per ar. |
denna avgift ingar ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hégst 0,35 procent av Fondens varde per ar. |
denna avgift ingar ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,35 procent av Fondens varde per ar. |
denna avgift ingar ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Fondens avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och tas ut ur Fonden vid utgangen
av varje manad. Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla andelségare i en andelsklass behandlas
lika oavsett tidpunkt for investeringen.

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens kdp och forsaljning av finansiella instrument samt
skatt betalas direkt ur fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar tillatet enligt gallande rétt, ocksa
belastas med kostnader for analys avseende sadana finansiella instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning.

812 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna lamnar normalt ingen utdelning. Utdelning kan dock lamnas om
och i den man detta skulle visa sig erforderligt for att overfora beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsagarna, dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i tva led.

Andelsklass B: Andelsklassen lamnar utdelning. Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsagare. Grunden for utdelning ar avkastningen pa fondens medel fran
foregdende rakenskapsar, dvs. okningen av fondférmogenheten under rakenskapsaret med justering
for in- och utfléden som beror pa teckning och inlésen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststalla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp &n Fondens avkastning om detta ligger i andelsédgarnas gemensamma intresse.
Malsattning avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker, for andelsklass B och, i forekommande fall, A och C, under april manad aret efter det
rakenskapsar som utdelningen avser och tillkommer fondandelsdgare som pa av Forvaltaren i
arsberattelsen sarskilt faststélld dag (avstamningsdagen) ar registrerad som agare av fondandel i en
andelsklass som beréttigar till utdelning. Utdelningen fordelas mellan utdelningsberattigade
fondandelsagare utifrin vardet av respektive fondandelsdgares fondandelar. Fér pa fondandel
belépande utdelning skall Foérvaltaren, efter avdrag for preliminar skatt, férvarva nya fondandelar foér den
fondandelsagares rakning som pa avstamningsdagen &r registrerad for fondandelen. Andelsagare kan
emellertid, efter skriftlig anmalan till bolaget senast tio dagar innan faststalld utdelningsdag, fa
utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter skatt.
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§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av fondbestammelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogorelse och arsberattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets utgdng. Arsberéttelse och halvérsredogérelse
skall héllas tillgangliga hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillstallas de andelsdgare som
begart att erhdlla detta. Beslutar Forvaltarens styrelse om andring av dessa fondbestammelser, skall
beslutet understéllas Finansinspektionen for godkannande. Sedan andringen godkénts skall beslutet
offentliggtras genom att hallas tillgangligt hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och Gverlatelse

Pantsattning av fondandel &r inte tillaten. Fondandelsagare kan éverlata sina fondandelar och skall i s&
fall inge anmalan darom till Forvaltaren. Forvaltaren ager ratt till ersattning av fondandelsdgaren om
maximalt 500 kr for handlaggning av overlatelse.

§ 16 Ansvarsbegrénsning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Forvaltaren sjalv ar foremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard. Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som Forvaltaren med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som orsakats av
att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i forsta stycket ovan skall inte erséattas av Forvaltaren,
om denne varit normalt aktsam. Forvaltaren ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger
hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. | dvrigt regleras Forvaltarens skadestandsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 FOrvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaforvaras
hos Forvaringsinstitutet eller en Depdbank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet till Fondbolaget for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Foérvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador 4n de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats
av Depdbank eller annan uppdragstagare som Foérvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och kontroll av
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aganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt
lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer fér Fondbolaget, andelségare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada. Foreligger hinder for
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal p& grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten
betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar Forvaringsinstitutet
till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket férhindrat att ta emot betalning for Fonderna, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte andelsagarnas ratt till skadestand enligt 3 kap.
14-1688 LVF.

§ 18 Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten innebéar inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgéard
eller annan atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far I6sa in
andelsédgares andelar i Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig att
vidta registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas
om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska &ga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.



