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Cliens Sverige Fokus (A)

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade
&ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Okad volatilitet i nartid

Fondens utveckling sedan start
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Fond Index

| skrivande stund har ytterligare ett krig utbrutit i varlden. USA och Israels invasion av
Iran dér Iran svarat med missilangrepp mot Israel och amerikanska baser i regionen
hojer omedelbart riskpremien i kapitalmarknaderna. Den storsta effekten i
kapitalmarknaderna av konflikter i Mellan&stern har historiskt tenderat att vara
effekten pa energipriser. Stigande priser pa olja och gas riskerar att pressa upp
inflationen och i en forldngning dven att sanka tillvaxten globalt. Vinstmarginalerna i
manga bolag riskerar ocksa att pressas tillbaka vid bestdende hdgre energikostnader.
Alla dessa potentiella effekter dr beroende av hur utdragen konflikten blir. Vid ett
snabbt slut pa konflikten férvdntar vi oss relativt begransade effekter pa
konjunkturutsikter och inflationsforvantningar.

Februari var en stark méanad for borser runt om i varlden. Avkastningen pa
Stockholmsbdrsen var 4,5 procent i februari, medan globala aktier steg 2,4 procent
(omréaknat till SEK). | rantemarknaden foll obligationsrantor i allmanhet. Den
amerikanska tiodriga statsobligationsrantan sjonk 31 punkter till 3,95 procent. Den
svenska motsvarigheten foll 21 punkter till 2,54 procent, medan den tyska tiodringen
sjonk 19 punkter till 2,61 procent. | valutamarknaden forsvagades den svenska kronan
med 1,2 procent mot bade euron (kurs 10,65) och US-dollarn (kurs 9,03).

Innan krigsutbrottet i Mellandstern utvecklades konjunktursignalerna i positiv riktning.
Svenska inkodpschefsindex (PMI) steg dterigen till 56,1 (55,9), vilket var den hogsta
nivan pa fyra ar. | eurozonen var utfallet fér PMI 50,8 (48,8). Amerikanska ISM sjonk
dock ndgot till 52,4 fran foregdende manads starka uppgang till 52,6.

| ndrtid kommer utvecklingen i kapitalmarknaderna att styras av utvecklingen i
Mellanéstern. Vi ar forberedda pa stigande volatilitet i nartid som ocksa kan dppna
nya potentiella affirsmajligheter. De langsiktiga ekonomiska konsekvenserna for bolag
och marknader blir mer beroende av hur utdragen konflikten blir.
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Forvaltare, Thomas Brodin

Fondens utveckling

1 manad
m1ar
7,8%
2,7%

Utveckling i % Fond Index’
1 manad 2,7 45
Ar 2025 4,0 69
1ar 7.8 112
3ar 36,9 42,7
5ar 26,6 58,8
Sedan start* 366,4 39472
Genomsnittlig arsavk. 10,9 11,3

*Fonden startades 2011-03-31

"Fondens index dr SIX Return Index.
Fondens avkastning redovisas efter samtliga avgifter.
Avkastning ar berdknad pa slutkurser.

Placeringsinriktning

Fonden ér en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig
inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Malsattningen
ar att ge en god vérdetillvaxt genom aktivt urval av
enskilda vardepapper. Fonden dr en specialfond, vilket
bland annat betyder att den far ha ett mer koncentrerat
innehav an en traditionell viardepappersfond. Normalt
ager fonden mellan 20-30 innehav, detta for att skapa
mojlighet till hogre avkastning.
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Lagt varderat verkstadsbolag nytt innehav

Cliens Sverige Fokus A avkastade 2,7 procent i februari, vilket var 1,8 procentenheter
mindre dn jamférelseindex. Generellt sett gick de stora bérsbolagen i fonden béttre
an index medan de medelstora gick sdmre dn index Fonden har &kat 4,0 procent i ar.

Fran start 31 mars 2011 har fonden avkastat 366,4 procent med en genomsnittlig
arsavkastning uppgaende till 10,9 procent.

Fonden tog in kullagerproducenten SKF som ett nytt innehav. Antligen tycker vi att
aktiemarknaden har insett att den kommande uppdelningen av bolaget i tva separata
borsbolag kommer bli kostsam. Men i slutdndan kommer det bolaget som bestar av
industriverksamheten bli mer av ett kvalitetsbolag med hdga rorelsemarginaler. Vi
raknar med att aktiemarknaden kommer vardera upp den delen de kommande tva
aren. Fordonsverksamheten som hamnar i det andra borsbolaget kommer fortsatt ha
ldga marginaler och far saklart en vardering darefter. Men poédngen ar att den delen
av hela SKF stdr for endast en liten del av det totala vardet. Ndr nastan alla andra
verkstadsbolag har utvecklats starkt borsmassigt har SKF halkat efter. Darfor tycker vi
det tidigt cykliska bolaget SKF dr undervarderat i absoluta termer och relativt évriga
verkstadsbolag. Det nya innehavet finansierades av att fonden avyttrade innehavet i
Boliden som utvecklats mycket starkt det senaste dryga halvaret.

De storsta positiva bidragen till avkastningen under manaden kom fran innehaven i
ABB, Volvo, Investor, Sandvik och Intea Fastigheter. ABB, Sandvik och Intea fortsatter
att gynnas av strukturell marknadstillvaxt. Darutéver lyfte Inteas aktiekurs pa
annonseringen att Castellum saljer samhéllsfastigheter for 5,6 miljarder kr till AP7.
Intea ar helt fokuserad pa samhallsfastigheter och deras fina fastighetsbestand och
projektfastigheter dr virderade klart lagre 4n vad AP7 betalade. Vi tror
vdrdeuppskrivningar kommer gynna Intea de kommande aren.

De storsta negativa bidragen i fonden utgjordes generellt av de medelstora bolagen i
fonden sdsom Troax, Asker Healthcare, Enity och Dynavox dven om storbolaget
EQT tyngde mest. Dynavox och Asker Healthcare publicerade starka
kvartalsrapporter medan Troax rapport var svag. EQT drabbades kursméssigt av
global oro foér Alis paverkan pa riskkapitalbolagens mjukvaruinnehav. Det ser ut som
en &verreaktion och ordféranden samt investmentbolaget Investor passade pa att
kopa pd i nedgdngen.

Vi anser att fondens 26 aktieinnehav ger en bra sammansattning av kvalitetsbolag
som har forutsdttningar att visa hdgre vinsttillvaxt an snittet pa Stockholmsbérsen de
kommande aren. Vidare bedéms fondens héllbarhetsprofil som fortsatt stark och
andelen hallbara investeringar ligger val dver fondens uppsatta mal.
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Stérsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
VOLVO B 96
ABB LTD 8,9
ATLAS COPCO B 7.9
INVESTOR B 7,0
HEXAGON B 6,1
SEB A 56
SWEDBANK A 54
SANDVIK 48
ALFA LAVAL 4,6
INTEA FASTIGHETER B 36

Basta/sdémsta bidragsgivare — Senaste
man

Bésta bidragsgivare Samsta bidragsgivare
ABB LTD EQT

VOLVO B TROAX

INVESTOR B ASKER HEALTHCARE
SANDVIK ENITY HOLDING

INTEA FASTIGHETER B VERISURE

Stdrre férandringar

Kop Sélj

SKF B BOLIDEN
SWEDBANK A VERISURE

ALFA LAVAL ENITY HOLDING

Branschférdelning

Bransch Andel av fond (%)
Industrivaror 47,5
Finans 21,0
Informationsteknologi 12,3
Halsovard 7,6
Fastigheter 58
Séllankopsvaror 1,6
Material 12
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https://www.cliens.se/fonder/sverige-fokus
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsméjligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde for
andelsdgarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Exkluderingar

Alkohol 5% Vi exkluderar bolag vars affirsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s

Vapen 59 globala hdllbarhetsmal. Procentsatserna anger hdgsta gransvardet for ett
: O bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion

Spel (gambling) 5% och distribution) innan det exkluderas. Fér fullstandig lista avseende

Pornografi 5% exkluderingar besok cliens.se/héllbarhet

Tobak 5%

Fossila branslen 1%

Kontroversiella vapen 0%

Paverkansdialoger Antal aktiva paverkansdialoger

Vi anser att klimatfragan ar den dverlagset viktigaste fragan vi som
investerare kan paverka genom vara investeringar. Genom vara
paverkansdialoger forséker vi férma och uppmuntra bolag till att definiera
en plan for att minska sina utslapp sa att utslappsminskningen &r i linje
med vad Parisavtalet dikterar for en begransning av global uppvarmning
till tva grader. Sdledes ar vara paverkansdialoger starkt forankrade till
bolag som i dagslaget saknar sd kallade Science Based Targets.

Material - 1

i
Fastigheter - 1
Verkstad - 2

Klimatmal
100%
°0% 66%
61% °
0% 4% 9%
2025 2026

Mal formulerade Mal validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) &r en organisation som satter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldappskurvor. Ett
bolag som far sina utsldppsreduktionsmal validerade av SBTi har saledes
planer for att reducera utsldppen i en takt som ar forenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begrdnsa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfort med forindustriell medeltemperatur.

Koldioxidavtryck
60
40
20 l
: [] m
2024 2025 2026

W Fond Index

Koldioxidavtryck mats som vaxthusgasintensiteten for en andelségare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatforandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att éver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
40%

30%

10%

0%

Snitt 2025

Snitt 2026

P4 Cliens Kapitalforvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affairsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade malen under ramverket FNs globala héllbarhetsmal.
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Hallbara investeringar éver teman

CO2e-reduktion i tung industri [ N B
Elektrifiering | N EAMBEEEE 59

Elektriska fordon 0%

Energieffektivitet | N RRRDEEERIII <%
Fornyelsebar energi 0%

Hallbar infrastruktur | N 3%

Resursffektivitet 0%
Vatteninfrastruktur 0%

Ovriga hdllbarhetsomraden* | NNRNRNREE ©%

Vi klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affirsmodeller
bidrar till ndgot av FNs klimatmal och tilldelar dessa ett huvudsakligt tema
som respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjanster.
Diagrammet anger hur stor andel av vara héllbara investeringar som ar
investerat i respektive tema.
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Nyckeltal

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens Férenings

Fondfakta

iktling Forvaltare Thomas Brodin
riktiinjer. Fondens startdatum 2011-03-31
Fond Index Andelskurs 460,04 kr

Sharpekvot 0,82 0,96 Fondférmogenhet 1763 mkr

Totalrisk 11,0% 10,9% Lopande kostnader* 1,48%

Tracking error 3,1% Prestationsbaserad avgift 10% pa eventuell dveravkastning

Active Share (%) 62 ISIN SE0003910314

Informationskvot -041 LEl-kod 6367006UBDX1P3HMT904

Omsittningshastighet (ggr) 0,36 Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 5000 kr

Riskindikator Avkastningstroskel SIX Return Index
Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

1 2 3 A 5 6 7/

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra

Lagre risk Hogre risk administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
kostnader under det senaste dret) samt transaktionskostnader (en
uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond képer och séljer
vardepapper).

Forklaringar

Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som avviker
fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning, Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféliens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdamtas, Detta
kan ibland medféra att en jamférelse mellan
dem kan bli missvisande.

CLIENS
KAPITALFORVALTNING AB

Engelbrektsplan 2, 4 tr
114 34 Stockholm

Vaxel: 08-506 503 90
E-post: info@cliens.se

Anger hur mycket utsldpp en investerare ager i
fonden vid en investering om 1 miljon EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
ataganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utsldppsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG — Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ar
héllbarhetsrelaterade mal som antagits av éver
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhallanden avseende miljoméssiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
varde i forhdllande till sitt jamforelseindex,
Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning.
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