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Manadsrapport oktober 2026

Cliens Mixfond (A)

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde
6ka och minska i vdrde och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Positiva utsikter framat

Fondens utveckling sedan start
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Fond Index

| enlighet med det historiska ménstret har aktiemarknaden de senaste tva
manader varit inne i en period med viss svaghet. Vi férvdntar oss aterigen en
forbattring framdt. Bolagens deldrsrapporter fér det tredje kvartalet har sa har

langt fallit ut vl pa aggregerad nivad och vinstrevideringarna har fortsatt upp, vilket
ar stodjande for aktiemarknaden.

Drygt tre fidrdedelar av bolagen pa Stockholmsboérsen har i skrivande stund
presenterat sina kvartalsrapporter. Bland dessa har mer an halften av bolagen
slagit analytikernas vinstférvantningar. De kortsiktiga kursreaktionerna varierade
dock mycket beroende bland annat pa en tilltagande oro fér avkastningen pa Al
investeringar globalt och senaste tidens stigande energipriser.

Efter en tid med kraftigt stigande rdntor sjénk desamma i oktober till foljd av
bland annat en flykt till sakrare tillgdngar nar Al-relaterade investeringar
reducerades globalt. Bdde Fed och ECB beslutade ocksa att halla sina styrrantor
oférandrade under sina oktobermdéten. Den amerikanska tiodriga
statsobligationsrdntan foll 36 punkter till 4,93 procent. Den svenska tiodringen
sjonk 13 punkter till 3,12 procent, medan den tyska motsvarande var ner 26
punkter till 3,32 procent. | valutamarknaden starktes den svenska kronan med 3,2
procent mot euron till 10,98 och med 1,8 procent mot US-dollarn till 9,83.

Ledande konjunkturindikatorer (PMl.er) indikerar att konjunkturen fortsatter
forbattras i stora delar av varlden. | Sverige steg ink&pschefsindex for
tillverkningsindustrin till 60,5 (58,5), den hdgsta noteringen sedan januari 2022.
Delindex fér produktion utgjorde det klart storsta bidraget till den stigande
aktiviteten. Aven amerikanska ISM steg till 55,5 (54,5), medan motsvarande index
i eurozonen sjonk nagot till 52,7 (52,9) méanaden innan. Aven i Kina sjénk
inkdpschefsindex till 52,0 (52,1). Sammantaget beddmer vi tillvixtutsikterna som
fortsatt goda och positiva for aktier framat.
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Fondens utveckling

1 manad
m1ar 2,4%
-0,9%
Utveckling i % Fond Index’
1 manad -0,9 0,5
Ar 2026 27 68
14r 2,4 8,1
3ar 284 357
5ér 15,1 277
Sedan start* 3891 309,3
Genomsnittlig arsavk. 75 6,7

*Fonden startades 2004-12-31

'Fondens index ar 50 % SIX Return Index / 50 %
Solactive SEK'IG Credit Index. Fondens avkastning

redovisas efter samtliga avgifter. Avkastning ar
berédknad pa slutkurser.

Tillgangsallokering (i %)

W Aktieandel 65,3 Rantebirande 33,3
Kassa/Likviditet 1,5
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Stora rérelser pa starka rapporter

Mixfond A avkastade -0,9 procent under en rapportintensiv oktober manad, jamfért med
fondens jamforelseindex som avkastade 0,5 procent.

Hexagon och Astra Zeneca var de stdrsta positiva bidragsgivarna till fondens avkastning.
Hexagon fick revansch ndr den organiska tillvaxten accelererade till 13 procent i kvartalet
jamfort med forgdende ar, detta trots att byggmarknaden fortsatt ar svag i Europa. Astra
Zeneca fick ocksa en efterlangtad revansch med battre an férvantat resultat i det tredje
kvartalet. Blickar vi framat finns fortsatta drivare till aktien med flera fas 3 studier som ska
presenteras under 2027.

Pa andra sidan var de stora verkstadsbolagen ABB, Epiroc och Atlas Copco de stora
negativa bidragsgivarna till avkastningen under manaden, ddr vi i samtliga fall sag
omotiverat stora kursfall pa rapportdagen trots bra kvartalsrapporter. Efter kursfallen pa i
stort sett oférandrade estimat beddmer vi att varderingen ar attraktiv i samtliga fall dar
vinsterna kan fortsétta att vaxa starkt dven om Al investeringarna mattas av.

ABB &r den aktie som gatt bast infor rapporten av de tre, mycket drivet av den starka
elektrifieringsaffiren som gynnats av just datacenterutbyggnaden. Orderboken fortsatte
att sla forvantningarna och véxte hela 40 procent i kvartalet. Det sagt vaxer de 75
procent av ABB som inte dr datacenter alltjgmt och bér kunna driva stark tillvaxt for ABB
som helhet.

Epirocs kvartalsrapport kom in i stort sett i linje med férvantan dar orderboken for
serviceaffaren vixte 13 procent jamfort med forra aret, ett bevis pa en hdg aktivitet i
gruvorna som bér gynna utbytesefterfrigan pa gruvutrustning Aven Atlas Copco
levererade en stark rapport med en organisk ordertillvaxt pd 25 procent jamfért med
forra aret drivet av vakuumteknikdivisionen.

Vi nettokdpte aktier under manaden genom att dka var position i Astra Zeneca och har
saledes kvar var vikt pa 65 procent aktier i slutet av manaden.

Kreditspreadar gick isdr med sarskilt svag utveckling for industri, sdllank&psvaror och
fastighetsbolag. Fondens rantedel gynnades av ldgre underliggande rantor. De storsta
positiva bidragen kom fran fastférrantade obligationer utgivna av Kommuninvest, Nordea
Hypotek och SCBC (SBAB Hypotek). Stérsta negativa bidrag kom fran exponeringar mot
obligationer av hégavkastande karaktér utgivna av Ecodatacenter, NP3 och Stendérren.

Det geopolitiska varldslaget ar fortsatt mycket osakert. Vi beddmer att sannolikheten for
ytterligare styrrantehdjningar okar for varje dag som gar utan en l6sning i framféor allt
Mellandstern. Rantedurationen uppgick till 0,9 ar vid manadsskiftet, medan
kreditdurationen uppgick till 3,1 ar. Andelen héllbara obligationer uppgick till 53 procent
och den genomsnittliga kreditratingen motsvarade BBB+.

Lds mer om fonden

Placeringsinriktning

Cliens Mixfond &r en aktivt férvaltad blandfond som
vaxlar mellan rantebdrande vardepapper och aktier,
dock alltid minst 25 % i nagot av tillgangsslagen. Det
innebdr att fonden i vissa marknadsldgen kan ha upp till
75 % aktier. | syfte att bromsa storre vardefall i
marknaden sa kan fonden placera upp till 75 % av
kapitalet i rantebdrande vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden kan ta positioner i
utldndska aktier men tyngdpunkten ligger pa den
svenska aktiemarknaden.

Storsta innehav

Innehav Andel av fond (%)
ATLAS COPCO B 6,7
EPIROC B 40
INVESTOR B 39
ABB LTD 39
WIHLBORGS FAST. 30
SEB A 29
SANDVIK 25
BEIJER REF B 25
ASTRAZENECA 23
ADDTECH B 2,2

Basta/samsta bidragsgivare — Senaste
man

Bésta bidragsgivare Sdmsta bidragsgivare

HEXAGON B ATLAS COPCO B
ASTRAZENECA ABB LTD
INVESTOR B SEB A

VERISURE LIFCOB
ERICSSON B EPIROC B

Branschfordelning

Bransch Andel av fond (%)
Verkstad 441
Finans 209
Fastigheter 10,7
T 74
Dagligvaror 42
Material 41
Halsovard 3,6
Séllanképsvaror 14
Okand 1.4

Fordelning kreditbetyg Forfallostruktur
Kreditbetyg ~ Andel (%) Andel av fond (%)
Investment grade  |AAA 34 <1lar
AAHAAIAA- 1-3ar 13
A+/A/A- 56 3-5ar 15
BBB+/BBB/BBB- 18,0 >5dr 6
High yield BR+/BB/BB- 56 Fondens forfallostruktur ar exklusive likviditet.
B+/B/B- 09
CCC/CC/C
Default D
Likviditet 12
Summa officiellt kreditbetyg 70
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https://www.cliens.se/fonder/mixfond
https://www.cliens.se/kop-salj

Som aktiv forvaltare genomfér vi pa Cliens en sjdlvstandig analys av investeringsméjligheter och
hallbarhetsrelaterade risker. Genom ett aktiv dgararbete skapar vi ett langsiktigt hallbart varde for
andelsdgarna med malbilden att skapa mer hallbarhet per investerad krona an index.

Exkluderingar

Alkohol 5% Vi exkluderar bolag vars affirsmodeller har en negativ paverkan pa FN:s

Vapen 59 globala hdllbarhetsmal. Procentsatserna anger hdgsta gransvardet for ett
: - bolags omsattning fran respektive affarsaktivitet (inkluderar produktion

Spel (gambling) 2% och distribution) innan det exkluderas. For fullstandig lista avseende

Pornografi 5% exkluderingar besok cliens.se/héllbarhet

Tobak 5%

Fossila branslen 1%

Kontroversiella vapen 0%

Paverkansdialoger Antal aktiva paverkansdialoger

Vi anser att klimatfragan ar den overldgset viktigaste fragan vi som
investerare kan paverka genom vara investeringar. Genom vara

Halsovard 1

paverkansdialoger forséker vi férma och uppmuntra bolag till att definiera T . 2
en plan for att minska sina utslapp sa att utslappsminskningen &r i linje Dagligvaror . 2
med vad Parisavtalet dikterar fér en begransning av global uppvarmning .
till tva grader. Saledes 4r vara paverkansdialoger &r starkt férankrade till Material [l 4
bolag som i dagslaget saknar sa kallade Science Based Targets. Fastigheter - 4
Verkstad [ NI 1
Towrt I ¢
Klimatmal Koldioxidavtryck
100%
.
50% 20
67% 73%
0
0% 6% 2% 2025 2026
2025 2026

Mél formulerade Mél validerade M Saknar mal

Science Based Targets Initiative (SBTi) &r en organisation som sétter
upp riktlinjer for bolag i olika sektorer avseende utsldppskurvor. Ett
bolag som far sina utsldppsreduktionsmal validerade av SBTi har sdledes
planer for att reducera utslappen i en takt som &r férenlig med
Parisavtalets uttalade mal om att begransa global uppvarmning till under
tva grader ar 2100 jamfort med foérindustriell medeltemperatur.

W Fond Index

Koldioxidavtryck mats som vaxthusgasintensiteten for en andelsagare som
investerat en miljon euro i fonden. Y-axeln visar hur manga ton denna
genomsnittliga andelsdgare indirekt dger. Hogre intensitet dr en indikation
pa hogre klimatférandringsrelaterade risker. Cliens stravar efter att éver
tid minska fondens koldioxidavtryck.

Hallbara investeringar
40%
Miniminiva

20%

Snitt 2026

P4 Cliens Kapitalforvaltning har vi ett dtagande om att minst 15 % av
kapitalet ska investeras i bolag vars affairsmodeller signifikant bidrar till
de klimatrelaterade malen under ramverket FNs globala hallbarhetsmal.

0%

Snitt 2025
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Hallbara investeringar &ver teman

CO2e-reduktion i tung industri [ N NN 4%
Elektrifiering | N I 5%
Elektriska fordon 0%
Energieffektivitet [ N NNRNRNRMEE ©/
Fornyelsebar energi Il 1%
Hallbar infrastruktur [ 2%
Resursffektivitet | 0%
Vatteninfrastruktur | 0%
Ovriga hallbarhetsomraden* | 4%

Vi klassificerar samtliga bolag i vart investeringsunivers vars affirsmodeller
bidrar till ndgot av FNs klimatmal och tilldelar dessa en huvudsakligt tema
respektive bolag bidrar med genom sina produkter/tjdnster. Diagrammet
anger hur stor andel av vdra héllbara investeringar som &r investerat i
respektive tema.
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Nyckeltal

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens Foérenings

Fondfakta

ietlin Forvaltare Johanna Ahlgvist och W. Hogstrom
riktiinjer. Fondens startdatum 2004-12-31
Fond Index Andelskurs 3629,08 kr
Sharpekvot -0,01 0,78 Fondférmogenhet 286 mkr
Totalrisk 8,6% 6,3% Lopande kostnader* 0,57%
Tracking error 3,24% Prestationsbaserad avgift 15% pa eventuell dveravkastning
Informationskvot -1,55 ISIN SE0001338815
Omséttningshastighet 0,26 LEl-kod 636700LXS8BWM4PX21]66
Oppen for handel Dagligen
Riskindikator Minsta investeringsbelopp 5000 kr
Avkastningstroskel OMRX T-BILL
1 2 3 4 5 6 / Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Lagre risk Hogre risk
* L6pande kostnader bestdr av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad pa faktiska
kostnader under det senaste aret) samt transaktionskostnader (en
uppskattning av kostnader som uppstar ndr en fond képer och siljer
vardepapper).
Forklaringar
Active share Koldioxidavtryck Sharpekvot

Anger hur stor andel av fonden som avviker
fran sitt jamforelseindex.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning, Den méts
som den aktiva avkastningen delat med
portféliens aktiva risk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar 50 9% SIX Return
Index / 50 % Solactive SEK IG Credit Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen fér index hdmtas, Detta
kan ibland medféra att en jamforelse mellan
dem kan bli missvisande.

CLIENS
KAPITALFORVALTNING AB

Engelbrektsplan 2, 4 tr
114 34 Stockholm

Véxel: 08-506 503 90
E-post: info@cliens.se

Anger hur mycket utsldpp en investerare dger |
fonden vid en investering om 1 miljion EUR.

SBT — Science Based Targets

Bolag med Science Based Targets har gjort
dtaganden om att minska sina utslapp i linje
med sektorspecifika utsldppsbanor som &r i
linje med Parisavtalet.

SDG — Sustainable Development Goals
Sustainable Development Goals (SDGs) ar
héllbarhetsrelaterade mal som antagits av éver
190 nationer i FN och syftar till att forbattra
forhallanden avseende miljoméssiga, sociala och
ekonomiska utmaningar globalt.

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk, Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rantan

och fondens totala risk dvs standardavvikelsen.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i
véarde i forhallande till sitt jamforelseindex,
Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning.
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