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Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om Cliens Kapitalférvaltning AB samt de fonder som

bolaget forvaltar.
Informationsbroschyren ar uppréttad i enlighet med foljande regelverk:

Lag (2004:46) om vérdepappersfonder
Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder

Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Vi rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondbestdmmelserna innan en investering sker i

ndgon av vara fonder.

Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk. De pengar som investeras kan bdde dka och minska i varde och det
ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning ar inte heller ndgon garanti for
framtida avkastning. Kontakta oss fér mer information eller besék var webbplats http://www.cliens.se/rapporter/ dér

man finner samtliga dokument som rér vara fonder.
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1. Allmén information
1.1 Om Bolaget/AlF-forvaltaren

Kontaktuppgifter

Cliens Kapitalforvaltning AB, org.nr 556750-2660 ("Bolaget" eller "fondbolaget")
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

Tfn: 08-506 503 90

Fax: 08-506 503 99

E-post: info@cliens.se

Webbplats: www.cliens.se

Bolagsinformation

Datum for bolagets bildande: 8 januari 2008

Aktiekapital: 1 250 000 SEK

Bolagets rattsliga form: Aktiebolag

Bolagets sdte och huvudkontor: Stockholm

Bolaget 4r ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding AB, org.nr 556918-4780.

Tillstand

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn och har sedan den 21 mars 2011 tillstdnd att driva fondverksamhet

enligt lag (2004:46) om vérdepappersfonder samt att tillhandahdlla diskretiondr portféliférvaltning avseende finansiella

instrument. Sedan den 11 mars 2015 har Bolaget dven tillstind att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lag

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, att tillhandahdlla diskretiondr portféliforvaltning av

investeringsportféljer samt mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.

Ansvarsférsdkring

Bolaget har tecknat ansvarsforsakring till tdckande av eventuella skadestdndsansprak som en fondandelsdgare kan

komma att rikta mot Bolaget.

Styrelse

Lena Wallenius (OF)
Jan Lombach (LE)
Jonas Gustafsson (LE)
Lars Holmgren (LE)
Patrik Stahl (LE)

Ledande befattningshavare
Martin Oqyist (VD)

Klagomalsansvarig

Natalie Furman (Chef Operations)

Revisor

Bolagets tillika fondernas revisor 4r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Peter Nilsson som utsedd

auktoriserad revisor.
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1.2 Uppdragsavtal
Bolaget har ingatt uppdragsavtal med nedanstaende parter vad galler fondférvaltning och dirmed sammanhdngande

atgarder:

1. Harvest Advokatbyrd AB, org.nr 559070-0224 Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for regelefterlevnad ("compliance").

2. FCG Fonder AB, org.nr 556939-1617, Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for riskhantering

3. KPMG AB, org. Nr 556043-4465, Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for internrevision

Ovanstaende uppdrag regleras av skriftliga avtal som det stdr Bolaget fritt att siga upp om det &r i fondandelsagarnas

gemensamma intresse. Bolaget har inte identifierat ndgra vasentliga intressekonflikter relaterade till uppdragsavtalen.

Bolaget har dven ingatt avtal med externa parter om distribution av fondandelar. For en aktuell férteckning éver

Bolagets distributorer hanvisas till Bolagets webbplats.

1.3 Forvaringsinstitut
Fondernas tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), sasom forvaringsinstitut
("Forvaringsinstitutet"). Forvaringsinstitutet dr ett bankaktiebolag registrerat i Sverige och med huvudkontor i

Stockholm och som i huvudsak bedriver bank- och vardepappersrorelse.

Forvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutets huvudsakligauppgift ar att ta emot och foérvara fondernas egendom. Vidare ska
Forvaringsinstitutet verkstélla Bolagets instruktioner som avser fonderna om de inte strider mot bestdmmelserna i
lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder ("LVF") respektive lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

investeringsfonder ("LAIF"), annan forfattning eller mot fondbestémmelserna samt se till att:

forsaljining, inlésen och makulering av fondandelar genomférs i enlighet med bestdimmelserna i tillimplig lag

och fondbestammelserna,

+  fondandelarnas varde beraknas i enlighet med bestammelserna i tillamplig lag och fondbestammelserna,
ersdttningar for transaktioner som berér en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

+  fondens intakter anvands i enlighet med bestammelserna i tillamplig lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till kunder samt bedriver
finansiell verksamhet for egen rakning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta. For att hantera denna
situation har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) uppréttat interna instruktioner. Vidare halls

forvaringsinstitutsfunktionen &tskild fran bland annat andra affarsenheter inom banken.
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1.4 Ersattningspolicy
Bolaget har, for att framja en sund riskhantering, antagit en ersattningspolicy som anger bl.a. de grundldggande

principerna fér hur erséttning till Bolagets anstdllda ska faststéllas och utbetalas.

Ersattningspolicyn innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersdttningssystem ska vara utformat s att det gynnar
bade Bolagets och de férvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som utbetalas inte far
dventyra Bolagets ldngsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som tillimpas far inte heller
leda till incitament for anstéllda att handla pa ett sdtt som star i konflikt med fondernas, dess investerares och évriga

kunders intressen.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets ersittningspolicy finns tillgingliga pa Bolagets webbplats. En papperskopia av

informationen kan pa begédran erhéllas kostnadsfritt av Bolaget.

1.5 Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Bolaget skyddet av dina enskilda rattigheter och dina personuppgifter. Bolagets
personuppgiftspolicy finns pa Bolagets webbplats. Andamal Bolaget anvander dina personuppsgifter for att uppfylla
réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser, samt for att ge dig information, erbjudanden och annan service. Réttslig
grund Personuppgifter anvands for att for att fullgdra avtal och for att uppfylla forpliktelser som finns i lag, andra
forfattningar eller myndighetsbeslut. Personuppgifter behandlas ocksa efter en intresseavvagning i samband med

marknadsforing och produkt- och kundanalyser.

Kategorier av personuppgifter och kélla varifran uppgifterna hamtas

Bolaget samlar in uppgifter som du ldmnar till Bolaget. Bolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje part. Det rér sig
om publika eller andra externt tillgangliga kéllor i form av register som férs av myndigheter, sanktionslistor (hos EU
och FN) och andra kommersiella informationsleverantérer av uppgifter om exempelvis verkliga huvudman och

personer i politiskt utsatt stdllning. | samband med betalningar samlar vi in uppgifter fran banker.

Mottagare av uppgifter

Bolaget kan dela dina personuppgifter med andra, till exempel myndigheter, leverantérer, och affirspartners. Innan vi
delar uppgifter sakerstaller Bolaget att de sekretessforpliktelser som giller for finanssektorn efterlevs. Nér Bolaget
utfor tjanster och uppfyller avtal maste Bolaget ibland lamna ut uppgifter om dig. Bolaget ¢verfor inte dina

personuppgifter till tredje land.

Lagringstid
Bolaget sparar dina uppgifter s linge det behdvs for de andamal de samlades in och behandlades for eller sd lange

som kravs enligt lagar och andra férfattningar samt myndighetsbeslut.

Dina réttigheter

Som registrerad person har du rattigheter i frdga om de personuppgifter Bolaget har om dig.

1. Du har ratt att fa atkomst till dina personuppgifter.

2. Om personuppgifterna ar felaktiga eller ofullstdndiga har du, givet vissa begransningar, rétt att begdra

rattelse av uppgifterna
3. Du har, under vissa férutsattningar, ratt att begira att dina personuppgifter raderas.

4. Du harivissa fall rétt att krdva att behandlingen av personuppgifter begransas
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5. Du kan invdnda mot behandlingen av personuppgifter som sker efter en intresseavvagning

6. Du har ritt att fa ut personuppgifter som du har lamnat till Bolaget, i ett maskinldsbart format. Detta
géller endast personuppgifter som behandlas automatiserat med stéd av samtycke eller for att fullgéra
ett avtal. Om det &r sakert och tekniskt mojligt kan Bolaget ocksa fora éver personuppgifterna till en

annan personuppgiftsansvarig.

Vill du utdva dina rattigheter ska du skriftligen begira detta hos Bolagets dataskyddsombud. Om en
personuppgiftsbehandling bygger pd att du gett ditt samtycke, kan du alltid aterkalla detta. Du kan ldmna ett klagomal
till Bolaget eller kontakta Integritetsskyddsmyndigheten (IMY).

Bolagets dataskyddsombud kontaktas via mejl: dpo@cliens.se eller telefon 08 - 506 503 90 eller genom brev till
Cliens Kapitalforvaltning AB, Att: DPO, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Uppgiftsskyldighet enligt avtal eller lag
De personuppgifter som samlas in fran dig ar dels sédana som kravs enligt lag, dels sidana som ar avtalsenliga krav
och dels sddana som ar nédvandiga for att ingd ett avtal. Det innebar att Bolaget kan vara forhindrat att inga ett avtal

med dig, om uppgifter inte ldmnas.

Behandling fér annat dndamal
Om Bolaget avser att ytterligare behandla personuppgifterna for ett annat syfte an det for vilket de insamlades ska
Bolaget fore denna ytterligare behandling ge dig information om detta andra syfte samt ytterligare relevant

information.
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2. Om fonderna
2.1 Bolagets fonder

Bolaget forvaltar nedanstdende fonder. Fondbestammelser for respektive fond aterfinns som bilagor till

informationsbroschyren.

Vérdepappersfonder (UCITS-fonder)
Cliens FRN Foretagsobligationer
Cliens Foretagsobligationer

Cliens Global Smébolag

Cliens Mixfond

Cliens Small & Micro Cap

Cliens Smabolag

Cliens Sverige

Specialfonder (AlF-fonder)
Cliens Micro Cap

Cliens Sverige Fokus

2.2 Fondernas réttsliga stéllning och de viktigaste rattsliga féljderna av en investering i ndgon av
fonderna

Fonderna ér inga egna juridiska personer och kan darfor inte forvdrva réttigheter eller iklada sig skyldigheter.
Egendom som ingdr i fonden kan inte utmatas. En fond kan inte féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Bolaget foretrader fondandelségarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som rér fonderna. Bolaget
beslutar vidare om den egendom som ingar i fonderna samt utovar de rattigheter som harrér fran egendomen.
Forvaltningen av fonderna sker uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse och utifran respektive fonds

mal och placeringsinriktning enligt fondbestammelserna.

Bolagets verksamhet regleras i lagen (2013:528) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt lagen (2004:46)

om vérdepappersfonder.

En fonds tillgdngar dgs gemensamt av de fondandelsdgare som har tecknat andelar i fonden. Andelarna i en fond ar
lika stora och medfér lika rétt till den egendom som ingdr i fonden. Om en fond bestér av olika andelsklasser &r varje
fondandel i respektive andelsklass lika stor och medfér dven har lika ratt till fondens tillgdngar. En fondandel kan

inlosas, dverlatas och pantsattas.

Fondernas tillgdngar férvaras av Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet handlar oberoende i férhéllande till Bolaget
och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Pa sa satt sdkerstélls att fondandelségarna inte paverkas
negativt om Finansinspektionen skulle dterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget dr foremal

for tvangslikvidation eller forsatt i konkurs.

2.3 Likabehandling

Bolaget tillimpar, vid férvaltning och administration av fonderna, principen om likabehandling vilket innebar att
Bolaget inte ska prioritera en viss fondandelsdgares intressen framfor évriga fondandelsagares intressen och i Gvrigt
se till att fondandelsdgare behandlas rattvist. For det fall en fond bestar av olika andelsklasser tillimpas motsvarande
princip pa samtliga fondandelsdgare i respektive andelsklass. Bolaget kan dock komma att utge ersattningar till vissa

distributorer och, i sarskilda fall, till vissa andra investerare enligt vad som &r sedvanligt i branschen. Ersattning i dessa
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fall utgdr i form av en procentsats av det férvaltningsarvode Bolaget erhaller i samband med ett en distributér eller

annan gor investeringar i fonderna.

2.4 Andelsklasser
En fond kan bestd av olika andelsklasser. Andelsklasser i en och samma fond far vara férenade med olika villkor fér
utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna ska tecknas och inl¢sas. Andelarna i en

andelsklass ar lika stora och medfér lika rétt till den egendom som ingér i fonden.

De olika villkoren for fondernas andelsklasser beskrivs narmare under respektive fond i denna informationsbroschyr

samt i fondens fondbestimmelser och faktablad.

2.5 Principer och rutiner for vardering
En fonds vdrde berdknas genom att fran fondens tillgingar dra av de skulder som avser fonden. De narmare
principer och rutiner som galler for vardering av tillgdngarna i respektive fond anges i § 8 i fondens

fondbestimmelser.

Vardering av en fonds innehav och berakning av andelsvardet gors varje bankdag. Andelsvérdet, aven kallat NAV
(Net Asset Value), baseras pa marknadsvardet pa fondens tiligdngar efter avdrag for totala férvaltningskostnader
delat med antalet fondandelar. NAV-kursen dr den kurs till vilken man kan teckna och 6sa in fondandelar. Virdet av

en fondandel publiceras dagligen pa bland annat Bolagets webbplats.

2.6 Teckning och inlésen av fondandelar

Samtliga Fonder férutom Cliens Micro Cap-fond ar éppna for teckning (fondandelsdgares kép) och inldsen
(fondandelsagares salj) av fondandelar varje svensk bankdag, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller
inldsen av fondandelar ska ldmnas till Bolaget senast klockan 15.00 pa handelsdagen fér att avréknas till den dagens
NAV-kurs (kl. 12.00 vid halv bankdag). Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto
hos Forvaringsinstitutet tillhanda senast kl. 15.00 (k. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning och inlésen samt
betalning av teckningslikvid som inkommer efter kl. 15.00 (kl.12.00 vid halv bankdag) avraknas till ndsta bankdags
NAV-kurs.

Cliens Micro Cap-fond dr éppen for teckning (fondandelsdgares kép) och inlésen (fondandelsdgares sdlj) av
fondandelar den sista bankdagen i manaden, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller inlésen av
fondandelar ska lamnas till Bolaget senast tio (10) bankdagar fére handelsdagen for att avrdknas till den dagens NAV-
kurs. Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto hos Férvaringsinstitutet tillhanda
senast tre (3) bankdagar innan den sista dagen i manaden kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning
och inlésen samt betalning av teckningslikvid som inkommer senare dn ovan angivna tider kommer att avréaknas till

nastkommande manads forséljning- och inldsenpriser.

Teckning och inlésen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive avregistreras i fondens

andelsdgarregister.

Teckning respektive inldsen sker till en for fondandelsdgaren vid begaran om teckning eller inlésen okdnd NAV-kurs.
NAV-kursen faststélls pd handelsdagen och publiceras senast paféljande bankdag pa Bolaget hemsida. Begdran om

teckning respektive inlésen kan ej ske till limiterad kurs och far endast aterkallas om Bolaget medger det.

Om likvida medel for att verkstilla inlésen behdver anskaffas genom forséljning av fondens egendom, ska sadan

forsalining och efterféljande inldsen ske sa snart som mojligt. Bolaget far dven i andra fall, och efter underrittelse till
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Finansinspektionen och berérda fondandelségare, senareldgga teckning och inlésen av fondandelar om det finns
sarskilda skal for dtgarden och den &r motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas intresse. Uppgift om férandringar av
villkoren fér inlésen av fondandelar samt information om att det sker en senareldggning av inlésen av fondandelar
enligt 4 kap. 13 a § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder eller att en fond stangs for inlésen av fondandelar till
foljd av extraordindra férhallanden i enlighet med fondbestdmmelserna meddelas fondandelségarna genom brev

och/eller Bolagets webbplats.

For vissa andelsklasser kan det finnas sdrskilda bestdmmelser om lagsta belopp vid férsta inséttning. Detta beskrivs
ndrmare under avsnittet for respektive fond och i bilaga 2 till denna informationsbroschyr samt i fondens

fondbestimmelser och faktablad.

2.7 Andelsagarregister och personuppgifter

Teckning och inlésen bekriftas skriftligen av Bolaget och verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras
respektive avregistreras i det andelsdgarregister som finns upprittat for varje fond. Registret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgorande for rétten till andelar i en fond och darav foljande rattigheter.
Fondandelar kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebér att
fondandelségaren dr anonym for Bolaget. | dessa fall 4r det banken eller vardepappersbolaget som &r ansvarigt

gentemot fondandelsdgarna for registrering av innehavet samt férmedling av information fran Bolaget.

Personuppgifter som ldmnas av fondandelsdgarna behandlas av Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgora sina
ataganden mot fondandelsdgarna samt till fullgdrande av forpliktelser enligt lag och foreskrifter. Behandling av
personuppgifter kan dven komma att ske hos Bolaget i marknadsforingssyfte. Limnade personuppgifter kan komma
att uppdateras och kompletteras med personuppgifter fran andra register. En fondandelsagare har enligt
Dataskyddsforordningen GDPR ritt att kostnadsfritt erhélla besked fran Bolaget om registrerade personuppgifter.
Begdran ska vara skriftlig. Detsamma giller begaran om réttelse av felaktig personuppgift eller begaran om att Bolaget

inte ska anvénda personuppgifterna for direktmarknadsforing.

2.8 Avgiftsberdkning

Villkoren fér fondernas avgifter finns beskrivet under respektive fond samt i fondbestammelserna.
Principen for berakning ar foljande:

Fondernas fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och tas ut ur fonden vid utgdngen av varje manad.
Resultatbaserad avgift berdknas dagligen, efter avdrag for uttag av fast erséttning, och tas kollektivt ur fonden vid
utgdngen av varje manad. For Cliens Micro Cap fonden beréknas det rérliga arvodet manadsvis. Fonderna tillampar
s.k. high watermark vid berdkning av resultatbaserad avgift vilket innebéar att det for andelsklassen, vars avkastning,
under en period, understigit aktuell avkastningstroskel, inte ska utga ndgot resultatbaserad avgift forrdn tidigare
perioders underavkastning kompenserats. Detta innebdr att ndgon resultatbaserad avgift inte utgar innan tidigare
hogsta fondandelsvarde, uppraknat med jamforelserdntan, har Overtraffats. Eventuell resultatbaserad avgift berdknas
enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga fondandelsdgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell
resultatbaserad avgift for en given period och att allas eventuella underavkastning méste kompenseras innan nagon
enskild fondandelsdgare behdver betala. Nagon kompensation fér eventuell underavkastning utgar dock inte for den

fondandelsdgare som |&ser in sina andelar.

Principerna for berdkning av resultatbaserad avgift framgar av bilaga 1.
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P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kdp och férsaljning av finansiella instrument betalas direkt ur
fonden. Fonderna belastas, i den utstrackning detta ar tillatet enligt géllande rétt, ocksd med kostnader for analys. Den
avgift som betalas till forvaringsinstitutet for utférande av férvaringsinstitutets uppgifter framgar av avsnitt 4.9 for
Cliens Foretagsobligationer, avsnitt 5.9 for Cliens Global Smébolag, avsnitt 6.9 for Cliens Mixfond, avsnitt 7.10 for
Cliens Micro Cap, avsnitt 8.9 for Cliens Smabolag, avsnitt 9.10 for Cliens Small & Micro Cap, avsnitt 10.10 for Cliens

Sverige respektive avsnitt 11.10 for Cliens Sverige Fokus.

2.9 Utdelningspolicy

For det fall en fond eller en viss andelsklass normalt sett inte dr utdelande kan fonden/andelsklassen d4ndd komma att
ldmna utdelning om detta skulle beddmas vara skattemdssigt fordelaktigt for andelsdgarna i fonden/andelsklassen som
kollektiv, t.ex. om sadan utdelning skulle erfordras for att undvika att fondens resultat beskattas i tva led. Vid
utdelning fran fonden innehalls preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och svenska dodsbon, alternativt

kupongskatt fér den som &r bosatt i utlandet.

For det fall en fond eller viss andelsklass dr utdelande beslutar Bolagets styrelse drligen om den utdelning som ska
utbetalas till fondandelsdgarna. Grunden for utdelning ar avkastningen pa fondens medel och berdkningen ska utga
fran avkastningen pa andelsklassens andel av fondens medel fran foregdende rakenskapsar, d.v.s. dkningen av
fondférmogenheten under rakenskapsaret med justering for in- och utfléden som beror pé teckning och inlésen av
fondandelar samt eventuella kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far emellertid
faststalla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an Fondens avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Vid utdelning fran fonden innehdlls preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och

svenska dodsbon, alternativt kupongskatt enligt dubbelbeskattningsavtal for den som ar bosatt i utlandet.

Oavsett om en fond normalt sett dr utdelande eller ger utdelning av skatteskdl sd sker utdelningen under april manad
aret efter det rakenskapsar som utdelningen avser och tillkommer fondandelsagare som pa av Bolaget i
arsberéattelsen sarskilt faststilld dag (avstamningsdagen) ar registrerad som agare av fondandel i en andelsklass som
berattigar till utdelning. Utdelningen férdelas mellan utdelningsberattigade fondandelsigare utifran vardet av

respektive fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning ska Bolaget, efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
fondandelsagares rakning som pa avstaimningsdagen ar registrerad for fondandelen. Fondandelsdgare kan emellertid,
efter skriftlig anmalan till bolaget senast tio dagar innan faststélld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till

anmalt bankkonto efter skatt.

2.10 Inskrankningar i mojligheten att teckna och I6sa in andelar samt principer for inldsen i vissa
fall

Order om teckning och inlésen av fondandelar ska vara skriftliga, fullstdndiga och inkludera av Bolaget begirda
underlag. Om efterfragad dokumentation ar ofullstandig har Bolaget ritt att neka teckning och inlésen. Vid teckning

av fondandelar aterbetalas redan inbetald teckningslikvid utan rantekompensation.

Obligatoriska handlingar vid teckning och inlésen av fondandelar
Fysiska personer: Teckningsanmalan i original samt, vid forsta insattningstillfallet, ifyllt formular for kundkdnnedom,
vidimerad kopia av giltig ID-handling samt intygande om skattskyldighet. For andra an svenska medborgare utgérs

giltig identitetshandling av pass. Vid inlésen ska en inlésenanmalan inges i original.
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Formyndare/Gava: For minderdrigt barn ddr bada fordldrarna dr vardnadshavare ska vidimerad kopia pa bada
fordldrarnas ID-handlingar bifogas. Har en forélder ensam vardnad behéver endast vidimerad kopia pa dennes ID-

handling bifogas.

uridiska personer: Teckningsanmalan i original samt, vid forsta insattningstillfallet, registreringsbevis (ej aldre dn sex
manader), ifyllt formuldr for kundkédnnedom, vidimerad kopia av behérig firmatecknares ID-handling samt intygande
om skattskyldighet. For firmatecknare som inte ar svenska medborgare giller samma krav avseende

identitetshandlingar som for icke-svenska fysiska personer. Vid inlésen ska en inlésenanmalan inges i original.

Det férhéllandet att fonderna riktar sig till allmédnheten innebar inte att de riktar sig till sédana investerare vars
teckning av andelar i en fond eller deltagande i 6vrigt i en fond star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonderna innebdr att fonderna eller Bolaget blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden
eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta. Andelar i fonderna far inte heller erbjudas, sdljas eller pa annat
satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt Bolagets beddmning skulle innebéra eller medféra
risk for att fonderna dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsagarnas intresse. Bolaget har ratt att vagra

teckning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.

Bolaget far l¢sa in fondandelsidgares andelar i en fond — mot fondandelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig
att fondandelsagaren har tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Bolaget pa grund av fondandelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgdrd for fonden eller Bolaget som fonden eller Bolaget inte skulle vara skyldig att

vidta om fondandelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

2.11 Arsberittelser och halvarsredogérelser samt information om senaste beraknad NAV-kurs
Bolaget uppréttar for varje fond en arsberdttelse och halvarsredogérelse. Handlingarna finns tillgdnglig hos Bolaget
och férvaringsinstitutet senast fyra manader fran rakenskapsarets utgang (arsberittelse) samt senast tvda manader fran
halvarets utgang (halvarsredogdrelse). Arsberattelser och halvarsredogérelser tillhandahélls fondandelsigare

kostnadsfritt pa begaran. Sammanstéliningar av handlingarna finns ocksa tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Den senaste berdknade NAV-kursen for en fondandel i varje fond och, i fdrekommande fall, andelsklass offentliggdrs

pa Bolagets webbplats.

2.12 Allman riskinformation

Sparande i fonder dr forenat med risk. Med risk i placeringssammanhang avses osdker avkastning. Det som vanligtvis
avses med en fonds risk ar hur mycket fonden férandrats i varde over tid. Placeringar i fonder kan bland annat
inbegripa risker kopplade till aktie-, obligations-, och valutamarknaderna exempelvis i form av férandringar i priser,

rantor och kreditvardighet m.m. Négra av dessa riskfaktorer presenteras kortfattat nedan.

En fond innehdller ofta placeringar i eller exponering mot tillgdngsslagen aktier, obligationer och valutor. Aktier dr
generellt sett forknippade med en hogre risk dan obligationer och valutor. Risk och mojlighet till hdgre avkastning
hanger samman. En sparare behdver ta ndgon form av risk for att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning.
Ofta kan en kombination av placeringar i olika tillgangsslag erbjuda den enskilde spararen ¢nskad riskspridning. Vardet
pa en fond bestdms av vardeforandringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebdr att fonden kan bade

Oka och minska i varde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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For Cliens Foretagsobligationer berdknas den sammanlagda exponeringen med en absolut Value-at-Risk-modell
("VaR-modell"). Risken i fonden far uppga till hogst 10 procent av fondens vdrde. Vid berdkning anvdnds en
tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska berdknas med en
historisk observationsperiod om ett dr (250 dagar). Om fondens exponeringar medfér att limiten éverskrids ska

rattelse vidtas sa snart det lampligen kan ske. Skdlig hansyn ska da tas till andelsdgarnas intressen.

2.13 Olika typer av risker
Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker som finns pa marknaden, t.ex. forandringar i priset pa
rantebarande instrument, aktier, valutor och ravaror. Investeringar har olika kanslighet for olika marknadsrisker varfor

deras pris varierar i olika grad. Marknadsrisken har stor paverkan pa investeringens varde.

Rénterisk

Rénterisken beskriver kénsligheten for férandrade marknadsrantor hos ett rantebarande instrument och uttrycks
vanligen i procent. Risken i rantefonder paverkas bland annat av vilken duration, d.v.s. genomsnittlig I6ptid justerat for
rantebetalningar, fondens innehav har samt det radande ldget pa rantemarknaden. Sjunkande rantor ¢kar virdet pa
en fonds innehav av rdntebdrande instrument och omvant medfér stigande rantor att vardet pa innehaven minskar.
Réntefonder som placerar i rantebdrande instrument med ldngre I6ptider ar utsatta for en hogre risk, eftersom

marknadsvérdet riskerar att paverkas mer av ranteférandringar.

Landrisk/geografisk risk

Placeringar pa en begransad geografisk marknad, t.ex. ett enskilt land eller ett fatal linder/marknader, kan innebéra
hogre risk an placeringar med bredare spridning pa grund av en hogre grad av koncentration, ldgre marknadslikviditet
eller storre kdnslighet for férandringar i marknadsvillkoren. Fér en fond som placerar tillgdngarna helt eller delvis i
aktier och pa en begrdnsad geografisk marknad finns oftast marknadsrelaterade begransningar. Mdjligheterna att
placera fondens tillgdngar pa ett sitt som vésentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan darfor vara
begrénsad i varierande grad. Placeringar i tillvaxtmarknader uppvisar ofta storre variationer i tillgingspriser an
placeringar i mer mogna marknader. Placeringar i tillvaxtmarknader kan dven paverkas av faktorer som lag likviditet

pa lokala marknader, ekonomisk och politisk instabilitet samt stora valutakursférandringar m.m.

Koncentrationsrisk

Fonder som placerar i ett begransat segment eller i viss bransch, eller ett fatal emittenter, har normalt en hogre
koncentrationsrisk an fonder som sprider riskerna genom att placera mer diversifierat. Fonder maste enligt lag sprida
risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika emittenter. For en fond som placerar tillgingarna helt
eller delvis i aktier och i ett specifikt segment av en marknad, kan koncentrationsrisken vara betydande. Mgjligheterna
att placera fondens tillgingar pd ett sitt som vasentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan darfor

vara begransad i varierande grad.

Korrelation och samvarians

For fonder som placerar i flera tillgangsslag, till exempel sa kallade blandfonder, dér vardeférandringar i de olika
tillgdngsslagen gar &t olika hall vid marknadsrorelser, géller i normalfallet att tillgdngsslagen totalt sett har en lag intern
korrelation/samvarians. Detta medfor en lagre total risk for en sddan fond eftersom vardeférdndringarna i de olika
tillgdngsslagen till viss del tar ut varandra. Av samma orsak har en fond dér de olika tillgdngsslagens vardeférandringar
ror sig i samma riktning vid marknadsrérelser en hdg intern korrelation/samvarians och fondens totala risk blir darfor

normalt sett hogre.
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Kreditrisk

Obligationer eller andra rantebarande instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i
allménhet som védrdepapper med en hogre kreditrisk och stérre risk for betalningsinstallelse, jamfért med
vardepapper som dr utgivna av emittenter med ett hogre kreditbetyg. Kreditvardigheten (solvensen och
betalningsviljan) for en emittent kan férdndras kraftigt over tiden. Om en emittent inte kan betala ranta och nominellt
belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela sitt varde. Kreditrisken gar att minska genom att placera i flera

olika foretag.

Valutarisk
Valutarisk kan uppstd om en fond placerar i finansiella instrument som ar utfirdade i andra valutor dn fondens
basvaluta. Detta innebdr att fonden da &r utsatt for valutarisk pa grund av férdndringar i vaxelkurserna. Det kan

paverka vdrdet pd placeringarna bdde positivt och negativt.

Likviditetsrisk

Att placeringar inte gar att omsatta i tid till ett rimligt pris bendmns likviditetsrisk. Under normala
marknadsforhallanden krévs att det finns bade kdpare och séljare for att ett vardepapper ska kunna omsdttas. For en
fond som placerar tillgingarna helt eller delvis i aktier kan likviditetsrisken vara betydande dven vid normala
marknadsférhallanden. Mdjligheterna att placera fondens tillgingar pa ett sitt som vésentligt avviker fran den
marknad som fonden placerar i kan darfor vara begransad i varierande grad. Likviditetsrisken &r normalt mycket hog

vid ovidntade hindelser och under extrema marknadsférhallanden.

Motparts- och avvecklingsrisker

Motpartsrisk uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att inte betala en faststalld
summa eller inte leverera vardepapper enligt dverenskommelse. Om fonden gor sé kallade "Over The Counter"
(OTC) -affarer eller anvander sig av tekniker for effektiviserad vardepappersforvaltning, kan den utsittas for risker
relaterade till kreditvardigheten hos dess motparter. Om fonden ingér transaktioner som inkluderar terminer,
optioner och swapavtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebéra att fonden blir utsatt for risken att en
motpart inte fullfoljer sitt d&tagande. Val av motpart vid handel sker alltid i syfte att uppna basta mdjliga villkor.

Awvecklingsrisk dr risken att en uppgorelse i ett dverforingssystem inte kan utféras som forvéntat.

Risker med derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett samlingsnamn for instrument som far sin avkastning fran underliggande tillgangar.
Instrumenten &r avtal om att képa eller silja den underliggande tillgangen vid ett framtida forutbestamt datum till ett
forutbestdmt pris. Avtalets vardeférandring bestams till stor del av vardeférdndringen i den underliggande tillgangen.
Vanligt forekommande derivatinstrument dr terminer, optioner och swapavtal. En egenskap med derivatinstrument
ar att de ger innehavaren maojlighet att fa hela vardeférandringen i det underliggande instrumentet, utan att betala
dess fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffdrer dr att marknadspriset faller under det i avtalet faststdllda priset,
vilket ldmnar avtalet utan vérde eller resulterar i en skuld. For vissa derivatinstrument kan smd prisférandringar i den

underliggande tillgdngen orsaka en stor prisférandring i derivatinstrumentet.

Operativ risk
Risken for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn, fel i

verksamhetsprocesser eller av externa handelser.
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2.14 Sarskilt om likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonderna beror pa fondernas ataganden samt innehav. Atagandena bestar i att fondandelsigarna
har majlighet sélja sina andelar — enligt de villkor som definieras i fondernas respektive fondbestammelser — samt
Ovriga dtaganden i fonderna, som till exempel kan uppsté vid utfirdande av derivatinstrument eller korta positioner i
aktier. Bolaget kontrollerar I6pande att samtliga fonder har en lamplig sammanséttning av likvida tillgdngar samt att
dtagandena ligger inom de ramar som géller for respektive fond. For detta syfte finns dels riskmatt som &vervakas
och eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillimpas fére fondernas investeringar. For att folja upp att riskmatten
samt limiterna ar lampliga och tillrackliga genomfors regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar att det
finns behov av nya eller férandrade riskmatt eller limiter paborjas ett arbete med en &versyn. Om riskmatt eller
limiter indikerar att likviditetsrisken i en fond ar avsevart hdgre an vad som foljer av fondens riskprofil ska Bolaget ta
fram en handlingsplan for hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan likviditetsrisken komma att vara hogre an i
en vardepappersfond, bland annat som ett resultat av att specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad

portfol].

For att sakerstélla att Bolaget kan hantera en fondandelségarens begiaran om inlésen utan negativ paverkan for ovriga
fondandelségare ska fonderna endast investera i likvida tillgdngar enligt lag och andra forfattningar samt efterstrava att

ha tillracklig likviditet for att vid var tid kunna l6sa in andelar pa begdran fran fondandelsagarna.

2.15 Regelbunden information om risk- och likviditetshantering
Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas samt uppgift om eventuell andel icke

likvida tillgdngar lamnas i arsberittelse och halvarsredogoérelse for respektive fond.

2.16 Sarskild information om transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Vérdepapperslan i en fond kan bestd av bade utlaning av aktier och inlaning av aktier. Utlaning av aktier ar en metod
for att oka avkastningen i fonderna och innebar att aktier som ingar i en fond lanas ut till en tredjepart. Som
kompensation for lanet far fonden betalt i form av rdnta och tar emot en sakerhet fran motparten som lanar
aktierna. Inlaning av aktier genomfors for att sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden. Detta kallas for blankning och
gar ut pa att fonden sdljer en aktie idag med mélet att képa tillbaka den till ett lagre pris i framtiden. Nér aktien k&ps
tillbaka limnas aktien tillbaka till motparten som Ianade ut den. Ingen av Bolagets fonder anvander sig av

vardepapperslan.

En totalavkastningsswap &r ett avtal mellan tva parter om att utbyta den totala avkastningen i en tillgdng mot en
ranteersattning. Tillgdngen i det har fallet dr en aktie, en korg av aktier eller ett index och totalavkastningen baseras
pa prisférandringen i tillgdngen inklusive eventuella utdelningar och &vriga kapitalinkomster som &gt rum under

innehavsperioden. Ingen av Bolagets fonder anvdnder sig av totalavkastningsswappar.

2.17 Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska fondandelsdgare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for
schablonskatten utgérs av vardet pa fondandelsdgarens fondinnehav vid ingdngen av beskattningsaret. P4 véardet av
fondandelarna beraknas en schablonintékt som utgdrs av 0,4 procent av underlaget. Schablonintékten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Det motsvarar en beskattning pa 0,12 procent av
fondandelarnas varde. Den arliga schablonintékten redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget
avdrag for prelimindr skatt. Om fonden lamnar utdelning beskattas fondandelsagaren for utdelningen med 30

procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimindrskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
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Skatteverket. Vid avyttring/inldsen av fondandelar beskattas en kapitalvinst med en skattesats pa 30 procent, medan
en kapitalférlust far dras av. Vinsten eller forlusten ska redovisas som inkomst av kapital. Kapitalvinster och
kapitalforiuster vid inlésen/avyttring av fondandelar redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men inget
skatteavdrag goérs. Om fonden &r knuten till investeringssparkonto, fondférsékring, IPS eller premiepension géller
sirskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och fondandelsigare bosatta i utlandet giller sirskilda regler.
Beskattningen kan paverkas av individuella omstdndigheter. Den som ar osdker pd eventuella skattekonsekvenser bor

soka experthjdlp.

Sedan den 1 januari 2012 4r svenska vdrdepappersfonder och specialfonder inte skattskyldiga for inkomsterna i
fonden. Beskattningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas ut av fondandelsdgarna enligt vad som anges

ovan.

2.18 Skadestandsansvar

For det fall en fondandelsagare har tillfogats skada genom att Bolaget eller Forvaringsinstitutet Overtratt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder eller fondens
fondbestammelser ska skadan ersittas av den som orsakat skadan. Bolaget och Forvaringsinstitutet dr inte ansvariga
for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet som ligger utanfor Bolagets eller Forvaringsinstitutets
kontroll. Foérbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott, lockout galler d&ven om Bolaget eller Foérvaringsinstitutet sjalva
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Bolaget och/eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada
som férorsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget eller Forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg
anlitat eller skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot Bolaget

eller Férvaringsinstitutet.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget och/eller Forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet

har iakttagits. Bolaget och Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

2.19 En fonds upphdrande eller éverldtelse av fondverksamheten

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att fondens forvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen,
ska dverlatas till annat fondbolag, kommer samtliga fondandelsdgare att informeras om detta pa sitt som
Finansinspektionen anvisar. Forvaltningen ska omedelbart évertas av Forvaringsinstitutet om Finansinspektionen

aterkallar Bolagets tillstdnd eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

2.20 Andringar i fondbestimmelserna

For varje fond finns fondbestammelser som dr godkdnda av Finansinspektionen. Bolaget har mojlighet att géra
andringar i fondernas fondbestammelser, vilket skulle kunna paverka en fonds egenskaper i frdga om t.ex.
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Andring av fondbestdmmelserna fér endast ske genom beslut av Bolagets
styrelse. Samtliga andringar ska understéllas Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andring godkénts ska beslutet

finnas tillgdngligt hos Bolaget och Férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.
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3. Cliens FRN Foéretagsobligationer

3.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Wilhelm Hogstrém med team

3.2 Malsattning och placeringsinriktning

Cliens FRN Foretagsobligationer ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen placerar i féretagsobligationer
med rérlig kupong (Floating Rate Notes) utfardade i svenska kronor av nordiska féretag med hog kreditvdrdighet, s.k.
Investment grade, dvs. som uppvisar en kreditrating om BBB- eller hogre. FRN ar ett finansiellt instrument ddr rdntan

justeras med vissa tidsintervall under dess l6ptid, vanligtvis tre manader.
Fondens malséttning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.
Fonden ska ha en hogsta genomsnittliga aterstdende rantebindningstid (duration) pa tolv méanader.

Fondens medel far placeras i rantebdrande éverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden anvander endast derivat i mycket ringa omfattning. Minst
80 procent av Fondens finansiella instrument ska alltid vara placerat i rantebarande 6verlatbara vardepapper med
rorlig kupong (Floating Rate Notes) och penningmarknadsinstrument. Minst 80 procent av Fondens medel ska vara

placerade i obligationer och andra skuldférbindelser utgivna av foretag.

Vidare ska alltid mer an 50 procent av fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av emittenter som

har sitt site i Norden eller som har sina aktier upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.
Placering pa konto far uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmdgenheten.
Fonden far inte anvanda sig av blankning och vdrdepapperslan.

Hogst 10 procent av fondférmaogenheten far placeras i fondandelar.

3.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hallbarhetsrelaterade faktorer i forvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehaller bland annat sarskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvardena ar
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens évergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende mdnskliga réttigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur hallbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvdrden som tilldmpas finns i avsnitt 3.11 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.
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3.4 Historisk avkastning
Foljande diagram visar det historiska resultatet for Cliens FRN Féretagsobligationer A per kalenderdr fér de senaste
10 dren. Avkastningen &r beraknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter

avdrag for drliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte dr en garanti for framtida utveckling.

Cliens FRN Foretagsobligationer
7%
6%
5%
4%
3%
2%
o
o m B -
5 []

-2%
-3%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Cliens FRN Foretagsobligationer  1,35% -1,17% 0,03% 1,55% 0,69% 1,11% -0,82% 553% 5,95% 378%
Index -0,65% -0,77% -081% -0,54% -0,19% -0,22% 0,17% 6,15% 5,69% 3/48%
H Cliens FRN Foretagsobligationer Index

Fondens jamférelseindex ar Solactive SEK FRN IG Corporate Index.

Tidigare resultat for 6vriga 6ppna andelklasser finns tillganglig har: https://cliens.se/rapporter.

3.5 Mélgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundlaggande information av férsiljaren/radgivaren.

Investeringsmal

Mélgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska bevaras. Fonden kan eventuellt
dven passa investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill
att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel,
ge avkastning i form av utdelning eller liknande eller ska vdxa. Fonden ar tankt for investerare med en mycket kort (1

ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster
Det dr inte sékert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.
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Risk
Fonden har riskfaktor 1 av 7, vilket motsvarar den lagsta nivan pa risken for upp- och nedgéngar i andelsvardet.

Fonden passar ddrmed dig som har en risktolerans som motsvarar 1 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning).

3.6 Riskprofil

Cliens FRN Foretagsobligationer investerar i rantebdrande vardepapper vilket innebér att fonden ar exponerad for
rdnterisk. Det innebdr att vardet av fondens tillgingar kan minska om underliggande marknadsrantor ékar. Fondens
ranteduration, d.v.s. den vdgda genomsnittliga dterstdende rantebindningstiden, far hogst uppga till 10 ar. |
normalfallet ska den dock ej dverstiga 5 ar. Rinterisken kan vara betydligt hdgre dn i en kort rantefond. Fonden kan
vidare vara exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett vardepapper kan uppvisa svangningar. | en fond
minskas denna risk som ett resultat av att fonden dger vardepapper utgivna av flera bolag (diversifiering) vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar. Det finns dock en ambition att inte utsatta fonden fér marknadsrisker som

védsentligen overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jamférbara konkurrerande fonder.

Fonden har mdjlighet att investera i dverlatbara vdardepapper och penningmarknadsinstrument med laga kreditbetyg
eller som saknar kreditbetyg av kreditvarderingsinstitut. Detta innebar att fondens tillgingar ar exponerade for
kreditrisk som dr hogre dn for fonder som enbart investerar i finansiella instrument utgivna av foretag med hog
kreditvardighet. Fondens kreditduration, d.v.s. den vigda genomsnittliga dterstiende Ioptiden, far ej Gverstiga 10 ar,
men ska i normalfallet ej dverstiga 5 ar. Kreditrisken innebar dkade mojligheter till avkastning men ocksa att vardet pa
fondens tillgangar kan minska om marknadens uppfattning om kreditvéardigheten hos utgivaren av instrumentet
forsamras. Det dr ocksd en hogre risk att utgivaren av instrumentet inte kan moéta sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av instrumentet gar forlorat. Kreditrisken begransas av att
den genomsnittliga beddmda kreditvardigheten fér innehaven som lagst ska motsvara kreditbetyget investment grade.

Fonden minskar kreditrisken vidare genom en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Cliens FRN Foretagsobligationer placerar i utéver svenska dverlatbara vardepapper, dven i nordiska finansiella
instrument utgivna i svenska kronor. Investeringar i utlindska finansiella instrument innebar normalt en valutarisk.

Fonden ska dock inte ta valutarisk genom detta forfarande.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper kan bli svart att vardera samt inte kan omsittas vid avsedd tidpunkt
utan storre prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder an i korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kannetecknas av lagre transparens och likviditet an vad som galler for
tex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till f6ljd av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i féretagsobligationer kan vara svarare att virdera eller silja som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att innehav behdver siljas till oférdelaktiga
priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske omedelbart efter begiran. Detta stiller stérre krav pa
hantering av kassan samt att fonden vid var tid har en ldmplig sammansittning av innehav for att kunna hantera

likviditetsrisken pa ett effektivt sétt. Risken hanteras dven genom att fondbolaget begrdnsat fondens storlek.

Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pé investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.
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For att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen far fondens medel dven

placeras i derivatinstrument i form av rantederivat.

Fonden investerar inte i OTC-derivat. Handel i derivatinstrument kan innebdra en dkad marknadsrisk, samt
motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella limnade &versakerheter
som fonden stéller till motparten. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas den s.k.
atagandemetoden vilken innebdr att positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande

tillgdngarna.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd av rantemarknadens ldgre transparens och standardisering.
Det giller sérskilt vid marknadsoro och eventuella kredithdndelser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sasom rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt risker till foljd

av handels-, avvecklings- och vérderingsrutiner.

3.7 Aktivitetsgrad

Fonden &ar en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar minst 80 procent av fondens finansiella instrument i rantebdrande ¢verlatbara vardepapper med
rorlig kupong (Floating Rate Notes) och penningmarknadsinstrument och ska ha en hogsta genomsnittlig
rantebindningstid (duration) pa tolv ménader. Fonden har som mal att genom en god riskspridning langsiktigt uppna

en god vardetillvaxt i fonden.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar Solactive SEK FRN IG Corporate Index fran och med 1 januari 2023 (jamférelseindex
OMRX Treasury Bill Index t.o.m. 31 december 2022). Fondbolaget bedémer att index éverensstammer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil samt 16ptid och valuta. Det kommer

dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren

FRN

. o 018%  055%  094%  085%  205%  205% 034% 092% 098%  043%
Foretagsobligationer

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (aven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexndra fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett
hogre virde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebér att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent s& kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jimforelseindex.
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Fonden investerar huvudsakligen i obligationer med rorlig ranta samt utgivna av foretag som har ett kreditbetyg
motsvarande investment grade (lagst BBB- eller motsvarande). Till skillnad fran jamférelseindex investerar fonden i
obligationer som saknar officiell kreditrating. Férvaltningen fokuserar pé riskspridning och har ddrmed lagre
koncentrationsrisker an jamforelseindex for de storsta vikterna i index. Under dret har tracking error sjunkit i och
med att volatiliteten i den svenska kreditmarknaden sjunkit, mycket drivet av att likviditeten i marknaden generellt

varit mycket bra. Aktiv risk i forvaltningen tas framfér allt i form av kreditrisk och kreditduration.

3.8 Andelsklasser m.m.

Fonden har enligt fondbestdmmelserna tre andelsklasser: A, B och C. For narvarande dr andelsklass A startat.

Andelsklasserna skiljer sig at vad giller avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor fér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 3.9, medan uppgifter om minsta insittningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sasom framgar av avsnitt 3.10, och i
fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterfoljande

insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och malsattningen ar att
den normalt ska vara mellan 0-3 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterféljande insattningar géller

ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass C Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution galler enligt

fondbestimmelserna.

3.9 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut.

Fasta avgifter — géllande och hogsta tilldtna

Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift. Tabellen nedan visar bade fondens géllande avgifter och de hogsta

tillitna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde:

Avgift till Bolaget
Andelsklass

A 0,09% 0,40%
B 0,09% 0,40%
C 0,09% 0,20%

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens forvaltning, tillsyn och revision samt férvaring. Den fasta

avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell erséttning till distributdrer.
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3.10 Fondbestdammelser

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r Cliens FRN Foretagsobligationer,
nedan kallad Fonden. Fonden &r en sd kallad
vardepappers-fond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande

villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,40 procent.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta maojlig fast avgift

om 0,40 procent. Andelsklassen ar utdelande. Klass C:

Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,20

procent.
Andelsklassen C ar ¢ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden
inom ramen for avtal om
investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden eller
motsvarande svensk eller utlandsk
reglering, under férutsattning av att det
finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller
investeringstjansten eller ndgon annan

till ersattning fran forvaltaren.

i forsakringsforetag som investerar i
Fonden inom ramen for avtal med
forsakringstagare, under forutsittning av
att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och forsakringsforetaget
eller en forsakringsdistributdr, som
enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte

berittigar forsakringsforetaget,

forsakringsdistributoren eller ndgon

annan till erséttning fran forvaltaren.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare
ansvarar for att andelsdgaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omféring sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren for de olika
andelsklasserna giller for investeraren oavsett om
dennes innehav &r direktregistrerat eller
forvaltarregistrerat hos fondbolaget. Nér ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsdkringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en

viss andelsklass ar uppfyllda.

Andelar i Andelsklass A ska omforas till Andelsklass C
nar villkoren for innehav i Andelsklass C ar uppfyllda.
Andelar i Andelsklass C ska omféras till Andelsklass A
nar villkoren for innehav i Andelsklass C inte langre

foreligger.

Det ovan ndmnda giller oavsett om andelsdgarens
innehav &r direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Beddémningen av om och
nar omforing ska ske ska goras av den distributor som
har avtal med andelsigaren, eller i fraga om
forsékringsbaserade innehav, med forsakringstagaren.
Denne ska underratta andelségaren respektive

forsakringstagaren om sadan omfoéring.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten dgs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte
forvdrva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte
heller kan Fonden féra talan infér domstol eller nagon
annan myndighet. Férvaltaren som anges i § 2
foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror
Fonden, beslutar om den egendom som ingar i
Fonden samt utdvar de réttigheter som harrér ur

egendomen.
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Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och &vriga tillimpliga

forfattningar.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB,
organisationsnummer 556750-2660, nedan kallad

Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081,
("Forvaringsinstitutet"). Forvaringsinstitutet skall ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden
samt verkstélla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i lagen om vardepappersfonder, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till
att

—  forsdljining, inlésen och makulering av
fondandelar sker i enlighet med LVF

och fondbestammelserna,

— fondandelarnas varde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och

fondbestdmmelserna,

—  ersattningar for transaktioner som
berér en fonds tillgdngar betalas in till

fonden utan dréjsmal, och

— fondens intdkter anvdnds i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och

fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelségarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktdr

Fonden ar en rantefond som huvudsakligen placerar i
rdntebdrande &verldtbara vardepapper med rérlig
kupong (Floating Rate Notes) utgivna i svenska kronor
av nordiska foretag med hog kreditvardighet, s.k.

Investment grade. Fonden skall ha en hogsta
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genomsnittlig rantebindningstid (duration) pé tolv

manader.

Vid férvaltningen av fonden tillimpas
héllbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Malet med forvaltningen &r att genom god
riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i

Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument,
med vilket avses rantebarande overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivatinstrument samt pa konto hos

kreditinstitut.

Minst 80 procent av Fondens finansiella instrument
skall vara placerat i rantebarande &verlatbara
vardepapper med rérlig kupong (Floating Rate Notes)
och penningmarknadsinstrument. Minst 80 procent av
fondférmogenheten ska vara placerade i obligationer

och andra skuldférbindelser utgivna av foretag,

Vidare skall alltid mer an 50 procent av
fondférmogenheten vara placerat i finansiella
instrument utgivna av emittenter som har sitt sate i
Norden eller vars finansiella instrument dr upptagna till

handel pd en marknadsplats i Norden.

Fonden investerar huvudsakligen i rdntebdrande
instrument utgivna av emittenter med hog

kreditvdrdighet.

Placering pa konto far uppga till maximalt 20 procent
av totala fondférmaogenheten. Fonden far inte anvdnda

sig av blankning och vdrdepapperslan.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i

fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pa annan marknad som &r reglerad och

oppen for allmanheten. | den omfattning som féljer av
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lag och dessa fondbestdmmelser, far handel dven ske

pa annat sitt 4n genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Sverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fondens far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100
procent av dess vérde i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en
stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av ndgot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom

EES 4r medlemmar.

For att effektivisera forvaltningen av Fonden i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen far
Fondens medel dven placeras i derivatinstrument i

form av rantederivat.
Fonden investerar inte i OTC-derivat.

§ 8 Virdering
Fondens varde berdknas genom att fran fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser fonden. Fondens

tillgdngar berdknas enligt féljande:

—  Overlatbara vardepapper,
penningmarknads-instrument,
derivatinstrument och fondandelar som
ingdr i fonden varderas till
marknadsvdrde. Hirmed avses senaste
betalkurs eller, om sddan saknas,
senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedémning dr missvisande
far fondbolaget faststélla vardet pa

objektiva grunder.

—  Marknadsvdrdet avseende ¢verldtbara
vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststdlls pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering som baseras pa

uppgifter om senast betalt pris eller
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indikativ kopkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten. Om
sddan uppgift inte foreligger eller av
fondbolaget bedéms som e tillforlitlig
faststélls marknadsvérdet grundat pa
information fran oberoende méklare

eller andra externa oberoende kallor.

—  For sddana derivatinstrument som avses
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat) faststélls ett marknadsvarde
baserat pd allmdnt vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med
en referensvardering baserad pa ett
identiskt derivat upptaget till handel pa

en reglerad marknad.

—  Likvida medel inklusive insattningar pa
bank, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pd konto
i kreditinstitut.

—  Upplupna rantor.

—  Upplupna utdelningar.

—  Fj likviderade forséljningar.

—  Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt féljande:

—  Upplupen férvaltningsersattning.
—  Upplupen ersattning for analys
—  Erséttning till forvaringsinstitut.

— Ejlikviderade kop.

—  Skatteskulder.

— Ovriga skulder avseende fonden.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar och
med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren for

andelsklassen. Fondandelsvardet presenteras alltid efter
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avgifter. Vérdet av en fondandel ska beréknas varje

svensk bankdag av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar
Forsaljining och inldsen av fondandelar verkstélles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Begaran om forsaljning
eller inldsen gors pa det satt som vid var tid anges pa
fondbolagets webbplats, www.cliens.se, eller enligt de
anvisningar som kan erhéllas av fondbolaget.
Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar védrdet av en

fondandel berdknat enligt 8 §.

Uppgifter om forsiljnings- och inlésenpriser for
fondandel tillhandahdlls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsiljning och inldsen 4r inte kint for kunden vid
begdran. Anmdlan om férsaljning eller inlésen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsaljning eller inldsen far endast dterkallas om

Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i en andelsklass ar SEK 5 000.
For efterfoljande insattningar galler ingen begrdnsning

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C

ndr villkoren for innehav i andelsklass C dr uppfyllda.

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass A
ndr forutsdttningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass B inte langre foreligger.

Forvaltaren for register dver samtliga innehavare av

fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av
Fondens tillgangar, skall sddan forsaljning ske och
inldsen verkstéllas snarast mojligt. Om en sadan
forsdlining vasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsdgares intressen, far Forvaltaren efter
anmdlan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen och med att verkstélla begdran om

inlosen.

§ 10 Extraordinara férhallanden
Fonden kan komma att stdngas for forséljning och

inlosen for det fall sddana extraordindra forhallanden
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har intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sékerstéller

fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring och

registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden.

Klass A: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hogst 0,40
procent av Fondens vérde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,40
procent av Fondens vérde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,20
procent av Fondens vérde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och

tas ut ur Fonden vid utgangen av varje manad.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forsdljning av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den
utstrackning detta ar tillatet enligt gdllande ratt, ocksa
belastas med kostnader for analys avseende sddana
finansiella instrument som omfattas av fondens

placeringsinriktning.

§12 Utdelning

Andelsklass A och C lamnar normalt sett inte
utdelning, Utdelning far dock ske om skattereglerna
skulle férdndras och i syfte att dverféra eventuell
beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tva led.

Andelsklass B: Andelsklassen ldmnar utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning

som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
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utdelning ar avkastningen pa fondens medel fran
foregdende rakenskapsar, dvs. dkningen av
fondférmaogenheten under rékenskapsaret med
justering for in- och utfléden som beror pa teckning
och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp dn Fondens
avkastning om detta ligger i andelsdgarnas
gemensamma intresse. Malsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker, for andelsklass B och, i férekommande
fall, A och C under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som
pa en av Forvaltaren faststilld dag (avstdmningsdagen)
ar registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas
mellan fondandelsagare utifrdn vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning skall
Forvaltaren, efter avdrag for preliminar skatt, forvarva
nya fondandelar for den fondandelsdgares rakning som

pa avstdmningsdagen ar registrerad for fondandelen.

Efter begéran till Forvaltaren senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for preliminar skatt, kontant till

av fondandelsdgare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvérsredogorelse och arsberéttelse, 4ndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall upprétta halvarsredogoérelse och
arsberiattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall
hdllas tillgdngliga hos Forvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt tillstdllas de andelsdgare som
begért att erhdlla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understéllas

Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndringen
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godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sd satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och &verlatelse

Fondandelsagare kan pantsitta sina andelar i fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsiagaren eller
foretradare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underratta fondbolaget hdrom. Av underréttelsen ska

framga:
—  vem som &r fondandelsagare,
— vem som &r panthavare,

—  vilka fondandelar som omfattas av

pantsattningen, och

— eventuella begransningar av

pantsdttningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsdttningen i registret
over fondandelsagare samt skriftligen underratta
fondandelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ratt att
ta ut ersittning av andelsdgaren for handlaggning av

pantsdttning,

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout gdller dven om Férvaltaren sjdlv dr féremal for

eller vidtar sadan konfliktdtgdrd.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av,
svensk eller utlandsk, bérs eller annan marknadsplats,
depédbank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som Férvaltaren med tillborlig omsorg

anlitat. Detsamma géller skada som orsakats av att
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ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit

insolventa.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan skall inte erséttas av Forvaltaren,
om de varit normalt aktsamma. Forvaltaren dr inte i

nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan

far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

| Svrigt regleras Forvaltarens skadestandsansvar enligt
2 kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depéabank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depéabank, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet till Fondbolaget for
Fondens rdkning. Férvaringsinstitutet dr emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hdndelse utanfér
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Férvaringsinstitutet ar foremal

for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an

sadan skada som avses i forsta stycket, om inte

Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sadan annan skada om omstandigheter

som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av, svensk eller utldndsk, bors eller annan

Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller

24

andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
Depdbank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
dvervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring
av tillgdngar och kontroll av d4ganderatten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet

betréaffande Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for

indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte
erldgga drojsmalsranta. Om ranta ar utfdst, ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats

som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till félid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid
under vilken hindret férelegat rétt till rdnta endast

enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

| vrigt regleras Forvaringsinstitutets skadestdndsansvar
enligt 3 kap. 14-168§ LVF.

§ 18 Tillatna investerare
Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare

vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i
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Ovrigt i Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar sig
Fonden till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i Fonden innebdr att Fonden eller
Forvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgdrd eller
annan atgdrd som Fonden eller Forvaltaren annars inte

skulle vara skyldig att vidta.

Forvaltaren har réatt att vdgra teckning till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren
har vidare rétt att inte erbjuda, sdlja eller pd annat satt
distribuera och att saledes vdgra teckning av andelar i
Fonden till fysiska eller juridiska personer om detta,
enligt Forvaltarens bedémning, skulle innebéra eller
medfdra risk for att fonden dsamkas skada eller

kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Forvaltaren har rdtt att 6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsiagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller

utlandsk lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa
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grund av andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgdrd for Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller
Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Sadan
inlésen far ocksd ske om andelsdgarens teckning eller
innehav enligt Forvaltarens beddmning medfért eller
innebar risk for att fonden dsamkas skada eller

kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med séte i USA eller
andra U.S. Persons (som det definieras i vid var tid
gillande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt
denna § 18.

Fér mer information om tilldtna investerare, se

fondens informationsbroschyr.
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3.11 Hallbarhetsinformation
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Produktnamn: Identifieringskod for juridisk person:
Cliens FRN Foretagsobligationer Cliens FRN Foretagsobligationer LEI:
636700CXK7N7QHPNC353

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eolj © [X Nej

[[] Denkommer att géra ett minimum av X Den framjar miljrelaterade och sociala
héllbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och hade, dven om den inte har
% en héllbar investering som sitt mal, en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som anses D med ett miljomal i ekonomiska
vara miljdmassigt hallbara enligt EU- verksamheter som anses vara
taxonomin miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
D i ekonomiska verksamheter som inte g med ett miljdmal i ekonomiska
anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt verksamheter som inte anses vara
EU-taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[[] Denkommer att géra ett minimum av ] Den framjar miljorelaterade och sociala
hallbara investeringar med ett sociatt mal: egenskaper, men kommer inte att géra
% nagra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljéméssiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affarsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar
utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade malen fér hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar
darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvcinds for att méta uppndendet av var och en av de

méter uppnaendet av milj6relaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljérelaterade eller

ERSEE IR Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende

som den finansiella Ve .
o pa hallbarhetsstrategin:
produkten framjar.

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av
hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad "bottom-up’-
process, dar en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade héllbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att

delvis géra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. Vi ar dvertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Huvudsakliga negativa
kon-sekvenser dr
investerings-besluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning av

korruption och mutor.
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Pd vilket sdtt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr
tdnkt att delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl

for hdllbar investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) péa milioméssiga eller sociala mal innan det faststills om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mdjlighet att anpassa var rapportering och

vdra processer.
Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
dvervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmadtta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden

tilliampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en
specifik PAIl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt varde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) s exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viférsoker traffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndamnda foretag for att dka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om féretaget efter engagemang inte visar ndgra trovardiga atgdrder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtfljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den éterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miliémdl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portfoljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fonden har som mal att genom en god riskspridning langsiktigt ge andelsdgarna en god vardetillvaxt.

Fonden ska ha en hogsta genomsnittlig rantebindningstid (duration) pé tolv manader.

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar minst 80 procent av fondens finansiella
instrument i foretagsobligationer som ar utstallda av féretag med hog kreditvardighet, s.k. Investment

grade. Minst 50 procent av innehaven i fonden ska vara emitterade av nordiska bolag samt utfardade i
svenska kronor. Fonden placerar huvudsakligen i s.k. FRN-obligationer (Floating Rate Notes). FRN-

obligationer ar obligationer dar kupongrantan normalt dndras var tredje manad.

Fonden far placera en begransad del av sin formodgenhet i derivatinstrument, for att effektivisera
forvaltningen, samt i fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden placerar inte i OTC-derivat

och anvéander sig inte av blankning eller vardepapperslan.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljon och nar det géller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillampade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida

och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det gdller fondens dvergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljpolag dir utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vdrt arbete med PAl-indikatorerna hdnvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkdnda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven fér bolagens

respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utslapp av
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COse i bolagen som fonden investerar i och séledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hédllbarhetsindikatorer anvdnds fér att mata uppndendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden
Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god

utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om méjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljomdssiga och sociala mal omfattar foljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades
innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?

Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portféliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-beddmningar av foretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststalla
foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgdngsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?
Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:;

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande

skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfoliens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
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For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vdra innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,

sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppnd en miniminivd pa 15 procent héllbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

#1 Anpassade till
miljorelaterade
eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#2 Ovrigt
Fonden kan
— allokera upp till
20% i likvida medel
men planerar att
ligga pa maximalt
10% i likvida medel

Andra miljérelaterade

Inkluderar investeringar som dr
hallbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till

hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1A Hallbara
15%

#1B Andra
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper

75 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken r anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£ Till vilken lagsta nivd dr de héllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi strdvar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér narvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data annu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvédntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pd data blir battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som

uppfyller EU-taxonomin?'
Ja:
| fossilgas kdrnenergi
X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med
EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomifSrenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen

endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

= Taxonomiférenliga:
Kérnenergi

= Taxonomiférenliga:

Ovriga 100%
Ovriga investeringar

L Y Y P P SO S,

! Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 procent i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat

for att effektivisera férvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/fonder/frn-foretagsobligationer
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4. Cliens Foretagsobligationer

4.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2018-03-19

Forvaltare: Wilhelm Hogstrém med team

4.2 Malsattning och placeringsinriktning

Fondens malsattning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vérdetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i
kreditinstitut. Medlen far dven placeras i derivatinstrument vars underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till

overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index.

Av fondens medel ska minst 90 procent vara placerade i rantebarande 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgoérs av eller hanfor sig till dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index samt pa konto i
kreditinstitut. Minst 50 procent av fondens medel ska vara investerade i féretagsobligationer. Vidare ska alltid mer an
50 procent av fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av féretag som har sitt sate i Norden eller

vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.
Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmodgenheten.
Fonden avser inte att anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Hogst 10 procent av fondens vérde far placeras i fondandelar.

4.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hdllbarhetsrelaterade faktorer i férvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sérskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvédrdena ar
utformade for att identifiera bolag vars karnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende manskliga réttigheter, arbetsvillkor, miljé och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvdrden som tilldmpas finns i avsnitt 4.11 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.
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4.4 Historisk avkastning
Foljande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Foretagsobligationer B per kalenderar sedan start.
Avkastningen dr beraknad i svenska kronor, med eventuell utdelning aterinvesterad, och redovisas efter avdrag for

arliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte dr en garanti for framtida utveckling.

Cliens Foretagsobligationer Andelsklass B

6%

4%
. i = I
0% — —
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
W Cliens Foretagsobligationer B -041% 2,54% 193% 0,25% -8,56% 6,90% 4,85% 348%
Index -0,69% 129% 2,05% 0,35% -3,89% 6,61% 5,06% 347%

B Cliens Foretagsobligationer B Index

Fondens jamforelseindex ar ett viktat index bestdende av 60 procent Solactive SEK FRN IG Corporates Index och

40 procent Solactive SEK Fix IG Corporate Index.

Tidigare resultat for évriga dppna andelklasser finns tillgdnglig har: https:/cliens.se/rapporter.

4.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundlaggande information av forsiljaren/radgivaren.

Investeringsmal

Mélgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska véxa. Andelsklass B &r dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller
ska bevaras. Fonden &r tankt for investerare med en kort placeringshorisont, vilket innebar att fonden kan vara
oldmplig for investerare som planerar att ta ut sina pengar inom tre ar. Fonden passar inte dig som vill att din

investering har en sarskild inriktning.
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Formaga att klara forluster
Det dr inte sékert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte férlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en lag niva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 2 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning).

4.6 Riskprofil

Cliens Foretagsobligationer investerar i rantebarande vardepapper vilket innebér att fonden ar exponerad for
rdnterisk. Det innebdr att vardet av fondens tillgingar kan minska om underliggande marknadsrantor okar. Fondens
ranteduration, d.v.s. den vagda genomsnittliga aterstaende réntebindningstiden, far hogst uppga till 10 ar. |
normalfallet ska den dock ej dverstiga 5 ar. Ranterisken kan vara betydligt hogre dn i en kort réntefond. Fonden kan
vidare vara exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett vardepapper kan uppvisa svangningar. | en fond
minskas denna risk som ett resultat av att fonden dger vardepapper utgivna av flera bolag (diversifiering) vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar. Det finns dock en ambition att inte utsatta fonden for marknadsrisker som

védsentligen overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jamférbara konkurrerande fonder.

Fonden har mdjlighet att investera i dverlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument med laga kreditbetyg
eller som saknar kreditbetyg av kreditvarderingsinstitut. Detta innebar att fondens tillgingar ar exponerade for
kreditrisk som dr hogre dn fér fonder som enbart investerar i finansiella instrument utgivna av féretag med hog
kreditvardighet. Fondens kreditduration, d.v.s. den vdgda genomsnittliga aterstdende 16ptiden, far ej dverstiga 10 ar,
men ska i normalfallet ej éverstiga 5 ar. Kreditrisken innebar dkade mojligheter till avkastning men ocksa att vardet pa
fondens tillgdngar kan minska om marknadens uppfattning om kreditvéardigheten hos utgivaren av instrumentet
forsamras. Det dr ocksd en hogre risk att utgivaren av instrumentet inte kan méta sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av instrumentet gar forlorat. Kreditrisken begransas av att
den genomsnittliga beddmda kreditvardigheten fér innehaven som lagst ska motsvara kreditbetyget investment grade.

Fonden minskar kreditrisken vidare genom en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Cliens Foretagsobligationer placerar utéver i svenska dverlatbara vardepapper, dven i utlandska finansiella instrument.
Investeringar i utlandska finansiella instrument innebar en valutarisk. Fonden anvander sig av valutasékring for att

minimera valutarisken.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper kan bli svdrt att vardera samt inte kan omsittas vid avsedd tidpunkt
utan storre prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder dn i korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kdnnetecknas av lagre transparens och likviditet 4n vad som galler for
tex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till f6ljd av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller sédlja som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att innehav behdver siljas till oférdelaktiga
priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske omedelbart efter begiran. Detta stiller stérre krav pa
hantering av kassan samt att fonden vid var tid har en ldmplig sammansittning av innehav for att kunna hantera

likviditetsrisken pa ett effektivt sétt. Risken hanteras dven genom att fondbolaget begrdnsat fondens storlek.
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Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillampar.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att Oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Syftet ar framforallt att hantera fondens valutarisk. Handel i
derivatinstrument kan innebara en ékad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av

derivatinstrumentet eller eventuella limnade dversdkerheter som fonden stdller till motparten.

Fondbolaget avgdr, med hansyn till marknadens forutsattningar, vilken aterstdende rantebindningstid (ranteduration)
som fondens innehav ska ha. Fondens genomsnittliga rénteduration ligger i intervallet 0-7 ar. Fondens sammanlagda
exponering berdknas med en absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i fonden far uppga till hogst 10
procent av fondens varde. Vid berdkning anvands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pd 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk observationsperiod om ett ar (250 dagar). Om
fondens exponeringar medfér att limiten ¢verskrids skall réttelse vidtas sa snart det lampligen kan ske. Skélig hdnsyn

skall da tas till andelsdgarnas intressen.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd av rantemarknadens ldgre transparens och standardisering.
Det giller sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithandelser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sasom rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt risker till foljd

av handels-, avvecklings- och vérderingsrutiner.

4.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Fonden dr en aktivt férvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i bade svenska som utldndska
foretagsobligationer, dér placeringar i utlandsk valuta valutasdkras. Fonden investerar huvudsakligen i rdntebdrande
instrument med hog kreditvardighet, sa kallad investment grade, men kan dven investera i instrument med lag

kreditvardighet eller utan officiell kreditrating.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex &r ett viktat index bestdende av 60 procent Solactive SEK FRN IG Corporates Index och
40 procent Solactive SEK Fix IG Corporate Index. Solactive SEK IG Corporates Index &r index som speglar
utvecklingen i foretagsobligationer med hogt kreditbetyg (investment grade) samt ar emitterade i SEK. Fondbolaget
beddmer att dessa index dverensstdmmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och
riskprofil samt |6ptid, kreditvardighet och valuta. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden

forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
For att kunna berdkna ett aktivitetsmatt krdavs minst tva ars historik. Eftersom fonden startade 2018, saknas tillracklig

historik for att redovisa aktivitetsgrad for aren fore 2020.

Foretags- 092%  118%  225%  213%  243%  244%
obligationer A

Foretags-

e 0,92% 119%  226%  212%  243%  2,44% - -
obligationer B
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Forklaring till uppnétt aktivitetsmatt

Fonden &4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexndra fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett
hogre varde pa den aktiva risken. Vid berédkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden fér 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jamforelseindex.

Fonden investerar huvudsakligen i obligationer med bade fast och rorlig ranta samt utgivna av foretag som har ett
kreditbetyg motsvarande investment grade (lagst BBB- eller motsvarande). Till skillnad fran jamférelseindex investerar
fonden i obligationer som saknar officiell kreditrating. Forvaltningen fokuserar pa riskspridning och har darmed lagre
koncentrationsrisker an jamforelseindex for de storsta vikterna i index. Under dret har tracking error sjunkit i och
med att volatiliteten i den svenska kreditmarknaden sjunkit, mycket drivet av att likviditeten i marknaden generellt

varit hdg. Aktiv risk i forvaltningen tas framfor allt i form av kreditrisk, rantebindning och kreditduration.

4.8 Andelsklasser m.m.

Fonden har enligt fondbestammelserna tre andelsklasser: A, B och C. Fér ndrvarande har andelsklass A och B startat.

Andelsklasserna skiljer sig at vad giller avgifter, minsta insdttningsbelopp, utdelning samt villkor fér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 4.9, medan uppgifter om minsta insdttningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestaimmelserna, sasom framgar av avsnitt 4.10, och i

fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insdttningar géller ingen begrdnsning ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
0-2 procent. Minsta inséttningsbelopp ar SEK 5 000 000. For efterfoljande insédttningar gdller ingen begrdnsning ifrdga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 100. For efterféljande
insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor fér distribution giller enligt

fondbestimmelserna.

4.9 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut ndgon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan ldmnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut.

39



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Fasta avgifter — gdllande och hdgsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitutet. Tabellen nedan visar bade fondens

géllande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ér av

andelsklassens andel av fondens varde:

Avgift till
Avgift till Bolaget forvaringsinstitutet, Total fast avgift
Andelsklass upp til
it - -
A 0,75% 0,75% 0,02% 0,02% 0,77% 0,77%
B 0,35% 0,35% 0,02% 0,02% 0,37% 0,37%
C 0,35% 0,35% 0,02% 0,02% 0,37% 0,37%

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C inkluderar inte eventuell ersattning till distributérer.

P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

4.10 Fondbestammelser
§ 1 Fondens réttsliga stéllning Klass C. Icke utdelande andelsklass med fast avgift samt
Cliens Foretagsobligationer ("Fonden") dr en sdrskilda villkor for distribution.

vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om

vardepappersfonder ("LVF") och férvaltas av Innehallet i Fondbestammelserna ar gemensamt for

Fondbolaget (sisom definierat i § 2 nedan). samtliga andelsklasser, med undantag for

Fondbolaget forvaltar Fonden enligt dessa andelsspecifika bestdmmelser sdsom ange i § 9

(Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar), §
11 (Avgifter och erséttning), samt § 12 (Utdelning).

fondbestammelser ("Fondbestammelserna”),
bolagsordningen for Fondbolaget, LVF och &vriga

tillimpliga forfattningar. § 2 Fondférvattare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr
556750-2660 ("Fondbolaget”).

En vardepappersfond bildas genom kapitaltillskott fran
allmanheten och fondférmogenheten dgs av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en § 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
andelsklass medfor lika rétt till den egendom som ingdr

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ), org.nr 502032-9081

Fonden &r inte en juridisk person och kan inte forvarva ("Férvaringsinstitutet”).

i Fonden.

rdttigheter eller ta pd sig skyldigheter. Fondbolaget
& pe sig skyidle g Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den

foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som roér e .
egendom som ingdr i Fonden samt verkstdlla

Fonden, beslutar om den egendom som ingdr i , ,
& g Fondbolagets instruktioner som avser Fonden om de

Fonden samt utévar de réttigheter som harrér ur , , . ,
inte strider mot bestdammelserna i LVF, annan

Fonden.
forfattning eller mot Fondbestdmmelserna samt se till

Fonden bestar av féljande andelsklasser: att

+  forsdljning, inldsen och makulering av fondandelar
Klass A. Icke utdelade andelsklass med fast avgift.
sker i enlighet med bestdmmelserna i LVF och

Klass B. Utdelande andelsklass med fast avgift. Fondbestdmmelserna,
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+  fondandelarnas varde beraknas enligt

bestimmelserna i LVF och Fondbestammelserna,

+  ersdttningar for transaktioner som berér Fondens

tillgdngar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och

+  Fondens intdkter anvdnds i enlighet med

bestaimmelserna i LVF och Fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktdr

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond med inriktning
mot foéretagsobligationer. Fonden ér primart
exponerad mot den nordiska marknaden men far dven

investera pa andra marknader.

Méalet med forvaltningen ar att genom god
riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i

Fonden.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i rdntebdrande éverldtbara
vdrdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivatinstrument samt pa konto i
kreditinstitut.

Fonden tilldmpar, utéver vad som féljer av
bestammelserna i LVF, féljande

placeringsbegransningar:

*  Placeringar i rantebdrande éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och pa konto hos kreditinstitut

ska motsvara minst 90 procent av Fondens varde.

*  Placeringar i obligationer och andra
skuldférbindelser utgivna av foretag ska motsvara

minst 50 procent av Fondens varde.

*  Placeringar pa konto i kreditinstitut far uppga till

20 procent av Fondens vérde.

*  Placeringar i finansiella instrument utgivna av
foretag med hemvist i Norden ska motsvara
minst 50 procent av Fondens vérde. Foretag

anses vid tillimpningen av denna regel ha hemvist
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dar styrelsen har sitt sate och/eller dar foretaget
har sitt huvudkontor samt dar féretaget har, eller
inom ett ar avser att ha, finansiella instrument

upptagna till handel pa en marknadsplats.

+  Placeringar i fondandelar far uppga till 10 procent

av Fondens virde.

Fonden tilldts inte anvdnda sig av blankning och

vdrdepapperslan.

Oavsett vad som angivits ovan om Fondens
placeringsinriktning far Fonden inneha aktier eller
aktierelaterade overlatbara vardepapper som kommit
att ingd i Fonden pé grund av ett tidigare innehav,
exempelvis till foljd av foretagsobligationer som
konverteras till aktier. Fondens innehav i aktier eller
aktierelaterade 6verlatbara vardepapper far dock

uppga till hogst 10 procent av Fondens varde.

Fondbolaget avgdr, med hansyn till marknadens
forutsattningar, vilken dterstdende rantebindningstid
(rdnteduration) som Fondens innehav ska ha. Fondens
genomsnittliga ranteduration ska dock vara mellan O

och 7 ar.

Fondens anvander en absolut Value-at-Risk-modell
(VaR-modell) for att berakna risken och den
sammanlagda exponeringen i Fonden. Vid berdkningen
anvands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar)
och ett konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska
berdknas med en historisk observationsperiod om ett
ar (250 affarsdagar).

Vid forvaltningen av Fonden tilldmpas
hallbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader
(sdsom definierat i 1 kap. 1 § LVF) eller motsvarande
marknader utanfor EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som &r reglerad och ¢ppen for
allmanheten. | den omfattning det ar tillatet enligt lag

far handel dven ske utanfér nu angivna marknader.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Sverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera upp
till 100 procent av Fondens vérde i obligationer och
andra skuldférbindelser som getts ut eller garanterats
av en stat, av en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater

inom EES dr medlem.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen, under forutsattning att de
underliggande tillgdngarna utgors av eller hanfor sig till
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.
Fonden kan anvanda sddana derivatinstrument som
anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF, sa kallade OTC-

derivat.

Fonden anvander valutaderivat for att vid var tid

valutasikra Fondens innehav mot svenska kronor.
§ 8 Viérdering

Fondens varde berdknas varje svensk bankdag genom

att fran Fondens tillgdngar dra av Fondens skulder.

De tillgdngar som ingar i Fonden virderas med ledning
av géllande marknadsvarde. | férsta hand anvdnds
marknadspriser. Om sddant inte kan erhallas, eller ar
missvisande enligt Fondbolagets bedémning, far
tillgdngen upptas till det varde som Fondbolaget pa
objektiv grund faststdller. Sadan objektiv grund ar
exempelvis tidigare marknadspris for det finansiella
instrumentet eller pris vid nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen

genomfors.

For sddana dverlatbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §

LVF faststalls ett marknadsvarde enligt féljande:

1. marknadspris fran en aktiv marknad,
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2. om sadant marknadspris inte kan erhallas ska
gillande marknadsvarde faststdllas genom nagon av

metoderna nedan:

a. pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av

att transaktionen genomférs,

b.  anvdndande av marknadspris fran en aktiv
marknad for ett annat finansiellt instrument som
i allt vasentligt ar likadant med justering for
skillnader i exempelvis kreditrisk och likviditet

(referensvardering), eller

C pa grundval av kurser fran icke-reglerad

marknad eller s& kallad market maker,

3. om marknadspriset inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvarde faststéllas
genom anvandande av en varderingsmetod som &r
etablerad pa marknaden, exempelvis diskonterad

kassaflodesanalys (nuvardesvardering).

For sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
andra stycket LVF, sk. OTC-derivat, faststélls ett

marknadsvérde enligt foljande:
1. marknadspris fran en aktiv marknad,

2. om sadant marknadspris inte kan erhallas ska
gdllande marknadsvardet faststéllas genom ndgon av

metoderna nedan:

a. pa grundval av de ingdende

tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvarde,

b.  pd grundval av nyligen genomforda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomférs, om sadana finns

tillgdngliga, eller

C. anvandande av marknadspris fran en aktiv
marknad for ett annat finansiellt instrument som

i allt vasentligt dr likadant,

3. om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot

av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,
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ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som ar etablerad
pa marknaden, t.ex. optionsvdrderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

Fonden har flera andelsklasser, som i vissa avseenden
ar forenade med olika villkor, vilket Fondbolaget tar
hansyn till vid berdkningen av vardet av en fondandel i
respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en viss
andelsklass dr Fondens vdrde delat med antalet
uteldpande fondandelar och med de justeringar som
foljer av avgiftsvillkoren fér den andelsklassen.

Fondandelsvardet presenteras alltid efter avgifter.

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Allmdnna bestimmelser

Fonden 4r normalt dppen for forsaljning och inlésen
av fondandelar varje svensk bankdag. Begaran om
forsalining eller inldsen gors pa det satt som vid var tid
anges pa Fondbolagets webbplats, www.cliens.se eller

enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.

Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar vardet av en

fondandel berdknat enligt 8 § (Vardering).

Uppgifter om forsdljnings- och inlésenpriser for en
fondandel tillhandahdlls dagligen av Fondbolaget. Priset
vid forséljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begiran. Anmalan om forsiljning eller inldsen av

fondandelar far inte kurslimiteras.

Begdran om forsaljning eller inldsen far endast

aterkallas om Fondbolaget medger det.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom férsdljning av
Fondens tillgdngar, ska sadan foérsdljning ske och
inldsen verkstéllas snarast mojligt. Om en sadan
forsdlining vasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsdgares intressen, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen och med att verkstdlla begdran om

inldsen.

43

§ 9.2 Villkor om minsta insdttning

Varje andelsklass tillimpar villkor for minsta forsta

insattning enligt foljande:

Klass A. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterfoljande insdttningar géller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B. Minsta forsta insattning ar SEK'5 000 000. For
efterfoljande insdttningar géller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass C. Minsta forsta insattning ar SEK 100. Fér
efterfoljande insattningar géller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

§ 9.3 Sarskilda villkor fér forsilining av fondandelar i

andelsklass C samt omférdelning mellan andelsklasser

Andelsklass C &r endast 6ppen for forsaljning av
fondandelar for:

i investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4
och 5 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
under forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan Fondbolaget och den som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar den som tillhandahaller investeringstjansten
eller nagon annan till distributionserséttning (se nedan)

fran Fondbolaget.

ii.  forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berittigar forsakringsféretaget,
forsakringsdistributoren eller ndgon annan till

distributionsersattning (se nedan) fran Fondbolaget.

Andelar i andelsklass A ska omfdras till andelsklass C

nar villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.
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Andelar i andelsklass C ska omforas till andelsklass A
nar forutsattningarna enligt villkoren fér innehav i

andelsklass C inte langre foreligger.

Den som har distribuerat fondandelar till en
andelsigare ansvarar for att andelsdgaren erhéller den
andelsklass den ar berittigad till och att omférdelning
sker om villkoren inte langre ar uppfyllda. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsakringstagare ansvarar den
eller de av forsdkringsforetaget och
forsakringsdistributéren som har avtal med
forsakringstagaren for att forsakringsforetaget erhaller

den andelsklass det ar berattigat till.

Med distributionsersittning avses sadan ersittning som
baseras pa uttagen forvaltningsavgift i Fonden dar
Fondférvaltaren tar ut forvaltningsavgiften och betalar
en viss andel av densamma till distributoren.
Erséttningar som syftar till att betala fér en
plattformstjanst, dar Fonden erhéller tilltrade till en
plattform for handel och avgiften baseras pa vardet av
de fondandelar som finns registrerade hos
plattformen, anses harvid inte utgdra

distributionsersattning (plattformsavgift).

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra férhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sdkerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som Fondens handel sker pa dr helt

eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
Fonden belastas med avgifter enligt nedanstaende
villkor. Avgifterna bestar av en fast forvaltningsavgift

och en avgift till forvaringsinstitutet.

§ 11.1 Fasta avgifter

Fonden far hogst belastas med féljande fasta avgifter
per ar, berdknade pa andelsklassens andel av Fondens

vdrde:
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Andels- Avgift till Avgift till Total fast
klass Fondbolaget Forvarings- avgift
institutet
0,75% 0,02% 0,77%
B 0,35% 0,02% 0,37%
C 0,35% 0,02% 0,37%

| den fasta avgiften till Fondbolaget ingar ersattning for
Fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta
avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell
ersattning till distributorer. Den fasta avgiften till
Forvaringsinstitutet utgdr ersattning for de uppgifter
Forvaringsinstitutet utfor enligt 3 § (Forvaringsinstitutet

och dess uppgifter) ovan.

§ 11.2 Berdkning och uttag

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-

del och tas ut ur Fonden vid utgangen av varje manad.

§ 11.3 Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens

kop och forsdljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta
ar tilldtet enligt gallande regelverk, ockséa belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av Fondens

placeringsinriktning.

Pa erséttningarna enligt ovan tillkommer vid var tid

gillande mervdrdeskatt och andra skatter.

§12 Utdelning

Andelsklasserna A och C lamnar normalt ingen
utdelning. Utdelning kan dock ske om gallande
skatteregler skulle férdndras och det beddms ligga i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse, exempelvis

for att undvika beskattning i flera led.

Andelsklass B 4r utdelande. Fondbolagets styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagare. Grunden for utdelning ar
avkastningen pa Fondens medel och berdkningen ska
utga fran avkastningen pa Fondens medel fran
foregaende rakenskapsar, dvs. 6kningen av
fondférmogenheten under rdkenskapsaret med

justering for in- och utfléden som beror pa teckning
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och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp dn Fondens
avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Mdlsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i forekommande
fall A och C, under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som
pa en av Fondbolaget faststdlld dag (avstamningsdagen)
ar registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas
mellan fondandelsagare utifrdn vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

Fondbolaget gor avdrag for skatt pa utdelning enligt
vad som foreskrivs i lag. For resterande belopp ska
Fondbolaget forvarva nya fondandelar for den
fondandelségares rakning som pa avstdmningsdagen ar
registrerad for fondandelen.

Efter begéran till Fondbolaget senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for skatt, kontant till av

fondandelsdgare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderér.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av

fondbestimmelserna

Fondbolaget ska upprétta halvarsredogorelse och
arsberéattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogorelse ska hillas
tillgangliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet
samt tillstdllas de fondandelsagare som begart att

erhalla detta.

Beslutar Fondbolagets styrelse om andring av
Fondbestammelserna, ska beslutet understdllas
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndringen
godkants ska beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sa stt Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 Pantséttning och &verlatelse
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i Fonden.

Vid pantséttning ska fondandelsagaren eller
foretrddare for denna och/eller panthavaren skriftligen

underrdtta Fondbolaget hdrom. Av underrdttelsen ska

framga:

. vem som ar fondandelsdgare,

. vem som dr panthavare,

. vilka fondandelar som omfattas av

pantsattningen, och

. eventuella begransningar av pantsattningens

omfattning.

Underrittelsen ska undertecknas av pantsattaren.
Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret
over fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsédttningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersdttning av fondandelsdgaren for handldggning

av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegrdnsning

§ 16.1 Begransning av Fondbolagets ansvar

Fondbolaget har enligt LVF ett ansvar for vissa skador
som vallas Fonden eller fondandelsdgare. Vad som
anges nedan om Fondbolagets ansvar begransar inte
fondandelsagarens ratt till skadestdnd enligt 2 kap. 21 §
LVF.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout gdller dven om Fondbolaget sjdlv dr féremal

for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n de ovan angivna
ersatts inte av Fondbolaget, under forutsattning att

normal aktsamhet iakttagits.
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Fondbolaget ansvarar inte for indirekt skada eller skada

som orsakats av Forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depédbank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjdnster, och inte heller av annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Vidare ansvarar Fondbolaget inte for skada som
uppstar till folid av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Fondbolaget eller

Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av
att fondandelségare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrifter eller Fondbestammelserna.
Harvid uppmarksammas fondandelsdgare att denne
ansvarar for att handlingar som Fondbolaget tillstélls ar
riktiga och behdrigen undertecknade samt att
Fondbolaget omgdende ska underréttas om andringar

betriffande ldmnade uppgifter.

Om det foreligger hinder for Fondbolaget, pa grund av
omstandigheter som anges i denna paragraf, att helt
eller delvis utféra uppgifter enligt Fondbestdmmelserna
eller kop- eller inlésenuppdrag avseende fondandelar
far uppgiften skjutas upp till dess hindret upphért.
Varken Fondbolaget eller fondandelsdgaren ska vara
skyldig att erldgga drojsmdlsranta om Fondbolaget pa
grund av sadana omstandigheter forhindras att

verkstalla eller ta emot betalning.

§ 16.2 Begransning av Férvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet ingdngna avtalet, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterldmna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet av sadant finansiellt

instrument till Fondbolaget for Fondens rakning.
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Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfér Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte fér skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgdrd, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller aven om Férvaringsinstitutet

ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador én
sadana skador som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadana skador. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sidana skador om omstandigheter som

anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
utforandeplats, registrator, clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
sdvitt avser andra skador an forlust av depaférvarade
finansiella instrument — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring
av tillgdngar och kontroll av d4ganderétten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for

forluster och annan skada enligt fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelségare i Fonden,
Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tilldmpas mot

Forvaringsinstitutet betréaffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for

indirekt skada eller annan forlust.
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Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla dtgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far dtgdrden uppskjutas till dess
hindret har upphdrt. | hdndelse av uppskjuten
betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om rédnta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats

som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till folid av omstandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonden, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ritt till ranta endast enligt de

villkor som gallde pa forfallodagen.

Ovanstédende ansvarsbegransningar inskrdnker inte
andelsdgarens ritt till skadestand enligt 3 kap 14-16 §§
LVF.

§ 17 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allménheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden, eller deltagande i
ovrigt, strider mot bestammelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden medfér att Fonden eller Fondbolaget blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.

Fondbolaget har ratt att neka teckning frdn sddana

investerare som avses ovan. Fondbolaget har vidare
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ratt att inte erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera,
och ddrmed neka teckning av andelar i Fonden, till
fysiska eller juridiska personer om detta, enligt
Fondbolagets bedémning, skulle medféra eller riskera
att medfora skada eller kostnader fér Fonden som inte

ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Fondbolaget har ritt att I6sa in fondandelsagares
andelar i Fonden — mot fondandelsdgarens bestridande
— om det skulle visa sig att fondandelarna tecknats eller
innehas i strid med ovanstdende bestdimmelser, eller
om innehavet innebar att Fonden eller Fondbolaget
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara
skyldig att vidta om fondandelsigaren inte skulle
inneha andelar i Fonden. Inlésen far dven ske om
fondandelsdgarens innehav, enligt Fondbolagets
beddmning, medfor eller riskerar att medféra skada
eller kostnader foér Fonden som inte ligger i

fondandelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med sate i USA eller
andra US. Persons (som det definieras i vid var tid
gillande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
(Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar)
ovan ska dga tillimpning dven vid fall av inlésen enligt
denna § 17.

For mer information om tilldtna investerare, se

Fondens informationsbroschyr.
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411 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljdmal eller socialt
médl och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificerings-system som
laggs fram i férordning
(EU) 2020/852, dér det
faststdlls en forteckning
Sver miljdméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen faststaller
inte ndgon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljdmal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

Z/1\N
l‘}\

g

Produktnamn:
Cliens Foretagsobligationer

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Foretagsobligationer LEI: 549300SDCX18853UH020
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
oo [l o X Nej

[[] Denkommer att géra ett minimum av X Den framjar miljorelaterade och sociala
héllbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och hade, dven om den inte har
% en héllbar investering som sitt mal, en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som anses D med ett miljdmal i ekonomiska

vara miljdmassigt hallbara enligt EU- verksamheter som anses vara

taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte x med ett miljdmal i ekonomiska

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt verksamheter som inte anses vara

EU-taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[[J Denkommer att géra ett minimum av ] Den framjar miljorelaterade och sociala

hallbara investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men kommer inte att géra

% ndgra hallbara investeringar

Vilka miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affarsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar
utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar
darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljomalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta uppndendet av var och en av de

miéter uppnaendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna Foéljande indikatorer och/eller processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende

som den finansiella pa héllbarhetsstrategin:
produkten framjar.

e  Den huvudsakliga indikatorn vi anvander fér att mata uppndendet av
hdllbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av foretagens forsaljningsexponering mot
milj¢relaterade globala mdl. Cliens uppskattningar av bolagens férsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad "bottom-up’-
process, dar en parameter som anvéands ar bolagens rapporterade forenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga val i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affirsmodeller och
gor en kvantitativ bedémning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utover bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade overdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantdrer av hallbarhetsdata och sdljsideanalyser.
Med tiden forvdntar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjdlva, sarskilt vad galler data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e [Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till miljidexternaliteter, i vart arbete att utvdrdera hur val
vi ndr fondens &vergripande mal om att framja miljérelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, &ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och sdledes dven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mal?

Det priméra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portfoljbolag
som saknar befintliga ataganden ndr det giller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdmassiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning av

korruption och mutor.
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Pa vilket sditt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med védr PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mdl innan det faststdlls om en investering ar héllbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portféljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fondens malséttning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvéxt i Fonden.

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i
rdntebdrande &éverlatbara vardepapper, penningmarknads-instrument, derivatinstrument vars
underliggande tillgdngar utgdrs av eller hanfor sig till dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index samt pa konto i

kreditinstitut.

Minst 50 procent av Fondens medel ska vara placerade i obligationer och andra skuldférbindelser
utgivna av foretag. Vidare skall alltid mer 4n 50 procent av Fondens medel vara placerat i finansiella
instrument utgivna av foretag som har sitt sate i Norden eller vars finansiella instrument ar upptagna

till handel pa en marknadsplats i Norden.
Fondens genomsnittliga ranteduration ligger i intervallet 0—7 ar.

Fonden investerar i sdval rantebdrande instrument med hog kreditvdrdighet, sa kallad investment

grade, som i instrument med lag kreditvdrdighet eller utan officiell kreditrating.
Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillampar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som ar
involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som dr kopplade till skadliga resultat pd miljén och nér det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omséttning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillampade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida

och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det gdller fondens dvergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljpolag dir utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hdnvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
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Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkédnda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets &r ett globalt initiativ under vilket bolag gér dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av
COse i bolagen som fonden investerar i och séledes aven fondens CO,e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hédllbarhetsindikatorer anvdnds fér att mata uppndendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden
Syften med vart aktiva dgarskap ar att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god

utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mgjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvdnds for att vélja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna

finansiella produkt?
De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har fér ndrvarande inte dtaganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss

takt.
Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?

Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfoljfforvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-beddmningar av foretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststalla
foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.
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Vilken tillgadngsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

L) 4
Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:
1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande
Tillgingsallokering skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfoliens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
beskriver andelen i inves- . . . . . . . . o .
For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan
teringar specifika tillgangar.
https.//www.cliens.se/hallbarhet
2. Interagera PAl-beddmningar for alla vdra innehav, med sarskilt fokus pa de
klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.
3.

Vi lagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,
sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppnd en miniminivd pa 15 procent héllbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal
for hallbar utveckling.
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#1A Hallbara
15%

#1B Andra
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper

75 %

Andra miljorelaterade

Inkluderar investeringar som ar
hallbara enligt SFDR
artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken r anpassade

till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de milj¢relaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

1 Till vilken lagsta nivd dr de hdllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi strdvar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér narvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data annu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvédntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pd data blir battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas kdrnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifbrenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen éverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar 6verensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Taxonomiférenliga: Taxonomiférenliga:
Fossilgas Fossilgas
= Taxonomiférenliga: = Taxonomiférenliga:

Kérnenergi Karnenergi
= Taxonomiférenliga:
Ovriga 100%

Ovriga investeringar

= Taxonomiférenliga:

Ovriga 100%

Ovriga investeringar

? Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 procent i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat

for att effektivisera forvaltningen och sdkra sig mot valutakursrisk.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/foretagsobligationer
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5. Cliens Global Smabolag

5.1 Allméant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2021-10-29

Forvaltare: Niklas Larsson med team

5.2 Malsdttning och placeringsinriktning
Cliens Global Smébolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som ér inriktad mot sma- och medelstora bolag pa de globala

aktiemarknaderna. Fondens malséttning ar att genom god riskspridning ldngsiktigt uppna en god vérdetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i ¢verldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument

samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden tillampar, utéver vad som foljer av LVF, foljande placeringsbegransningar:

e Placeringar i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper ska motsvara minst 80 procent av

fondens virde.

e  Minst 90 procent av fondens placeringar i finansiella instrument ska vara utgivna av sma- och
medelstora foretag, med vilka avses foretag som vid investeringstillfallet har ett marknadsvarde inte ar

storre dn det foretag som har hogst marknadsvarde inkluderat i MSCl World Small Cap Index.

e  Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i utvecklade lander (sk.
“developed markets”) ska motsvara minst 80 procent av Fondens virde. Med emittenter i utvecklade
lander avses foretag vars finansiella instrument ar, eller inom ett ar avser vara, upptagna till handel pa
en marknadsplats i ett utvecklat land, foretag som 4r inregistrerade i eller vars styrelse eller
verkstdllande ledning dr placerad i ett utvecklat land, eller féretag som vid investeringstillfallet har minst
50 procent av sina tillgdngar, produktion, vinst eller omsattning i ett utvecklat land. Fondens definition

av utvecklade ldnder dr de lander som inkluderas i MSCI Developed Markets Index.
e  Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent av fondens vérde.
e Fonden far inte anvdnda sig av blankning eller vardepapperslan.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen
eller att oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fonden har mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.
Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifran en gemensam

placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad.

5.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hallbarhetsrelaterade faktorer i forvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sérskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell

spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvardena ar
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utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

héllbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvarden som tillampas finns i avsnitt 5.13 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

5.4 Historisk avkastning
Foljiande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Global Smabolag B per kalenderdr sedan start. Avkastningen
ar berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning aterinvesterad, och redovisas efter avdrag for arliga avgifter

och skatt. Observera att historisk avkastning inte dr en garanti for framtida utveckling.

Cliens Global Smabolag Andelsklass B

30%

20%

10%

v ]

-10%

-20%

-30%
2021 2022 2023 2024 2025
B Cliens Global Smébolag B 321% -2365% 1608% 19.53% 679%
Index 3,99% 676% 1168% 1878% 010%

M Cliens Global Sméabolag B Index

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small Cap TR Net Index*.

Tidigare resultat for 6vriga 6ppna andelklasser finns tillganglig har: https://cliens.se/rapporter.

5.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den hdr fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nir denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av férsdljaren/radgivaren.
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Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstdngsdel, eller
ska bevaras. Fonden dr tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sdrskild inriktning.

Formaga att klara forluster
Det dr inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken fér upp- och nedgéngar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliffdrvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

5.6 Riskprofil

Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna till sma och medelstora foretag ha en hogre risk an
fonder som placerar i storre féretag. Det finns dock en ambition att inte utsdtta fonden for marknadsrisker som
vasentligen éverstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande fonder. Detta
uppnas genom den diversifiering som foljer av fondbestémmelser och lagstiftning samt den bolagsspecifika
riskanalysen. Fondens vérde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de

forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pd en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sisom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begrénsa. Det dr fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Global Sméabolag har vanligtvis en stor del av sina tillgangar placerade i utlandska aktier. Detta innebdr att
fonden utsatts for en valutarisk. Sékring av valutor ar enligt fondbestdmmelser majligt men férekommer i normalfallet

inte.

D3 aktier i smabolag generellt har ldgre likviditet stéller likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan

omsdttas vid avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, stérre krav pa hanteringen av kassan sa
att fonden alltid har beredskap att méta inlésen och ta tillvara pa affarstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att
utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att dven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken

pa ett effektivt satt.
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Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillampar.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fonden har inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.
Handel i derivatinstrument kan innebéra en dkad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvdrdet av derivatinstrumentet eller eventuella limnade &versdkerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av derivatinstrument och mdjligheten att anvanda sddana
instrument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillimpas den s.k. atagandemetoden vilken innebdr att positioner konverteras till en motsvarande position i de

underliggande tillgdngarna.

5.7 Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i bolag sma- och medelstora bolag pa de globala aktiemarknaderna. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid investeringstillfallet har ett marknadsvarde inte ar storre an det foretag som har hogst
marknadsvérde inkluderat i MSCI World Small Cap TR Net Index*.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small Cap TR Net Index* vilket speglar bolag i small cap segmentet.
Indexet representerar 23 lander inom kategorin utvecklade linder (“developed markets"). Fondbolaget bedémer att
index 6verensstaimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil,
geografisk exponering samt borsvarde péa bolagen inom indexet. Det kommer dock forekomma awvikelser mot index

da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren
For att kunna berakna ett aktivitetsmatt kravs minst tva ars historik. Eftersom fonden startade 2021, saknas tillracklig

historik for att redovisa aktivitetsgrad for aren fore 2023.

Global Sméabolag A 643%  423% 6,84% -
Global Sméabolag B 6,43% 4,23% 6,84% - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &dr en aktiv férvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mdttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhallande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pé olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexnara fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett

hogre vdrde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader
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omraknat i arstakt. Mattet innebér att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent s& kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jimforelseindex.

Fondens aktiva risk ligger omkring 6 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot indexavkastningen.
De variationer som kan observeras i fondens aktiva risk forklaras i huvudsak av den ldgre marknadsvolatiliteten under
aret. Nar marknadsroérelserna ddmpas paverkas dessa den aktiva risken utan att fondens positioner férandrats under
aret. Fondens aktiva andel har under perioden legat pa en stabil niva i linje med historiska nivaer och aterspeglar en

portfolj med vasentliga avvikelser fran jamforelseindex.

5.8 Andelsklasser m.m.

Fonden har enligt fondbestammelserna tre andelsklasser: A, B och C. Fér ndrvarande har andelsklass A och B startat.

Andelsklasserna skiljer sig at vad galler avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor foér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 5.9, medan uppgifter om minsta insattningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sasom framgar av avsnitt 5.12, och i

fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
2-6 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000 000. For efterfoljande insdttningar géller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp dr SEK 100. For efterféljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution galler enligt

fondbestimmelserna.

5.9 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade ersattning som kan tas ut for andelklass A, B och C.

Fasta avgifter — géllande och hégsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens

gillande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av

andelsklassens andel av fondens varde:

@ Avgift till férvaringsinstitutet, .
Andelsklass Avgilt tll Bolaget upp till Total fast avgift Resultatbaserad

ersattning*
Gallande | Hogsta Gallande Gallande

A 1,35% 1,35% 0,03% 0,03% 1,38% 1,38% Ja
B 0,65% 0,65% 0,03% 0,03% 0,68% 0,68% Ja
C 0675%  0,675% 0,03% 0,03% 0,705% 0,705% Ja

*Utéver fasta avgifter kan resultatbaserad erséittning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad ersdttning" nedan.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C inkluderar inte eventuell ersattning till distributéorer.
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Resultatbaserad ersdttning
For andelsklasserna A, B och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad ersittning. Den uppgar till 10 procent av den del
av totalavkastningen fér en andelklass som &verstiger fondens avkastningstroskel, MSCl World Small Cap TR Net

Index*.

Den resultatbaserade ersittningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning dn den avkastningstréskel som tillimpas for andelsklassen (s.k. underavkastning), och det
under en senare dag uppstdr en avkastning som dr hdgre dn avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad ersattning forrdn underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta gdller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelségare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt for investeringen.
Nagon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behéver inte betala resultatbaserad

ersattning forrdn andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.
Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad erséttning).

5.10 Index disclaimer

*Kalla: MSCI. Information som harrér fran MSCI far endast anvandas for lasarens interna bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i ndgon form och far inte anvdandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som harrér fran MSCI dr avsedd att utgdra investeringsradgivning
eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den kan inte
dberopas som sidan. Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller forutsdgelser. Information som harrér fran MSCI tillhandahdlls " befintligt skick" och
anvéandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess
dotterbolag och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon
information hos MSCI (tillsammans "MSClparterna) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet
for ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att begransa nigot av det ovanstdende ska ingen MSCI-
part i ndgot fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfilliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan

begransning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

5.11 Information enligt EU:s férordning om index som anvéands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 giller EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att mdta investeringsfonders resultat. De nya reglerna gdller om ett fondbolag
madter resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststdlla en portfoljs tillgdngsallokering eller berdkna de

resultatberoende avgifterna.

For Cliens Smabolag Global anvinds ett referensvarde pa sa sétt att fondens resultatbaserade avgift relateras till
MSCI World Small Cap TR Net Index.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas, om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas eller
vasentligt fordndras. Om nagot sadant intraffar kommer Bolaget att forsdka identifiera ett lampligt alternativt
referensvdrde och sedan ansdka om Finansinspektionens godkannande av att fa d4ndra fondbestdmmelserna for fon-

den och dérigenom ersdtta det tidigare anvdnda referensvardet.
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5.12 Fondbestdmmelser

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Cliens Global Smabolag ("Fonden") ar en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) och férvaltas av
Fondbolaget (sdsom definierat i § 2 nedan). Fondbolaget
forvaltar Fonden enligt dessa fondbestammelser
("Fondbestdammelserna”), bolagsordningen for

Fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.

En vdrdepappersfond bildas genom kapitaltillskott fran
allménheten och fondférmaogenheten ags av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en
andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i

Fonden.

Fonden é&r inte en juridisk person och kan inte forvdrva
rattigheter eller ta pé sig skyldigheter. Fondbolaget
foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror
Fonden, beslutar om den egendom som ingar i Fonden

samt utévar de rattigheter som harrér ur Fonden.
Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Klass A. Icke utdelade andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass B. Utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass C. Icke utdelande andelsklass med fast och
resultatbaserad avgift samt sérskilda villkor fér

distribution.

Innehéllet i Fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag fér andelsspecifika
bestdmmelser sdsom ange i § 9 (Forsdljning (teckning)
och inlésen av fondandelar), § 11 (Avgifter och
ersattning), samt § 12 (Utdelning).

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr
556750-2660 ("Fondbolaget”).
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§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081

("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingdr i Fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser Fonden om de
inte strider mot bestdammelserna i LVF, annan forfattning

eller mot Fondbestimmelserna samt se till att:

+  forsdljning, inldsen och makulering av fondandelar
sker i enlighet med bestdmmelserna i LVF och

Fondbestammelserna,

fondandelarnas varde berdknas enligt

bestammelserna i LVF och Fondbestdmmelserna,

ersattningar for transaktioner som berér Fondens

tillgdngar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och

Fondens intdkter anvands i enlighet med

bestammelserna i LVF och Fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden 4r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad
mot sma- och medelstora foretag pa den globala

aktiemarknaden.

Malet med forvaltningen &r att genom god riskspridning

langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar,

derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden tillampar, utéver vad som féljer av

bestammelserna i LVF, foljande placeringsbegransningar:

Placeringar i aktier och aktierelaterade éverldtbara
vardepapper ska motsvara minst 80 procent av

Fondens virde.
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.

Minst 90 procent av Fondens placeringar i finansiella
instrument ska vara utgivna av sma- och medelstora
foretag, med vilka avses foretag som vid
investeringstillfallet har ett marknadsvérde som inte
ar storre an det foretag som har hogst
marknadsvérde inkluderat i MSCl World Small Cap

Index.

+  Placeringar i finansiella instrument utgivna av
emittenter med hemvist i utvecklade lander (s.k.
“developed markets”) ska motsvara minst 80
procent av Fondens varde. Med emittenter i
utvecklade ldnder avses foretag vars finansiella
instrument ar, eller inom ett ar avser vara, upptagna
till handel pa en marknadsplats i ett utvecklat land,
foretag som dr inregistrerade i eller vars styrelse
eller verkstéllande ledning ar placerad i ett utvecklat
land, eller féretag som vid investeringstillfallet har
minst 50 procent av sina tillgangar, produktion, vinst
eller omséttning i ett utvecklat land. Fondens
definition av utvecklade lander ar de lander som

inkluderas i MSCI Developed Markets Index.

.

Placeringar i fondandelar far uppga till 10 procent av

Fondens virde.

Fonden tillats inte anvdnda sig av blankning och

vardepapperslan.

Oavsett vad som angivits ovan om Fondens
placeringsbegransningar far Fonden inneha sddana
finansiella instrument som kommit att ingd i Fonden pa
grund av ett tidigare innehav, exempelvis till féljd av

uppkédp, avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Vid forvaltningen av Fonden tillampas hallbarhetskriterier.
Mer information avseende hallbarhetskriterierna finns i

informationsbroschyren.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader
(sésom definierat i 1 kap. 1 § LVF) eller motsvarande
marknader utanfor EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten. | den omfattning det 4r tilldtet enligt lag far

handel dven ske utanfér nu angivna marknader.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i férvaltningen samt for att ¢ka avkastningen
och skapa hdvstdng i Fonden. De underliggande
tillgdngarna ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden kan
anvéanda sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12
§ andra stycket LVF, sa kallade OTC-derivat.

Fonden far, med undantag for vardepapperslan, anvanda
sig av tekniker och instrument som avses i 24 kap. 13 §

FFFS 2013:9 for att skapa havstang i Fonden.
§ 8 Virdering

Fondens varde berédknas genom att fran Fondens
tillgdngar dra av Fondens skulder. Fondandelsvardet
berdknas normalt varje svensk bankdag, med undantag
for dagar da Fonden ar stangd for forsdljning och inlésen
enligt § 9 (Forsélining (teckning) och inlésen av

fondandelar) och § 10 (Extraordinéra forhallanden).

De tillgdngar som ingér i Fonden varderas med ledning
av géllande marknadsvarde. | férsta hand anvands
marknadspriser. Om sadant inte kan erhllas, eller ar
missvisande enligt Fondbolagets bedémning, far tillgangen
upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv grund
faststéller. Sddan objektiv grund dr exempelvis tidigare
marknadspris for det finansiella instrumentet eller pris
vid nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga
parter som dr oberoende av varandra och har ett

intresse av att transaktionen genomfors.

For sddana dverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF

faststalls ett marknadsvarde enligt foljande:

1. marknadspris fran en aktiv marknad,

2.

géllande marknadsvdrde faststéllas genom ndgon av

om sddant marknadspris inte kan erhdllas ska

metoderna nedan:
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a. pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av att

transaktionen genomférs,

b.

marknad for ett annat finansiellt instrument som i

anvandande av marknadspris fran en aktiv

allt vasentligt ar likadant med justering for skillnader
i exempelvis kreditrisk och likviditet

(referensvardering), eller

C. pa grundval av kurser fran icke-reglerad

marknad eller s kallad market maker,

3.

av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska

om marknadspriset inte kan faststallas enligt nagot

gallande marknadsvarde faststdllas genom anvandande av
en varderingsmetod som dr etablerad pa marknaden,
exempelvis diskonterad kassaflédesanalys

(nuvardesvdrdering).

For sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
andra stycket LVF, sk. OTC-derivat, faststills ett

marknadsvérde enligt foljande:

1. marknadspris fran en aktiv marknad,

2.

gallande marknadsvardet faststallas genom nagon av

om sadant marknadspris inte kan erhédllas ska

metoderna nedan:

a. pa grundval av de ingdende

tillgdngarna/bestdndsdelarnas marknadsvarde,

b.

transaktioner mellan kunniga parter som dr

pa grundval av nyligen genomférda

oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomférs, om sddana finns

tillgdngliga, eller

o anvandande av marknadspris fran en aktiv
marknad for ett annat finansiellt instrument som i

allt vasentligt ar likadant,

3.

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska

om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av

géllande marknadsvérde faststéllas genom anvandande av
en varderingsmetod som dr etablerad pa marknaden,

t.ex. optionsvarderingsmodeller sdsom Black & Scholes.
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Fonden har flera andelsklasser, som i vissa avseenden &r
forenade med olika villkor, vilket Fondbolaget tar hansyn
till vid berdkningen av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vdrdet av en fondandel i en viss andelsklass
ar Fondens vdrde delat med antalet uteldpande
fondandelar och med de justeringar som foljer av
avgiftsvillkoren fér den andelsklassen. Fondandelsvardet

presenteras alltid efter avgifter.

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Allmédnna bestimmelser

Fonden &ar normalt &ppen for férsdljning och inlésen av
fondandelar varje svensk bankdag. Fonden ar dock inte
oppen for forsiljning och inlosen sddana bankdagar da
vardering av Fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt
som beddms sékerstélla fondandelsdgarnas lika ratt,
exempelvis till foljd av att en eller flera marknader som

Fondens handel sker pa &r helt eller delvis stangda.

Begdran om férsaljning eller inldsen gors pa det sitt som
vid var tid anges pa Fondbolagets webbplats,
www.cliens.se eller enligt de anvisningar som kan erhallas

av Fondbolaget.

Forsaljnings- och inldsenpriser motsvarar vdrdet av en

fondandel berdknat enligt 8 § (Vardering).

Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpriser for en
fondandel tillhandahalls dagligen av Fondbolaget. Priset
vid forséljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begdran. Anmaélan om forsiljning eller inldsen av

fondandelar far inte kurslimiteras.

Begdran om forséljning eller inldsen far endast dterkallas

om Fondbolaget medger det.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsdljning av
Fondens tillgdngar, ska sadan férsdljning ske och inlésen
verkstallas snarast majligt. Om en sadan férsaljning
vésentligt skulle missgynna évriga fondandelsdgares
intressen, far Fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen och med

att verkstélla begaran om inldsen.

§ 9.2 Villkor om minsta insattning
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Varje andelsklass tillampar villkor for minsta forsta

insattning enligt foljande:

Klass A. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insattningar géller inga begransningar ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass B. Minsta forsta insattning ar SEK 5 000 000. Fér
efterféljande insattningar géller inga begransningar ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insattningar géller inga begransningar ifraga

om minsta insattningsbelopp.

§ 9.3 Sérskilda villkor fér férsélining av fondandelar i

andelsklass C samt omférdelning mellan andelsklasser

Andelsklass C dr endast 6ppen for forsaljning av
fondandelar for:

i investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1§ 1,2, 4
och 5 lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utldndsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten
eller nagon annan till distributionserséttning (se nedan)
fran Fondbolaget.

. forsakringsféretag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berdttigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributdren eller ndgon annan till

distributionsersattning (se nedan) fran Fondbolaget.

Andelar i andelsklass A ska omfdras till andelsklass C nar

villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.
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Andelar i andelsklass C ska omforas till andelsklass A nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i andelsklass

C inte ldngre foreligger.

Den som har distribuerat fondandelar till en andelségare
ansvarar for att andelsagaren erhéller den andelsklass
den &r beréttigad till och att omférdelning sker om
villkoren inte langre ar uppfyllda. Nér ett
forsdkringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsdkringstagare ansvarar den eller
de av forsdkringsforetaget och forsakringsdistributoren
som har avtal med forsakringstagaren for att
forsakringsforetaget erhaller den andelsklass det ar
berattigat till.

Med distributionsersattning avses sadan ersittning som
baseras pa uttagen forvaltningsavgift i Fonden dar
Fondforvaltaren tar ut forvaltningsavgiften och betalar en
viss andel av densamma till distributoren. Ersattningar
som syftar till att betala for en plattformstjanst, dar
Fonden erhaller tilltrade till en plattform for handel och
avgiften baseras pa vardet av de fondandelar som finns
registrerade hos plattformen, anses harvid inte utgdra

distributionsersattning (plattformsavgift).

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inlésen for det fall sadana extraordindra férhallanden har
intraffat som gor att en vdrdering av Fondens tillgdngar
inte kan goras pd ett sitt som sdkerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som Fondens handel sker pa dr helt

eller delvis stdngda.

§ 11 Avgifter och ersittning
Fonden belastas med avgifter enligt nedanstaende villkor.
Avgifterna bestar av en fast férvaltningsavgift och en

avgift till férvaringsinstitutet.

§ 11.1 Fasta avgifter

Fonden far hogst belastas med féljande fasta avgifter per

ar, berdknade pa andelsklassens andel av Fondens vérde:
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Andels- Avgift till Avgift till Total fast
klass Fondbolaget Forvarings- avgift
institutet
1,35% 0,03% 1,38%
B 0,65% 0,03% 0,68%
C 0,675% 0,03% 0,705%

| den fasta avgiften till Fondbolaget ingar ersdttning for
Fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta
avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell
ersattning till distributérer. Den fasta avgiften till
Forvaringsinstitutet utgdr ersattning for de uppgifter
Forvaringsinstitutet utfor enligt 3 § (Forvaringsinstitutet

och dess uppgifter) ovan.

§ 11.2 Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna A, B och C utgér en resultatbaserad
avgift motsvarande 10 procent av den del av
totalavkastningen for en andelklass som &verstiger
Fondens avkastningstroskel, definierat som MSCI World
Small Cap TR Net Index.

Om en andelsklass en dag haft en lagre avkastning an
den avkastningstroskel som tillampas for andelsklassen
(s.k. underavkastning), och det under en senare dag
Uppstar en avkastning som ar hdgre an
avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far
Fondférvaltaren inte ta ut ndgon resultatbaserad avgift
forrdn underavkastningen kompenserats (high-water
mark). Detta gdller pa kollektiv niva vilket gor att alla
fondandelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behover inte
betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen som

helhet dtertagit underavkastningen.

§ 11.3 Berdkning och uttag

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del

och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.

Resultatbaserad ersattning berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgangen av varje manad. Om en
fondandelsagare l6ser in sina fondandelar nar

fondandelségaren har en ackumulerad underavkastning

tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

resultatbaserad ersittning

§ 11.4 Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens

kop och forséljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tilldtet enligt gdllande regelverk, ocksa belastas med
kostnader for analys avseende sadana finansiella

instrument som omfattas av Fondens placeringsinriktning.

P4 ersattningarna enligt ovan tillkommer vid var tid

gillande mervdrdeskatt och andra skatter.

§12 Utdelning

Andelsklasserna A och C lamnar normalt ingen
utdelning. Utdelning kan dock ske om géllande
skatteregler skulle férdndras och det beddms ligga i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse, exempelvis for

att undvika beskattning i flera led.

Andelsklass B ar utdelande. Fondbolagets styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsdgare. Grunden for utdelning ar avkastningen
pa Fondens medel och berdkningen ska utga fran
avkastningen pa Fondens medel fran féregaende
rakenskapsar, dvs. okningen av fondférmaogenheten
under rakenskapsaret med justering for in- och utfloden
som beror pa teckning och inlésen av fondandelar samt
eventuella kvarstdende restbelopp av utdelningsbart
belopp frén tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp dn Fondens
avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Malsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i forekommande
fall A och C, under april manad aret efter rakenskapsaret
och tillkommer fondandelsdgare som pa en av
Fondbolaget faststalld dag (avstamningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare utifran vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

Fondbolaget gér avdrag for skatt pa utdelning enligt vad

som féreskrivs i lag. For resterande belopp ska
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Fondbolaget forvarva nya fondandelar for den
fondandelségares rakning som pa avstdmningsdagen ar
registrerad for fondandelen.

Efter begidran till Fondbolaget senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stéllet utbetalas, efter
avdrag for skatt, kontant till av fondandelsdgare angivet

bankkonto.

§ 13 Fondens rékenskapsar

Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, andring av

fondbestimmelserna

Fondbolaget ska upprétta halvarsredogérelse och
arsberittelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberattelse och halvarsredogorelse ska héllas
tillgdngliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt

tillstallas de fondandelsdgare som begirt att erhélla detta.

Beslutar Fondbolagets styrelse om andring av
Fondbestammelserna, ska beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants ska beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt

tillkdnnages pa sd sdtt Finansinspektionen anvisar.
§ 15 Pantsdttning och &verlitelse
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i Fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsdgaren eller foretradare

for denna och/eller panthavaren skriftligen underratta

Fondbolaget harom. Av underrittelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

*  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

+  eventuella begransningar av pantsdttningens

omfattning.

Underrittelsen ska undertecknas av pantsattaren.
Fondbolaget ska anteckna pantséttningen i registret éver
fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen

meddelat Fondbolaget hdrom. Fondbolaget har ratt att
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ta ut ersattning av fondandelsagaren for handlaggning av

pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begrinsning av Fondbolagets ansvar

Fondbolaget har enligt LVF ett ansvar for vissa skador
som vallas Fonden eller fondandelsigare. Vad som anges
nedan om Fondbolagets ansvar begrdnsar inte
fondandelsdgarens ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 §
LVF.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om Fondbolaget sjalv dr foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n de ovan angivna
ersdtts inte av Fondbolaget, under forutsdttning att

normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget ansvarar inte fér indirekt skada eller skada

som orsakats av Forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depdbank, central virdepappersforvarare,
clearingorganisation eller annan som tillhandahéller
motsvarande tjanster, och inte heller av annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma géller skada som orsakats av att ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Vidare ansvarar Fondbolaget inte for skada som uppstar
till folid av forfogandeinskrankning som kan komma att
tillimpas mot Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet

betréffande finansiella instrument.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av att
fondandelsdgare eller annan bryter mot lag, férordning,
foreskrifter eller Fondbestammelserna. Harvid
uppmérksammas fondandelsigare att denne ansvarar for

att handlingar som Fondbolaget tillstalls &r riktiga och
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behdrigen undertecknade samt att Fondbolaget
omgdende ska underrattas om andringar betraffande

ldamnade uppgifter.

Om det foreligger hinder for Fondbolaget, pa grund av
omstandigheter som anges i denna paragraf, att helt eller
delvis utfora uppgifter enligt Fondbestammelserna eller
kop- eller inlésenuppdrag avseende fondandelar far
uppgiften skjutas upp till dess hindret upphort. Varken
Fondbolaget eller fondandelsdgaren ska vara skyldig att
erldgga drojsmdlsrdnta om Fondbolaget pd grund av
sddana omstandigheter forhindras att verkstalla eller ta

emot betalning.

§ 16.2 Begrinsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depébank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet ingdngna avtalet, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vdrdet av sadant finansiellt instrument till
Fondbolaget for Fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de
finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse
utanfor Foérvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar
vidare inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan

konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador an
sadana skador som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddana skador. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller fér sddana skador om omstdndigheter som anges i

forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av

— svensk eller utlandsk — bors eller annan utférandeplats,
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registrator, clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an forlust av depaférvarade finansiella
instrument — inte heller for skada som orsakats av
depdbank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
dvervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgingar och kontroll av d4ganderitten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och

annan skada enligt fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fonden,
Fonden eller annan i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet

betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for

indirekt skada eller annan forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla dtgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning
ska Forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter

den rdntesats som géllde pa férfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonden, har Forvaringsinstitutet fér den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor

som géllde pa forfallodagen.

Ovanstdende ansvarsbegransningar inskranker inte
andelsdgarens ratt till skadestdnd enligt 3 kap 14-16 §§
LVF.

§ 17 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten

innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
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teckning av andel i Fonden, eller deltagande i ovrigt,
strider mot bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden medfor att
Fonden eller Fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgdrd eller annan dtgdrd som Fonden eller

Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.

Fondbolaget har rétt att neka teckning fran sadana
investerare som avses ovan. Fondbolaget har vidare ratt
att inte erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera, och
darmed neka teckning av andelar i Fonden, till fysiska
eller juridiska personer om detta, enligt Fondbolagets
beddmning, skulle medféra eller riskera att medféra
skada eller kostnader for Fonden som inte ligger i

fondandelségarnas intresse.

Fondbolaget har rétt att [6sa in fondandelsdgares andelar
i Fonden — mot fondandelsiagarens bestridande — om det
skulle visa sig att fondandelarna tecknats eller innehas i

strid med ovanstdende bestdmmelser, eller om innehavet
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innebar att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller
Fondbolaget inte skulle vara skyldig att vidta om
fondandelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.
Inlésen far dven ske om fondandelsdgarens innehav,
enligt Fondbolagets beddémning, medfér eller riskerar att
medfdra skada eller kostnader for Fonden som inte

ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med sate i USA eller andra U.S.
Persons (som det definieras i vid var tid gallande

Regulation S till United States Securities Act 1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9
(Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar) ovan
ska dga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt denna §
17.

For mer information om tillatna investerare, se Fondens

informationsbroschyr.
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5.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljdmal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificerings-system som
laggs fram i férordning
(EV) 2020/852, dar det
faststdlls en forteckning
Sver miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen faststaller
inte ndgon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljdmal kan vara
forenliga med kraven i

taxonomin eller inte.

7/ \N
l.}\

s 4
N9

Produktnamn:
Cliens Global Smabolag

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Global Smébolag LEI: 549300HKUOXVH4JCQ786
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
oo [l o X Nej

[[] Denkommer att géra ett minimum av X Den framjar miljorelaterade och sociala

héllbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och hade, dven om den inte har
% en héllbar investering som sitt mal, en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som anses D med ett miljdmal i ekonomiska

vara miljdmassigt hallbara enligt EU- verksamheter som anses vara

taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte x med ett miljdmal i ekonomiska

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt verksamheter som inte anses vara

EU-taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[[J Denkommer att géra ett minimum av ] Den framjar miljorelaterade och sociala

hallbara investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men kommer inte att géra

% ndgra hallbara investeringar

Vilka miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affarsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar
utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar
darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljomalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta ubpndendet av var och en av de

méter uppnaendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende

seim g ffinems el pa hallbarhetsstrategin:

produkten framjar.

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av
hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade foérenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. Vi ar évertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Pa vilket séitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med védr PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mdl innan det faststdlls om en investering ar héllbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins md,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl

eller sociala mdl.

) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedéma portfoljbolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i man av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for héllbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fondens malséttning ar att uppna en langsiktig véardetillvaxt genom god riskspridning i fonden.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot smé- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade éverlatbara vardepapper,
upptagna till handel pa reglerad marknad. Fonden har mdjlighet att placera en begransad del av
kapitalet i rantebdrande &verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,

fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora foretag ska motsvara
minst 90 procent av Fondens finansiella instrument. Med sma- och medelstora foretag avses foretag
som vid investeringstillfllet har ett marknadsvarde inte ar storre én det foretag som har hogst
marknadsvarde inkluderat i MSCI World Small Cap Index. Vidare ska fondens placeringar i finansiella
instrument utgivna av emittenter med hemvist i utvecklade lander (sk. “developed markets") motsvara
minst 80 procent av Fondens vérde. Inriktningen i évrigt ar diversifierad och saledes inte begransad till

ndgon sarskild bransch.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljién och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som dr involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer
frdn produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvdrden fér exkluderingskriterier, besék var hemsida
och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det gdller fondens dvergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljpolag dir utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hdnvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkdnda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att

minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven fér bolagens
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respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av
CO2e i bolagen som fonden investerar i och séledes daven fondens CO2e-utsldpp. Mer information

om SBTi finns pa dess hemsida med ldnken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hédllbarhetsindikatorer anvdnds fér att mata uppndendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden
Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god

utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om méjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss

takt.
Praxis for god styrning Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?
omfattar sunda forvaltnin-
gsstrukturer, férhallandet Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
mellan anstillda, personal- investeringsprocessen. Portféliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
erséttning och efterlevnad portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvéander vi

av skatteregler. o . I . . o . .
2 vdra screening- och PAl-beddémningar av foretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststalla

foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.
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Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:

Tillgdngsallokerin
SIS 5 1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande
beskriver andelen i inves-
terd 120 el o skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfdljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
eringar specifika tillgdngar.
For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https.//www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vdra innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,
sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppnd en miniminivd pa 15 procent héllbara investeringar genom Cliens egen metod
for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.
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Andra miljérelaterade

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hdllbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1A Hallbara
#1 Anpassade till 15 %
miljérelaterade

eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#1B Andra
) miljorelaterade
#2 Ovrigt eller sociala
| Fonden kan allokera - egenskaper

upp till 20% i likvida
medel men planerar 75 %
att ligga pa maximalt
10% i likvida medel

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken r anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den
finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.
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il viken lagsta niva &r de héllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har for narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga héllbara investeringar. Aven
om vi stravar efter investeringar som &r anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for ndrvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgingen pa
data dnnu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara héllbara
investeringar till de som endast &r anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tiligdnglig och

kvaliteten pa data blir battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som

uppfyller EU-taxonomin?®
Ja:
| fossilgas kdrnenergi
X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiforenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga:

Fossilgas

m Taxonomiférenliga:
Kérnenergi

m Taxonomiférenliga:
Karnenergi

m Taxonomiforenliga:
Ovriga

= Taxonomiférenliga:

100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

® Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

7 /4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte
ar hallbara

ar férenliga med EU-taxonomin?

investeringar med ett

miljiomal som inte beaktar

. I Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte
kriterierna for miljdmassigt
mellbar denemmide vare ar anpassade till EU:s taxonomi.

samheter enligt EU-
taxonomin. 2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt", vad 4r deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 procent i likvida medel eller motsvarande fér att hantera likviditet
respektive anvanda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen

innebar dock maximalt 10 procent likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
N~ finansiella produkt dverensstimmer med de miljorelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
;—I@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/globala-smabalag

Referensvérden &r index
for att mata om den
finansiella produkten
uppndr de milj¢relaterade
eller sociala egenskaper

som den framjar.
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6. Cliens Mixfond

6.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Blandfond
Startdatum: 2004-12-31

Forvaltare: Johanna Ahlgvist och Wilhelm Hogstrém med team

6.2 Malsdttning och placeringsinriktning
Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som véxlar mellan rantebarande vardepapper och aktier. Fondens
malsdttning dr att genom en aktiv forvaltning skapa en hégre avkastning an genomsnittet pa den svenska aktie- och

rantemarknaden.

Fondens medel far placeras i ¢verldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar

samt pa konto hos kreditinstitut.

Av fondens innehav av finansiella instrument ska minst 90 procent vara placerat i instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige eller vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige. Upp till
10 procent av fondens medel far placeras i finansiella instrument utgivna av andra an nu angivna emittenter, inklusive

finansiella instrument noterade pé utlindska marknadsplatser.

Av fondens medel ska 25 till 75 procent vara direkt placerade i aktierelaterade finansiella instrument och 25 till 75
procent kan vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument. Fondférvaltarna beslutar hur stor aktie-
respektive ranteandelen i fonden ska vara beroende pa marknadssyn. Darefter véljer forvaltarna ut de bolag man vill
investera i. Fondens rinteplaceringar gors i bla. stats- och bostadsobligationer, foretagscertifikat, féretagsobligationer,

statsskuldvaxlar, samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska inriktning far fonden inneha séddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pé grund av ett tidigare innehav, t.ex. till féljd av uppkop, avknoppningar eller andra

foretagshandelser.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen om vardepappersfonder, vilket medfér att mer 4n 35 procent fondens
medel far placeras i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut eller garanteras av en stat eller kommun i

Norden.

Fonden far, som ett led i placeringsinriktningen, anvanda sig av derivatinstrument for att anpassa fondens exponering
mot aktie- respektive rantemarknaden. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och
utifrdn en gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad. Berdkning av

sammanlagda exponeringar sker genom dtagandemetoden.

6.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hallbarhetsrelaterade faktorer i forvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sarskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning

som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
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spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvéardena ar
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvarden som tillampas finns i avsnitt 6.12 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

6.4 Historisk avkastning
Foljiande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Mixfond B per kalenderar for de senaste 10 aren.
Avkastningen ar berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for

arliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling.

Cliens Mixfond Andelsklass B
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H Cliens Mixfond B 6,34% 293% -591% 18,22% 6,93% 21,20% -16,03% 13,73% 7,60% 2,02%
Index 4,81% 4,34% -2,38% 16,08% 8,13% 18,25% -11.37% 12,88% 6,75% 8,24%

H Cliens Mixfond B Index

Fondens jamforelseindex ar ett viktat index bestdende av 50 procent SIX Return Index och 50 procent Solactive SEK
IG Credit.

Tidigare resultat for 6vriga 0ppna andelklasser finns tillgangliga har: https://cliens.se/rapporter.

6.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den hdr fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundlaggande information av forsaljaren/radgivaren.
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Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Fonden kan eventuellt &dven
passa investerare med andra investeringsmal. Ddremot passar inte fonden for investerare som i férsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstdngsdel, ge
avkastning i form av utdelning eller liknande eller ska bevaras. Fonden &r tankt for investerare med en medellang

placeringshorisont (minst 3 ar). Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sérskild inriktning.

Formaga att klara forluster
Det dr inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte férlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar en medellag niva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvardet.

Fonden passar ddrmed dig som har en risktolerans som motsvarar 3 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebed®mning).

6.6 Riskprofil

Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som aktivt allokerar fondférmoégenheten mellan aktier och rantor.
Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | Cliens Mixfond kan marknadsrisken reduceras ytterligare som ett resultat av att fonden allokerar
fondférmogenheten mellan aktier och rantebdrande dverldtbara vardepapper och/eller penningmarknadsinstrument

(strategisk allokering). Fonden férvéntas sdledes ha en ldgre marknadsrisk 4n exempelvis en aktiefond.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pd en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys beddéms ha god kurspotential till en rimlig risknivd. Av detta foljer att relativrisker som exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte dr en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att begrdnsa. Det adr
fondbolagets uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i investeringsanalysen. Det
finns en ambition fran Bolaget att inte utsatta fonden for marknadsrisker som vasentligen dverstiger marknadsrisken

hos ett representativt urval av jimforbara konkurrerande fonder.

Cliens Mixfond investerar i rantebarande vdrdepapper vilket innebdr att fonden ar exponerad for rdnterisk. Detta
innebar att vdrdet av fondens tillgdngar kan minska om underliggande marknadsrdntor ékar. Fondens rdnteduration,
d.v.s. den vagda genomsnittliga aterstaende rantebindningstiden, Gverstiger i normalfallet e 5 ar. Ranterisken kan vara

betydligt hdgre an i en kort rantefond.

Kreditrisken begrénsas av att fonden investerar i éverlatbara virdepapper med beddémt hogt kreditbetyg, sa kallad
investment grade. Fondens kreditduration, d.v.s. den vdgda genomsnittliga aterstdende I6ptiden ska i normalfallet ej
Overstiga 5 ar. Kreditrisken innebar dkade majligheter till avkastning men ocksa att vardet pa fondens tillgangar kan
minska om marknadens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren av instrumentet férsamras. Det dr ocksa en
risk att utgivaren av instrumentet inte kan méta sina betalningsataganden for instrumentet vilket kan innebara att
delar eller hela vardet av instrumentet gar férlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare genom en god spridning

mellan olika emittenter och emissioner.
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Cliens Mixfond har majlighet att investera i utlindska finansiella instrument. Detta innebar att fonden kan komma att
utsattas for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser mojligt men forekommer i normalfallet inte

och dd endast for rdntebarande vdrdepapper.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett virdepapper inte kan omséttas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, kan vara hogre an i fonder som enbart investerar i aktier. Foretagsobligationsmarknaden
kannetecknas av lagre transparens och likviditet &n vad som galler for t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera
mer till foljd av férandringar i efterfrdgan och utbud vilket medfér en risk att innehav i féretagsobligationer kan vara
svdrare att vdrdera eller sdlja som en foljd av svag efterfragan. Vid en begransad likviditet i marknaden kan stérre
uttag ur fonden innebdra att innehav behéver séljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebéra att uttag
ej kan ske omedelbart efter begdran. Detta stdller ndgot storre krav pa hantering av kassan samt att fonden vid var

tid har en lamplig sammanséttning av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pd ett effektivt satt.

Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pd investeringens varde, hanteras dels genom att hdllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd ranta som
tillfaller fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Denna mdjlighet férekommer i normalfallet inte.
Utlaningen far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till motparter med bedémd hog kreditvardighet och mot
sakerheter med Idg marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebér att fondens riskprofil inte forvantas paverkas.
Samtliga mottagna sdkerheter ska atminstone motsvara de utlanade aktiernas marknadsvarde. Fonden kan aven
anvéanda andra tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen och skapa

havstang i fonden, vilket i fdrekommande fall ska ske i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av placeringsinriktningen. Detta dr dock ndgot som inte
forekommer i praktiken. Handel i derivatinstrument kan innebdra en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av
det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella limnade Sversékerheter som fonden stéller till
motparten. Syftet ar framférallt att hantera valutarisken i fondens rantebarande innehav, men derivat far aven
anvéndas for att effektivisera forvaltningen och minska kostnader och risker i férvaltningen. Fonden kan anvianda
derivat for att anpassa fondens exponering mot aktie- respektive rantemarknaden vilket innebar att fondens
marknadsrisk kan komma att ¢ka. Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av derivatinstrument och
mojligheten att anvdnda sddana instrument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas den s.k. d&tagandemetoden vilken innebar att positioner konverteras till

en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en féljd av rdntemarknadens ldgre transparens och standardisering.
Det giller sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithandelser. Operativ risk dr risken for forlust pa grund av
bristande interna rutiner eller yttre faktorer sasom rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt risker till fljd

av handels-, avvecklings- och varderingsrutiner.

6.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad blandfond som placerar i aktier i Sverige och globalt samt i rantebarande vardepapper.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fonden ar aktivt férvaltad och avser inte att folja ett index med hansyn till fondens val av

investeringar. Fonden véxlar mellan rantebirande viardepapper och aktier, dock alltid minst 25 procent i ndgot av
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tillgdngsslagen. Det innebér att fonden i vissa marknadslagen kan ha upp till 75 procent aktier. | syfte att bromsa
storre vardefall i marknaden s& kan fonden placera upp till 75 procent av kapitalet i réntebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden kan ta positioner i utldndska aktier men tyngdpunkten ligger pa den svenska
aktiemarknaden. Forvaltarna lagger ett stort fokus pa att begrdnsa risken for stora vardefall i fonden. Fondens
malsdttning dr att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering mellan aktier och

rantebdrande éverlatbara vardepapper.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar ett viktat index bestdende av 50 procent SIX Return Index och 50 procent Solactive SEK
IG Credit Index. SIX Return Index &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av
bolag pa Nasdag OMX Stockholm. Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i féretags- och
kommunobligationer emitterade i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg.
Obligationerna i indexet har rorlig, fast eller ingen ranta med en édterstaende 16ptid om lagst 12 manader.
Fondbolaget beddmer att index dverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av
avkastnings- och riskprofil, sasmstammighet av kreditbetyg for de foretagsobligationer som fonden investerar i samt
borsvarde pa bolagen inom indexen. Det kommer dock forekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt
oberoende av index. Fondens historik fram t.o.m. 2022-12-31 hade ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50
procent SIXRX och 50 procent OMRX T-Bill.

Aktiv risk de senaste 10 dren
Mixfond A 341% 3,68% 4,41% 4,01% 2,56% 2,61% 2,71% 2,13% 2,75% 3,88%
Mixfond B 3,45% 374%  438%  417% 2,74% 2,61% 320% 2,88% 293%  412%

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande. Historiken senaste dren t.o.m. 2022-12-31 4r berdknad med ett sammansatt jimforelseindex
bestdende av 50 procent SIXRX och 50 procent OMRX T-Bill.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pé skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexndra fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett
hogre virde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden fér 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebér att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent s& kommer fondens avkastning tva
ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jimforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 3-4

procent betyder det att fonden ofta avviker mot indexavkastningen.

Fonden awviker fran sitt jimforelseindex bade pé aktie- och rdntesidan och har dven haft en hogre aktievikt an sitt
index under aret. P4 aktiesidan ar avvikelserna bade vad giller farre innehav samt en hogre koncentrationsniva per
innehav dn sitt jamfdrelseindex. Pa aktiesidan investerar fonden dessutom bade i sma och stora bolag, ddr de mindre
bolagen avviker mer fran fondens jamforelseindex. Fonden har enligt fondbestdmmelserna inga innehav i
forsvarsaktier, vilket forblir en stor sektorundervikt mot jamférelseindex. Pa rantesidan investerar fonden i

obligationer med béde fast och rorlig ranta samt utgivna av féretag som dr har ett kreditbetyg motsvarande
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investment grade. Till skillnad fran jamforelseindex investerar fonden dven i obligationer som saknar officiell
kreditrating. Fonden investerar dessutom i obligationer utgivna av foretag med lag kreditkvalitet (lagre an BBB- eller
motsvarande) och obligationer utgivna av kommuner och bostadsinstitut, vilket dr kategorier av obligationer som inte
ingdr i jamforelseindex. Forvaltningen fokuserar pa riskspridning och har ddrmed ldgre koncentrationsrisker dn
jamforelseindex for de storsta vikterna i index. Under dret har tracking error sjunkit i och med att volatiliteten i den
svenska kreditmarknaden sjunkit, mycket drivet av att likviditeten i marknaden generellt varit mycket bra. Aktiv risk i

ranteférvaltningen tas framfor allt | form av kreditrisk, rantebindning och kreditduration.

6.8 Andelsklasser m.m.
Fonden har enligt fondbestammelserna fyra andelsklasser: A, B, C och D. Foér ndrvarande har andelsklass A och B

startat.

Andelsklasserna skiljer sig &t vad gller avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor fér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 6.9, medan uppgifter om minsta insdttningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sasom framgdr av avsnitt 6.12, och i
fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insttningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 100. For efterfdljande
insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor fér distribution géller enligt

fondbestimmelserna.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterféljande
insdttningar gdller ingen begrdnsning ifrdga om minsta insdttningsbelopp. Sdrskilda villkor fér distribution géller enligt

fondbestimmelserna.

Klass D: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution galler enligt

fondbestimmelserna.

6.9 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade ersattning som kan tas ut for andelklass A och C.

Fasta avgifter — géllande och hogsta tilldtna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens
géllande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av

andelsklassens andel av fondens virde:
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Avgift till Bolaget | Awvgift till forvaringsinstitutet, upp till Total fast avgift Resultatbaserad
Andelsklass

ersattning*
Gallande Gillande Gillande

A 0,50% 0,57%  0,02% 0,03% 0,52% 0,60% Ja
B 0,95% 097%  0,02% 0,03% 0,97% 1,00% Nej
C 0,25% 027%  0,02% 0,03% 0,27% 0,30% Ja
D 0475%  050%  0,02% 0,03% 0,495%  0,53% Nej

* Utdver fasta avgifter kan resultatbaserad ersdttning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad

ersdttning"” nedan.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C och D inkluderar inte eventuell ersattning till distributérer.

Resultatbaserad ersdttning
For andelsklasserna A och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad ersattning. Den uppgar till 10 procent av den del
av totalavkastningen for en andelklass som &verstiger fondens avkastningstroskel, OMRX Treasury Bill Index. For

andelsklass B och D utgar ingen resultatbaserad ersattning.

Den resultatbaserade ersattningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning dn den avkastningstréskel som tillimpas for andelsklassen (s.k. underavkastning), och det
under en senare dag uppstar en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad ersattning forran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelségare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt for investeringen.
Négon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte betala resultatbaserad

ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.
Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad ersattning).

6.10 Information enligt EU:s férordning om index som anvdnds som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 giller EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat. De nya reglerna géller om ett fondbolag
mater resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststélla en portfoljs tillgdngsallokering eller berdkna de

resultatberoende avgifterna.

For Cliens Mixfond anvands ett referensviarde pa s sitt att fondens resultatbaserade avgift relateras till OMRX

Treasury Bill Index.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas, om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas eller
vasentligt fordndras. Om nagot sadant intraffar kommer Bolaget att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan anstka om Finansinspektionens godkdnnande av att fa dndra fondbestdmmelserna for fon-

den och dérigenom ersdtta det tidigare anvdnda referensvardet.
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6.11 Fondbestammelser

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Cliens Mixfond, nedan kallad fonden, dr en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen
for fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga forfattningar.
Fondférmaégenheten 4gs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag
som anges § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som roér fonden, beslutar om
den egendom som ingér i fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur fonden. Fonden kan inte

forvdrva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande

villkor:

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift
om 0,60 procent och en prestationsrelaterad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill

Index

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift

om 1 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift
om 0,3 procent och en prestationsrelaterad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill

Index.

KLASS D: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift

om 0,5 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.
Andelsklass C och D ar 6éppna endast for:

investerare som investerar i fonden inom
ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2
kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande

svensk eller utldndsk reglering, under
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forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjdnsten, som enligt
sin lydelse omfattar investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar den som tillhandahdller
investeringstjansten eller ndgon annan till

ersattning fran fondbolaget.

ii.  forsakringsforetag som investerar i fonden
inom ramen for avtal med forsakringstagare,
under forutsattning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan fondbolaget och
forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller ndgon annan till

ersattning fran fondbolaget.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsagare
ansvarar for att andelségaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omféring sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren fér de olika
andelsklasserna gller for investeraren oavsett om
dennes innehav ar direktregistrerat eller
forvaltarregistrerat hos fondbolaget. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsakringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en

viss andelsklass ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.
Andelar i andelsklass C ska omféras till andelsklass A nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass C inte ldngre foreligger.

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass D nar
villkoren for innehav i andelsklass D ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass D ska omforas till andelsklass B nar
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forutsattningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass D inte langre foreligger.

Det ovan namnda giller oavsett om andelsagarens
innehav ar direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Beddmningen av om och nar
omforing ska ske ska géras av den distributor som har
avtal med andelsdgaren, eller i fraga om
forsdkringsbaserade innehav, med férsakringstagaren.
Denne ska underrdtta andelsdgaren respektive

forsdkringstagaren om sddan omféring.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalfrvaltning AB,
organisationsnummer 556750-2660, nedan kallad
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081 nedan kallat
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska ta emot och
forvara den egendom som ingar i fonden samt verkstalla
fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot LVF, annan

forfattning eller mot fondbestaimmelserna samt se till att

forsdljning, inlésen och makulering av
fondandelar sker i enlighet med LVF och

fondbestdmmelserna,

fondandelarnas vdrde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och

fondbestaimmelserna,

ersdttningar for transaktioner som berér
en fonds tillgingar betalas in till fonden

utan dréjsmal, och

fondens intakter anvdnds i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och

fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktdr
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Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond som investerar i
aktierelaterade och rdntebdrande ¢verlatbara
vdrdepapper samt i penningmarknadsinstrument, dock
alltid till minst 25 procent i var och ett av tillgdngsslagen
aktierelaterade och rdntebdrande &verldtbara
vardepapper. Fondens tillgdngar allokeras utifran
Forvaltarens marknadstro. Det innebar att Fonden, nér
marknaden beddms kunna uppvisa en positiv utveckling
over tid, kan vara investerad upp till 75 procent i aktier
med tyngdpunkt pa den svenska aktiemarknaden. |
situationer dar marknaden bedéms utvecklas negativt
over tid har Fonden mojlighet att i placera upp till 75
procent av tillgdngarna i rantebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument samt, till hogst 20 procent,

pa konto i kreditinstitut.

Vid férvaltningen av fonden tillampas
hallbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en

god avkastning genom en aktiv tillgingsallokering.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pd konto hos kreditinstitut. Hogst tio

procent av fondens varde far placeras i fondandelar.

Av fondens innehav av finansiella instrument ska minst
90 procent vara placerat i instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Sverige eller vars finansiella
instrument dr upptagna till handel pa en marknadsplats i
Sverige. Upp till 10 procent av fondens medel far
placeras i finansiella instrument utgivna av andra dn de
nu angivna emittenterna, inklusive finansiella instrument

noterade pa utldndska marknadsplatser.

Av Fondens medel skall 25 till 75 procent vara direkt
placerade i aktierelaterade finansiella instrument medan
25 till 75 procent kan vara direkt placerade i
ranterelaterade finansiella instrument, med vilket avses
bla. stats- och bostadsobligationer, foretagscertifikat,
foretagsobligationer och, statsskuldsvaxlar, och pa konto

i kreditinstitut. Férvaltaren avgér, med hansyn till
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radande marknadssituation, vilken férdelning fonden ska
ha.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning far fonden inneha sddana finansiella instrument
som kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare
innehav, tex. till félid av uppkop, avknoppningar eller

andra foretagshdndelser.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgdras av eller hanfora sig till tillgangar
enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid placeringar i
derivatinstrument ska ovanstdende
placeringsbegransningar tillimpas med avseende pd

instrumentets underliggande exponering.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utanfér EES som &r reglerad och

oppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF

Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i

fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden far
anvanda sadana tekniker och instrument som avses i 25
kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)

om vardepappersfonder for att skapa havstang.

Fonden far, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegrédnsat inneha
obligationer och andra skuldférbindelser utfardade eller
garanterade av stat, en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom EES eller av nagot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES
ar medlemmar, under férutsattning att de harror fran
minst sex olika emissioner och att inte ndgot av
forvarven overstiger 30 procent av fondens varde.
Uppgift om de emittenter eller garanter som ger ut
eller garanterar skuldférbindelser som fondmedlen till
mer dn 35 procent av fondens vdrde avses placeras i

finns i informationsbroschyren.

91

§ 8 Vidrdering
Fondens varde berédknas genom att fran fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser fonden. Fondens

tillgdngar berdknas enligt féljande:

—  Overlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar som
ingar i fonden varderas till
marknadsvadrde. Hirmed avses senaste
betalkurs eller, om sddan saknas, senaste
kopkurs. Om sadana kurser saknas eller
om kurserna enligt fondbolagets
beddmning ar missvisande far
fondbolaget faststélla vardet pa objektiva

grunder.

—  Marknadsvérdet avseende &verldtbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap 5 § LVF faststdlls pa objektiva
grunder enligt sdrskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ kopkurs fran market-
maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte
foreligger eller av fondbolaget beddms
som ¢j tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa information
fran oberoende maklare eller andra

externa oberoende killor.

—  For sadana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat) faststélls ett marknadsvarde
baserat pd allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med en
referensvdrdering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pa en reglerad

marknad.

—  Likvida medel inklusive insattningar pa

bank, korta placeringar pa
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penningmarknaden och medel pa konto i

kreditinstitut.
—  Upplupna rantor.

—  Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berédknas enligt féljande:

—  Upplupen forvaltningsersattning.

Upplupen ersittning for analys

Erséttning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.
—  Skatteskulder.
—  Ovriga skulder avseende fonden.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar fondens
varde delat med antalet uteldpande fondandelar och
med de justeringar som féljer av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvéardet presenteras alltid efter
avgifter. Vérdet av en fondandel ska beraknas varje

svensk bankdag av fondbolaget.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar
Forsalining och inldsen av fondandelar verkstélles varje

svensk bankdag av fondbolaget.

Begdran om férsdljning eller inldsen gors pa det sétt

som vid var tid anges pa fondbolagets webbplats,

www.cliens.se eller enligt de anvisningar som kan
erhdllas av fondbolaget. Forsaljnings- och inlésenpriser

motsvarar vdrdet av en fondandel beraknat enligt 8 §.

Uppgifter om forsdljnings- och inlésenpriser for
fondandel tillhandahdlls dagligen av fondbolaget. Priset
vid forsdljning och inldésen ar inte kdnt fér kunden vid
begaran. Anmadlan om férsdljning eller inlésen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsaljning eller inldsen far endast dterkallas om

fondbolaget medger det.
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Minsta forsta insattning i andelsklass A och B ar 100
kronor. I andelsklass C och D &r minsta forsta insdttning
5 000 kronor. For efterfoljande inséttningar i samma
andelsklass géller ingen begransning ifrdga om minsta

insdttningsbelopp.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av
fondandelar. Méste medel for inlésen anskaffas genom
forséljning av fondens tillgdngar, ska sadan forsaljning ske
och inlésen verkstdllas snarast mojligt. Om en sadan
forsaljning vasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsédgares intressen, far fondbolaget efter
anmdlan till Finansinspektionen avvakta med

forsaliningen och med att verkstélla begdaran om inlésen.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forsiljning och
inlésen for det fall sadana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av fondens
tillgingar inte kan géras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som fondens handel sker pa ar helt

eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§11.1 Villkor for avsifter for andelsklass A:

Erséttning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast

ersattning, dels resultatbaserad ersattning.
Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.

i Till fondbolaget utgar ersattning i form av
en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,57
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersatt-
ning for fondens forvaltning och

kostnader for tillsyn och revisorer.

i. Till férvaringsinstitutet utgar ersattning
for utférande av forvaringsinstitutets
uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,03 procent per ar av

andelsklassens andel av fondens virde.
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Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii
ovan ar 0,60 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens virde.
Resultatbaserad ersdttning

Till fondbolaget utgar dven ett prestationsrelaterat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i fonden som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som OMRX Treasury Bill
Index (f.d. statsskuldvixelindex), d.v.s. ett kort
ranteindex som motsvarar den "riskfria rantan". OMRX

Treasury Bill Index berdknas dagligen.

§11.2 Villkor for avgifter for andelsklass B:

Erséttning ska betalas till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.
Fast ersdttning

Fonden ska betala ersdttning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av
en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,97
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersatt-
ning for fondens férvaltning och

kostnader for tillsyn och revisorer.

i Till forvaringsinstitutet utgar ersattning
for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,03 procent per ar av

andelsklassens andel av fondens virde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii
ovan dr 1 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens viarde.

§11.3 Villkor for avgifter for andelsklass C:

Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast

ersattning, dels resultatbaserad ersattning.
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Fast ersdttning

Fonden ska betala erséttning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.

i.  Till fondbolaget utgar erséttning i form av
en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,27
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens vdrde. | denna avgift ingér
ersattning for fondens forvaltning, med
undantag for sddan erséttning till
distributorer som avses i § 1 ovan, och

kostnader for tillsyn och revisorer.

i Till forvaringsinstitutet utgdr ersattning
for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,03 procent per ar av

andelsklassens andel av fondens virde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii
ovan dr 0,3 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens vérde.
Resultatbaserad ersdttning

Till fondbolaget utgar dven ett prestationsrelaterat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i fonden som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som OMRX Treasury Bill
Index (f.d. statsskuldvdxelindex). d.v.s. ett kort
ranteindex som motsvarar den "riskfria rantan". OMRX

Treasury Bill Index berdknas dagligen.

§11.4 Villkor fér avgifter for andelsklass D:

Erséttning ska betalas till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt foljande.
Fast ersdttning

Fonden ska betala erséttning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av
en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,5
procent per ar av andelsklassens andel av

fondens varde. | denna avgift ingar
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ersattning for fondens forvaltning, med
undantag for sddan ersattning till
distributérer som avses i § 1 ovan, och

kostnader for tillsyn och revisorer.

i. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning
for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,03 procent per ar av

andelsklassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii
ovan dr 0,53 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens varde.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur fonden vid utgangen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur

fonden vid utgdngen av varje manad.

| det fall en andelsklass en dag erhdllit en
underavkastning, dvs. en avkastning som dr ldgre dn den

avkastningstroskeln som tillimpas for andelsklassen, och

det under en senare dag uppstar en &veravkastning, dvs.

en avkastning som &r hogre an avkastningstréoskeln, ska
ingen prestationsbaserad ersattning erlaggas forran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behéver
inte betala prestationsbaserad erséttning forran

andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

prestationsbaserad ersdttning

P4 ovanstdende erséttningar tillkommer eventuell

mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanforliga till fondens
kop och forsaljning av finansiella instrument betalas

direkt ur fonden. Fonden far, i den utstrackning detta &r
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tillatet enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sadana finansiella instrument som

omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar i regel inte utdelning, Utdelning far dock
ske om skattereglerna skulle férandras och i syfte att
overfora eventuell beskattning av fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir

beskattad i tva led.

Sadan utdelning sker under april manad éret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som pa
en av Fondbolaget faststdlld dag (avstamningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas mellan
fondandelsdgare utifran vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning ska fondbolaget,
efter avdrag for preliminar skatt, forvdrva nya
fondandelar for den fondandelsdgares rakning som pa

avstdmningsdagen ar registrerad for fondandelen.

Efter begdran till fondbolaget senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stillet utbetalas, efter
avdrag for preliminar skatt, kontant till av

fondandelsdgare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rdkenskapsar

Fondens rdkenskapsar ar kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget ska upprétta halvarsredogérelse och
arsberdttelse for fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse ska hllas
tillgdngliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt

tillstdllas de andelsdgare som begirt att erhalla detta.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa
fondbestammelser, ska beslutet understillas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkants ska beslutet offentliggéras genom att hallas
tillgangligt hos fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt

tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 Pantsdttning och Sverlatelse

Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsagaren eller foretradare
for denna och/eller panthavaren skriftligen underratta

fondbolaget hdrom. Av underrittelsen ska framga:

e vem som &r fondandelsagare,
e vem som dr panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av

pantsattningen, och

e eventuella begransningar av

pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelségare samt skriftligen underratta
fondandelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren fér handlaggning av

pantsdttning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och férvaringsinstitutet har enligt LVF visst
ansvar for skador som de har vallat fonden eller
fondandelsdgare. Vad som ndmns nedan begrdnsar inte
andelsiagarens ratt till skadestdnd enligt 2 kap. 21 §
respektive 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Fondbolaget ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout gdller dven om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet sjalva ar féremal for eller vidtar

sadan konfliktatgard.

Fondbolaget ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget med tillborlig omsorg anlitat eller for
skada som kan uppkomma i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas

mot fondbolaget.
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Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i férsta
stycket ovan skall inte ersattas av fondbolaget om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget ansvarar inte i

ndgot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgard pa
grund av omstdndighet som anges i férsta stycket ovan

far dtgdrden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlimna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten adr
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar

sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstdndigheter

som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats
av - svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjdnster, och —
savitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av depabank
eller annan uppdragstagare som foérvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat

och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av
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fondbolaget. Férvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av

dganderatten frantar

emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for fondbolaget, andelsiagare i fond, fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillimpas mot forvaringsinstitutet

betraffande virdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for

indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om rdnta ar utfast, ska
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som

géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till folid av omstandighet som

anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret foérelegat ratt till ranta endast enligt de

villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 18 Tillatna investerare

Det forhdllandet att fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i fonden eller deltagande i Gvrigt i
fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden

till sddana investerare vars teckning eller innehav av
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andelar i fonden innebdr att fonden eller fondbolaget
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgdrd som fonden eller fondbolaget annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Fondbolaget har ritt att vdgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Fondbolaget har vidare ratt att inte erbjuda, salja
eller pd annat satt distribuera, och att saledes védgra
teckning, av andelar i fonden till fysiska eller juridiska
personer om detta, enligt fondbolagets beddmning,
skulle innebdra eller medféra risk for att fonden
asamkas skada eller kostnader som inte ligger i

andelsdgarnas intresse.

Fondbolaget har ritt att |6sa in andelségares andelar i
fonden — mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard for
fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i fonden. Sadan inldsen far ocksa
ske om andelsdgarens teckning eller innehav enligt
fondbolagets beddmning medfort eller innebar risk for
att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger

i andelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med sate i USA eller andra U.S.
Persons (som det definieras i vid var tid gallande

Regulation S till United States Securities Act 1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9
ovan ska dga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt
denna § 18.

For mer information om tillitna investerare, se fondens

informationsbroschyr.
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6.12 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten féljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststdlls en forteckning
Sver miljomissigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen faststaller
inte ndgon férteckning
Over socialt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

/NS
amry

g

Produktnamn:
Cliens Mixfond

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Mixfond LEI: 636700LXS8WM4PX21)66

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
o X Nej

oo
[[J Denkommer att géra ett minimum av
héllbara investeringar med ett miljomal:

%

D i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[[J Denkommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt mal:
%

X

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och hade, dven om den inte har
en héllbar investering som sitt mal, en
minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

x med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
ndgra hallbara investeringar

Vilka miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar

utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar

utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar

darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta ubpndendet av var och en av de

mater uppniendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljdrelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende

e € {iEmsiel pa hallbarhetsstrategin:

produkten framjar.

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av
hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade foérenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar 6vertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada fbr ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-

kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett féretag orsakar betydande skada
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konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
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(DNSH) péa miljiomaéssiga eller sociala mél innan det faststélls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och vara

processer.
Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista éver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for ndgra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmadtta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamfors inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en
specifik PAIl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) s exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vifoérsoker traffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pd plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran

vart investeringsunivers

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillampar var DNSH-screeningansats samt PAl-Overvakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen foljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande
principer for foretag och manskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns

nagra storre systematiska ¢vertradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer féretaget
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inte att klara testet, oavsett hur vél det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pa mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfélibolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princib om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portfoljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej

Vilken investeringsstrategi fljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi

Fondens malsattning dr att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering mellan
Investeringsstrategin styr

, , . aktier och rantebarande Sverlatbara vardepapper.
investeringsbeslut pa

grundval av faktorer som

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond och placerar minst 90 procent av fondens medel i
investeringsmal och risk-

tolerans svenska bolag. Av Fondens medel ar 25 till 75 procent direkt placerade i aktierelaterade instrument.
Av Fondens medel kan 25 till 75 procent vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument
med vilka menas bl.a. statsobligationer, bostadsobligationer, féretagscertifikat, féretagsobligationer,

statsskuldsvaxlar samt placering pa konto hos kreditinstitut.
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Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida

och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det galler fondens ¢vergripande sammansattning
och forsoker paverka portféljpolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pé Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkidnda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utsldpp av
COase i bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens COse-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pa hallbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hallbarhetsindikatorer anvdnds for att méta uppnaendet av var och en av de miljérelaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden
Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god

utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.
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Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvdnds for att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljémassiga och sociala mal omfattar foljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldimpades?

Vi har for ndrvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss

takt.
Praxis for god styrning Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?
omfattar sunda foérvaltnin-
gsstrukturer, forhallandet Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
mellan anstillda, personal- investeringsprocessen. Portfoljforvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
ersattning och efterlevnad portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi

av skatteregler. o . R . . o . .
g vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststélla

foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarforhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:

Tillgangsallokering 1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande

beskriver andelen | inves- skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfdljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.

teringar specifika tillgangar. . ) . . } . ) ) . )
For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,
sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.
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4. Uppna en miniminiva pa 15 procent hallbara investeringar genom Cliens egen metod
for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

Andra miljérelaterade

" Inkluderar investeringar som &r
1A Hallbara hallbara enligt SFDR

#1 Anpassade till
miljorelaterade
eller sociala

15% g TSR H afis i £
artikel 2 (17) i sitt bidrag till

hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#1B Andra
) miljérelaterade
#2 Ovrigt eller sociala
| Fonden kan allokera - egenskaper

upp till 20% i likvida
medel men planerar 75 %
att ligga pa maximalt
10% i likvida medel

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade

till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

Hur uppndr anvéindningen av derivat de miliérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.
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2 Till vilken lagsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljémal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen ligsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi stravar efter investeringar som &r anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for nirvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data dnnu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvdntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pd data blir béttre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?*

Ja:
| fossilgas kdrnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som var frenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomiforenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga:

Fossilgas

m Taxonomiférenliga:
Kédrnenergi

m Taxonomiférenliga:
Kédrnenergi

m Taxonomiférenliga:
Ovriga

m Taxonomiférenliga:

100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

Vilken ér minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och mdjliggdrande

verksamheter?

Vi har fér ndrvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

* Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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74 Vilken ar minimiandelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for narvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.

a Vilken @r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

&, Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt", vad dr deras syfte och

finns det ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 procent i likvida medel eller motsvarande for att hantera likviditet
respektive anvdnda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgangsallokeringen

innebar dock maximalt 10 procent likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt dverensstammer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvédnder séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

Se lank till fonden pd var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/mixfond
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/. Cliens Micro Cap

7.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2020-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad och Max Frydén med team

7.2 Mélsdttning och placeringsinriktning
Cliens Micro Cap ar en aktivt férvaltad aktiefond med inriktning mot &verlatbara vardepapper och utgivna av Micro
Cap-bolag. Med hjalp av analys och urval tar vi aktiva beslut att investera i mindre smabolag i Norden, med fokus pa

Sverige.

Fondens medel ska placeras i ¢verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut Fondens placeringar i derivatinstrument far ha &verlatbara

vardepapper, finansiella index, vaxelkurser och utlandska valutor som underliggande tillgdngar.

Minst 90 procent av fondens placeringar i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper ska vara utgivna av
Micro Cap-bolag. Vidare ska placeringar i aktier och aktierelaterade Sverlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-
bolag motsvara minst 50 procent av fondens varde. Med Micro Cap-bolag avses féretag som vid fondens forsta
investering, i foretagets emitterade finansiella instrument, har ett marknadsvdrde som hogst motsvarar 0,1 procent av
det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaq Stockholm (Stockholmsbérsen). Ett foretag vars
marknadsvérde efter Fondens forsta investering Sverstiger den angivna troskeln ska fortsatt betraktas som ett Micro

Cap-bolag intill dess att fonden inte langre innehar ndgra finansiella instrument utgivna av foretaget.

Av Fondens placeringar i finansiella instrument ska minst 90 procent vara utgivna av emittenter med hemvist i
Sverige. En emittent anses vid tilldmpningen av denna bestdmmelse ha hemvist ddr styrelsen har sitt sdte, ddr
emittenten har sitt huvudkontor eller ddr emittenten har, eller inom ett ar avser att ha, finansiella instrument

upptagna till handel pa en marknadsplats.

Placeringar i andra finansiella instrument an aktier och aktierelaterade éverldtbara vardepapper utgivna av Micro Cap-

bolag far maximalt uppga till 10 procent av fondens medel.

Placeringar i andra finansiella instrument an aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av emittenter

med hemvist i Sverige far maximalt uppga till 10 procent av fondférmoégenheten.
Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 50 procent fran tid till annan.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

7.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hdllbarhetsrelaterade faktorer i férvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sarskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell

spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvardena ar

106



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

héllbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvarden som tillampas finns i avsnitt 7.13 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

7.4 Historisk avkastning
Foljiande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Micro Cap B per kalenderar sedan start. Avkastningen ar
berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for arliga avgifter och

skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling.

Cliens Micro Cap Andelsklass B

60%
40%
20%
0% | | - ||
©
-20%
-40%
2021 2022 2023 2024 2025
B Cliens Micro Cap Andelsklass B 4451% -26,70% 574% 12,50% 4.87%
Index 2811% -3419% 4.83% 7,90% 4,09%

B Cliens Micro Cap Andelsklass B Index

Fondens jamforelseindex dr Carnegie Micro Cap Return Sweden Index.

Tidigare resultat for 6vriga 6ppna andelklasser finns tillgangliga har: https://cliens.se/rapporter.

7.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den hdr fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av férsiljaren/radgivaren.
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Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstdngsdel, eller
ska bevaras. Fonden dr tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sdrskild inriktning.

Formaga att klara forluster
Det dr inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelnivd pa risken fér upp- och nedgéngar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliffdrvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

7.6 Riskprofil

Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre an i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har méjlighet till en mer koncentrerad portfélj an
vardepappersfonder. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna till mindre féretag och en region ha en hogre
risk an fonder som placerar i storre foretag eller flera regioner. Fonden efterstravar en riskniva som inte markant
Overstiger den som géller for aktiemarknaden. Det finns ocksa en ambition att inte utsitta fonden for marknadsrisker
som vésentligen overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jamférbara konkurrerande fonder. Detta
uppnas genom den diversifiering som foljer av fondbestémmelser och lagstiftning samt den bolagsspecifika
riskanalysen. Fondens vérde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de

forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexoberoende férvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sisom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begransa. Det ar fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken folier som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Micro Cap placerar utéver svenska Overlatbara vardepapper i viss omfattning i nordiska finansiella instrument.

Detta innebar att fonden utsatts for en valutarisk. Sékring av valutor férekommer inte.

Dd aktier i smabolag och Micro cap-bolag generellt har lagre likviditet stéller likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett
vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, stérre krav pa
hanteringen av kassan sa att fonden alltid har beredskap att méta inlésen och ta tillvara pa affarstillfallen som ligger i

andelsdgarnas intresse att utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att dven pa detta satt
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kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt sitt. Risken hanteras dven genom att fondbolaget begransat fondens
storlek samt att fonden inte dr Oppen for uttag mer dn en gang per manad och att andelsdgare i sadant fall maste

meddela fondbolaget 10 bankdagar i férvag.

Hadllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.

Fonden kan anvdnda andra tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen samt for att ©ka avkastningen

och skapa hévstang i fonden, vilket i fdrekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fonden har inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.
Handel i derivatinstrument kan innebéra en ¢kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvérdet av derivatinstrumentet eller eventuella lamnade 6versakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av derivatinstrument och méjligheten att anvanda sadana
instrument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillimpas den s.k. atagandemetoden vilken innebdr att positioner konverteras till en motsvarande position i de

underliggande tillgdngarna.

7.7 Finansiell hdvstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken forvaltare dkar exponeringen fér en fond bla. genom anvandning av
derivatinstrument. Finansiell hdvstdng berdknas antingen med dtagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens
hogsta tillatna niva for finansiell hdvstang dr 200 procent enligt atagandemetoden. Om fondens exponering enligt
atagandemetoden uppgar till 100 procent har inte ndgon finansiell hdvstang skapats. Fonden anvander for ndrvarande

inte finansiell hdvstang.

7.8 Aktivitetsgrad

Fonden dr en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av micro cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses foretag som vid fondens
forsta investering har ett marknadsvarde som hogst motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvardet for samtliga

aktier noterade vid Nasdaqg OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex dr Carnegie Micro Cap Return Sweden Index (CMCRXSE) vilket speglar bolag i micro cap
segmentet. Indexet representerar utvecklingen i mindre bolag som ar noterade pa Nasdag OMX Stockholm och
First North. Fondbolaget bedémer att index dverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val
av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvdrde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock

forekomma awvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren
For att kunna berdkna ett aktivitetsmatt krdavs minst tva ars historik. Eftersom fonden startade 2020, saknas tillracklig

historik for att redovisa aktivitetsgrad for aren fore 2022.

Micro Cap A 8,45% 9,74%  8,64% 577% -
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Micro Cap B 8,39% 9,70% 8,64% 577% - -

Forklaring till uppnétt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pé skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning, En
indexnara fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett
hogre varde pa den aktiva risken. Vid berakning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader
omréknat i arstakt. Mattet innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jamforelseindex.

Fondens aktiva risk ligger omkring 9 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot indexavkastningen.
Avseende mattet for aktiv risk for ar 2025 ar fondens arbetssatt och positionsstorlekar pa innehav desamma som
tidigare ar. Fonden har en hog koncentrationsniva. Storleken pa komponenterna i fondens jamforelseindex ar
forhéllandevis sma vilket gor att Fondens positioner avviker avsevart mot vikterna i index. Stéllt mot féregaende ar ar
aktiv andel pa likvardig niva medan aktiv risk har sjunkit fran férhojda tal med anledning av ldgre volatilitet i

kursrorelser.

7.9 Andelklasser m.m.

Fonden har enligt fondbestdimmelserna tre andelsklasser: A, B och C. Fér ndrvarande har andelsklass A och B startat.

Andelsklasserna skiljer sig at vad giller avgifter, minsta insdttningsbelopp, utdelning samt villkor for distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 7.10, medan uppgifter om minsta inséttningsbelopp och utdelning framgdr nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestdmmelserna, sdisom framgdr av avsnitt 7.12, och i
fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insdttningar géller ingen begrdnsning ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
1-6 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK'5 000 000. For efterfoljande insattningar géller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp dr SEK 100. For efterféljande
insattningar géller ingen begransning ifraga om minsta insattningsbelopp. Sarskilda villkor foér distribution géller enligt

fondbestimmelserna.

7.10 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlosenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade erséttning som kan tas ut for andelklass A, B och C.
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Fasta avgifter — gdllande och hdgsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till férvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens
géllande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ér av

andelsklassens andel av fondens varde:

Avgift till forvaringsinstitutet, upp .
Avgift till Bolaget il Total fast avgift Resultatbaserad
Andelsklass e s

ersattning*
Gallande Gillande Gillande

1,40% 1,40% 0,02% 0,02% 1,42% 1,42%
B 0,70% 0,70% 0,02% 0,02% 0,72% 0,72%
C 0,70% 0,70% 0,02% 0,02% 0,72% 0,72%

* Utover fasta avgifter kan resultatbaserad ersdttning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad

ersdttning"” nedan.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C inkluderar inte eventuell ersdttning till distributorer.

Resultatbaserad ersdttning

For andelsklasserna A, B och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad erséttning. Den uppgar till 15 procent av den del
av totalavkastningen for en andelklass som &verstiger fondens avkastningstréskel, Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index (CMCRXSE).

Den resultatbaserade ersattningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning an den avkastningstroskel som tillampas for andelsklassen (s.k. underavkastning), och det
under en senare dag uppstar en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad erséttning férran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelsdgare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt for investeringen.
Négon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte betala resultatbaserad

ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.
Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad ersattning).

7.11 Forséljningsstopp
Bolaget kan besluta att ytterligare férsdljning av fondandelar tills vidare inte ska ske, om fondens totala férmédgenhet

ar av en sadan storlek att den inte langre kan férvaltas pa ett for andelsdgarna optimalt satt ("Forsaljningsstopp").

Forséljiningsstopp kan vara motiverat i det fall fondens férmdégenhet blir for stor for att forvaltas effektivt. Blir
fondens férmogenhet for stor sd medfor detta att medlen inte kan placeras i de tillgdngar och pa de marknader som

anges i placeringsinriktningen pa ett rationellt och kostnadseffektivt sitt.

Den av Bolaget faststillda storleken pd fonden som utgdr gransen for ndr den inte langre kan forvaltas optimalt
uppgar for narvarande till 2 000 mkr. Séledes far beslut om forsaljningsstopp fattas av Bolaget om fondens
formodgenhet overstiger detta belopp. Beslut om férsaljningsstopp ska kommuniceras pa Bolagets hemsida i
anslutning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den sista dagen en begdran om forsdljning (kdporder) av fondandel

ska vara Bolaget tillhanda enligt det handelsschema fonden féljer.
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Om forutséttningar for Forsaljningsstopp inte ldngre foreligger och detta forhallande bedéms som varaktigt, har

Bolaget ratt att besluta om dess upphévande. Sadant beslut ska kommuniceras pa Bolagets hemsida innan beslutet far

verkstillas, dock senast 30 dagar fére den dag som forséljning av nya andelar dnyo kan ske.

7.12 Fondbestdmmelser

§ 1 Fondens rattsliga stdllning

Cliens Micro Cap ("Fonden") dr en specialfond enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF") och férvaltas av
Fondférvaltaren (sdsom definierat i § 2 nedan).
Fondférvaltaren forvaltar Fonden enligt dessa
fondbestammelser ("Fondbestammelserna"),
bolagsordningen for Fondférvaltaren, LAIF och 6vriga

tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allmanheten och
fondférmoégenheten dgs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor lika

ratt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden é&r inte en juridisk person och kan inte forvdrva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fondforvaltaren
foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror
Fonden, beslutar om den egendom som ingéar i Fonden

samt utdévar de rattigheter som harrér ur Fonden.
Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Klass A. Icke utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass B. Utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass C. Icke utdelande andelsklass med fast och
resultatbaserad avgift samt sarskilda villkor fér

distribution

Innehallet i Fondbestammelserna dr gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag fér andelsspecifika
bestdmmelser sdsom ange i § 9 (Forsdljning (teckning)
och inlésen av fondandelar), § 11 (Avgifter och
ersattning), samt § 12 (Utdelning).

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr
556750-2660 ("Fondférvaltaren”).
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§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081

("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingdr i Fonden samt verkstalla
Fondférvaltarens instruktioner som avser Fonden om
de inte strider mot bestdmmelserna i LAIF, annan
forfattning eller mot Fondbestdmmelserna samt se till

att:

+  forsdljning, inldsen och makulering av fondandelar
sker i enlighet med bestammelserna i LAIF och

Fondbestammelserna,

+  fondandelarnas vdrde beréknas enligt

bestammelserna i LAIF och Fondbestammelserna,

+  ersittningar for transaktioner som berér Fondens

tillgdngar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och

+  Fondens intdkter anvdnds i enlighet med

bestimmelserna i LAIF och Fondbestidmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondférvaltaren och uteslutande i fondandelsagarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden 4r en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper utgivna av sma bolag i Sverige.
Fonden har en mer koncentrerad portfolj, dvs. stérre

enskilda positioner, an en traditionell vardepappersfond.

Mélet med forvaltningen ar att genom god riskspridning

langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument och

derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut.
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Fonden tillampar foljande placeringsbegransningar:

+ Minst 90 procent av Fondens placeringar i aktier
och aktierelaterade éverlatbara vardepapper ska
vara utgivna av Micro Cap-bolag. Vidare ska
placeringar i aktier och aktierelaterade &verldtbara
vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag motsvara
minst 50 procent av Fondens vdrde. Med Micro
Cap-bolag avses foretag som vid Fondens forsta
investering, i foretagets emitterade finansiella
instrument, har ett marknadsvarde som hogst
motsvarar 0,1 procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid
Nasdaq Stockholm (Stockholmsboérsen). Ett foretag
vars marknadsvdrde efter Fondens forsta
investering overstiger den angivna troskeln ska
fortsatt betraktas som ett Micro Cap-bolag intill
dess att Fonden inte langre innehar nagra finansiella

instrument utgivna av foretaget.

*  Av Fondens placeringar i finansiella instrument ska
minst 90 procent vara utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige. En emittent anses vid
tillampningen av denna bestammelse ha hemvist
dar styrelsen har sitt site, dar emittenten har sitt
huvudkontor eller dir emittenten har, eller inom
ett &r avser att ha, finansiella instrument upptagna

till handel pa en marknadsplats.

+  Placeringar pa konto hos kreditinstitut far uppga till

maximalt 50 procent av Fondens vdrde.

+  Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10

procent av Fondens vérde.

Vidare tillimpar Fonden reglerna i 5 kap. lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF") med féljande

undantag:

+  Fonden far placera upp till 15 procent av Fondens
varde i aktier och aktierelaterade &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna av en och samma emittent. Fonden har
ingen begrdnsning pa de innehav som &verstiger 5
procent utan dessa kan totalt uppga till 100
procent av Fondens vdrde. Fonden ska dock alltid

bestd av innehav fran minst tio olika emittenter.
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Fonden har darmed beviljats undantag fran 5 kap. 6

§ forsta stycket och andra stycket 3 LVF.

+  Fonden fir inneha upp till 40 procent av résterna i
ett foretag. Det sammanlagda réstinnehavet i
Fondférvaltarens fonder far i ett och samma
foretag inte dverstiga 40 procent. Fonden har

darmed beviljats undantag frdn 5 kap. 20 § LVF.

+  Fonden far placera upp till 40 procent av Fondens
varde pa konto hos en och samma bank, eller hos
banker inom samma foretagsgrupp. Motsvarande
placeringar hos ett kreditinstitut som inte ar en
bank far uppga till hogst 30 procent av Fondens
varde. Fonden har darmed beviljats undantag fran 5
kap. 11 § LVF.

+  Fonden far vid en kombination av sidana
placeringar som avses i 5 kap. 21 och 22 §§ LVF ha
en total exponering mot ett foretag eller en
foretagsgrupp som uppgar till maximalt 50 procent
av Fondens vdrde. Fonden har darmed beviljats
undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF.

Fonden tillats inte anvanda sig av blankning och

vardepapperslan.

Oavsett vad som angivits ovan om Fondens
placeringsbegransningar far Fonden inneha sddana
finansiella instrument som kommit att inga i Fonden pa
grund av ett tidigare innehav, exempelvis till féljd av

uppkdp, avknoppningar eller andra féretagshandelser.

Vid férvaltningen av Fonden tilldmpas
hallbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Mot bakgrund av Fondens placeringar i Micro Cap-bolag
kan Fonden ha en totalrisk som &ver tid ligger ndgot
over den niva som géller for den svenska
aktiemarknaden som helhet. Fondférvaltaren
efterstravar att Fondens genomsnittliga riskniva, matt
som en arlig standardavvikelse ¢ver en rullande 24-
manadersperiod, under normala marknadsférhallanden

ska vara mellan 10 och 30 procent.

Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma
att dver- eller underskridas vid ovanliga

marknadsférhéllanden eller extraordindra handelser.
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§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader
(sésom definierat i 1 kap. 1a § LAIF) eller motsvarande
marknader utanfor EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfér EES, som &r reglerad och dppen for
allménheten. | den omfattning det r tilldtet enligt lag far

handel dven ske utanfér nu angivna marknader.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sédana &verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvdnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen samt for att ©ka avkastningen
och skapa havstang i Fonden. De underliggande
tillgdngarna ska utgdras av eller hanfora sig till tillgingar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden har
inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.

Fonden far, med undantag for vardepapperslan, anvanda
sig av sddana tekniker och instrument som avses i 25
kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om véardepappersfonder for att skapa hdvstang i

Fonden.
§ 8 Viérdering

Fondens varde berdknas varje svensk bankdag genom

att fran Fondens tillgdngar dra av Fondens skulder.

De tillgdngar som ingar i Fonden virderas med ledning
av géllande marknadsvarde. | férsta hand anvands
marknadspriser. Om sadant inte kan erhdllas, eller ar
missvisande enligt Fondférvaltarens bedémning, far
tillgdngen upptas till det varde som Fondférvaltaren pa
objektiv grund faststaller. Sadan objektiv grund ar
exempelvis tidigare marknadspris for det finansiella
instrumentet eller pris vid nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen

genomfors.

For sddana dverlatbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF

faststélls ett marknadsvérde enligt foljande:
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1. marknadspris fran en aktiv marknad,

2.

géllande marknadsvarde faststallas genom ndgon av

om sadant marknadspris inte kan erhéllas ska

metoderna nedan:

a. pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett intresse av att

transaktionen genomférs,

b.

marknad for ett annat finansiellt instrument som i

anvandande av marknadspris fran en aktiv

allt véasentligt ar likadant med justering for
skillnader i exempelvis kreditrisk och likviditet

(referensvardering), eller

C. pa grundval av kurser fran icke-reglerad

marknad eller sa kallad market maker,

3.

av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,

om marknadspriset inte kan faststallas enligt nagot

ska gdllande marknadsvérde faststallas genom
anvandande av en vdrderingsmetod som ar etablerad pa
marknaden, exempelvis diskonterad kassaflédesanalys

(nuvardesvardering).

Fonden har flera andelsklasser, som i vissa avseenden &r
forenade med olika villkor, vilket Fondbolaget tar hansyn
till vid berdkningen av vérdet av en fondandel i
respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en viss
andelsklass dr Fondens vdrde delat med antalet
uteldpande fondandelar och med de justeringar som
foljer av avgiftsvillkoren fér den andelsklassen.

Fondandelsvdrdet presenteras alltid efter avgifter.
§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Allmédnna bestdmmelser

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar den sista svenska bankdagen varje manad,
vilket innebdr att Finansinspektionen beviljat Fonden
undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF. Begdran
om forsaljning eller inldsen gors pa det satt som vid var
tid anges pa Fondférvaltarens webbplats, www.cliens.se
eller enligt de anvisningar som kan erhallas av

Fondférvaltaren.
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Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar vardet av en

fondandel berdknat enligt 8 § (Vardering).

Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpriser for en
fondandel tillhandahalls den sista bankdagen varje manad
av Fondférvaltaren. Priset vid forsdljning och inlésen ar
inte kant for kunden vid begiaran. Anmalan om
forséljning eller inlésen av fondandelar far inte

kurslimiteras.

Begdran om forsdljning eller inldsen far endast dterkallas

om Fondférvaltaren medger det.

Fondférvaltaren for register dver samtliga innehavare av

fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av
Fondens tillgangar, ska sddan forsaljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forsaljning
vasentligt skulle missgynna ovriga fondandelsigares
intressen, far Fondforvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med férsaljningen och med

att verkstilla begdran om inlésen.

§ 9.2 Villkor om minsta insattning

Varje andelsklass tillampar villkor for minsta forsta

insdttning enligt foljande:

Klass A. Minsta férsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insdttningar géller inga begransningar ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass B. Minsta forsta insdttning ar SEK 5 000 000. For
efterféljande insdttningar géller inga begransningar ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Klass C. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insattningar giller inga begransningar ifraga

om minsta insdttningsbelopp.

§ 9.3 Sarskilda villkor for forsélining av fondandelar i

andelsklass C samt omférdelning mellan andelsklasser

Andelsklass C ar endast Oppen for forsaljning av

fondandelar for:

i investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1§ 1, 2, 4
och 5 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
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eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondférvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdttigar den som tillhandahdller investeringstjansten
eller ndgon annan till distributionsersattning (se nedan)

fran Fondforvaltaren.

ii.  forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsittning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondférvaltaren och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berattigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till

distributionsersattning (se nedan) fran Fondférvaltaren.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar

villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass C ska omféras till andelsklass A nér
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass C inte langre foreligger.

Den som har distribuerat fondandelar till en andelségare
ansvarar for att andelsagaren erhéller den andelsklass
den ar beréttigad till och att omférdelning sker om
villkoren inte langre ar uppfyllda. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsakringstagare ansvarar den eller
de av forsakringsforetaget och forsakringsdistributdren
som har avtal med forsékringstagaren for att
forsakringsforetaget erhaller den andelsklass det &r
berattigat till.

Med distributionsersattning avses sddan ersattning som
baseras pa uttagen forvaltningsavgift i Fonden dar
Fondférvaltaren tar ut forvaltningsavgiften och betalar
en viss andel av densamma till distributéren. Ersattningar
som syftar till att betala for en plattformstjanst, dar
Fonden erhaller tilltrade till en plattform fér handel och

avgiften baseras pa véardet av de fondandelar som finns
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registrerade hos plattformen, anses harvid inte utgéra

distributionsersattning (plattformsavgift).

§ 9.4 Forséliningsstopp

| syfte att undvika att Fondens forvaltade kapital blir sa
stort att Fonden inte kan forvaltas pa ett for Fonden
och befintliga andelsdgare optimalt satt, har
Fondférvaltaren ritt att besluta att ytterligare forsdljning
av andelar inte ska ske. Ett beslut om férsiljningsstopp
forutsatter att Fondens forvaltade kapital Gverstiger en
av Fondférvaltaren beddmd kapitalgrans for optimal
forvaltning. Fondforvaltaren har ritt att besluta om
upphédvande av forsiljningsstopp om férutsattningarna

for detta inte langre foreligger.

Den av Fondférvaltaren bedémda kapitalgransen for
optimal forvaltning framgar av Fondens
informationsbroschyr tillsammans med ndrmare
riktlinjer och rutiner fér hur Fondférvaltaren ska

hantera ett forséljningsstopp.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som Fondens handel sker pa ar helt

eller delvis stdngda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Fasta avgifter

Fonden belastas med avgifter enligt nedanstaende
villkor. Avgifterna bestdr av en fast férvaltningsavgift, en
avgift till férvaringsinstitutet samt en resultatbaserad

avgift till Fondférvaltaren.

Andels- Avgift till Avgift till Total fast

klass Fondbolaget Forvarings- avgift
institutet

A 1,40% 0,02% 1,42%

B 0,70% 0,02% 0,72%

C 0,70% 0,02% 0,72%

| den fasta avgiften till Fondférvaltaren ingdr ersittning

for Fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta
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avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell
ersattning till distributérer. Den fasta avgiften till
Forvaringsinstitutet utgdr ersattning for de uppgifter
Forvaringsinstitutet utfor enligt 3 § (Férvaringsinstitutet

och dess uppgifter) ovan.

§ 11.2 Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna A, B och C utgdr en resultatbaserad
avgift motsvarande 15 procent av den del av
totalavkastningen for en andelklass som &verstiger
Fondens avkastningstroskel, definierat som Carnegie

Micro Cap Return Sweden Index.

Om en andelsklass en dag haft en ldgre avkastning 4n
den avkastningstroskel som tilldmpas for andelsklassen
(s.k. underavkastning), och det under en senare dag
uppstar en avkastning som ar hogre dn
avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far
Fondforvaltaren inte ta ut ndgon resultatbaserad avgift
forrdn underavkastningen kompenserats (high-water
mark). Detta giller pa kollektiv niva vilket gor att alla
fondandelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behéver
inte betala resultatbaserad avgift forrdn andelsklassen

som helhet dtertagit underavkastningen.

§ 11.3 Berdkning och uttag

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del

och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.

Resultatbaserad avgift berdknas manatligen, efter avdrag
for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur Fonden
vid utgdngen av varje mdnad. Om en fondandelsdgare
|8ser in sina fondandelar ndr fondandelsdgaren har en
ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte

eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

§ 114 Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forsdljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrdackning detta ar
tillatet enligt gallande regelverk, ocksd belastas med

kostnader for analys avseende sadana finansiella
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instrument som omfattas av Fondens

placeringsinriktning.

Pa ersdttningarna enligt ovan tillkommer vid var tid

gdllande mervdrdeskatt och andra skatter.

§ 12 Utdelning

Andelsklasserna A och C lamnar normalt ingen
utdelning. Utdelning kan dock ske om gillande
skatteregler skulle férdndras och det bedéms ligga i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse, exempelvis

for att undvika beskattning i flera led.

Andelsklass B dr utdelande. Fondforvaltarens styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagare. Grunden for utdelning ar avkastningen
pa Fondens medel och berdkningen ska utga fran
avkastningen pa Fondens medel fran féregdende
rakenskapsar, dvs. dkningen av fondférmdogenheten
under rékenskapsaret med justering for in- och utfloden
som beror pa teckning och inlésen av fondandelar samt
eventuella kvarstdende restbelopp av utdelningsbart
belopp fran tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststdlla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an Fondens
avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Malsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i forekommande
fall A och C, under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som pa
en av Fondférvaltaren faststalld dag (avstamningsdagen)
ar registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas
mellan fondandelsdgare utifrdn virdet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

Fondférvaltaren gér avdrag for skatt pa utdelning enligt
vad som foreskrivs i lag. For resterande belopp ska
Fondférvaltaren forvdrva nya fondandelar fér den
fondandelsdgares rdkning som pa avstdmningsdagen ar
registrerad fér fondandelen.

Efter begdran till Fondférvaltaren senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet utbetalas,
efter avdrag for skatt, kontant till av fondandelsdgare

angivet bankkonto.
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§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberittelse, andring av

fondbestammelserna

Fondférvaltaren ska uppratta halvarsredogérelse och
arsberéttelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse ska hallas
tillgangliga hos Fondférvaltaren och Férvaringsinstitutet
samt tillstdllas de fondandelsdgare som begdrt att erhdlla

detta.

Beslutar Fondforvaltarens styrelse om dndring av
Fondbestdammelserna, ska beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants ska beslutet offentliggdras genom att héllas
tillgangligt hos Fondférvaltaren och Férvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sé satt Finansinspektionen anvisar.
§ 15 Pantséttning och dverlatelse
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i Fonden.

Vid pantséttning ska fondandelsagaren eller foretradare
for denna och/eller panthavaren skriftligen underratta

Fondférvaltaren hdrom. Av underrittelsen ska framga:
+  vem som dr fondandelsagare,
+  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,

och

+  eventuella begransningar av pantsattningens

omfattning.

Underréttelsen ska undertecknas av pantsattaren.
Fondférvaltaren ska anteckna pantséttningen i registret
over fondandelsdgare samt skriftligen underrétta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsdttningen upphdr ndr panthavaren skriftligen
meddelat Fondférvaltaren harom. Fondférvaltaren har
ratt att ta ut ersttning av fondandelsdgaren for

handldggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av Fondférvaltarens ansvar
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Fondférvaltaren har enligt LAIF ett ansvar for vissa
skador som vallas Fonden eller fondandelsagare. Vad
som anges nedan om Fondférvaltarens ansvar begrdnsar
inte fondandelsagarens rtt till skadestand enligt 8 kap.
28 § LAIF.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven
om Fondforvaltaren sjélv ar féremal for eller vidtar

sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall 4n de ovan angivna
ersatts inte av Fondforvaltaren, under férutséttning att

normal aktsamhet iakttagits.

Fondforvaltaren ansvarar inte for indirekt skada eller

skada som orsakats av Férvaringsinstitutet.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depéabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av annan
uppdragstagare som Fondforvaltaren eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Vidare ansvarar Fondférvaltaren inte for skada som
uppstar till foljid av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Fondférvaltaren eller

Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av
att fondandelségare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrifter eller Fondbestammelserna.
Harvid uppmarksammas fondandelsdgare att denne
ansvarar for att handlingar som Fondférvaltaren tillstalls
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att
Fondférvaltaren omgdende ska underrittas om

andringar betriffande lamnade uppgifter.

Om det foreligger hinder fér Fondférvaltaren, pa grund
av omstdndigheter som anges i denna paragraf, att helt

eller delvis utféra uppgifter enligt Fondbestdmmelserna
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eller koép- eller inlésenuppdrag avseende fondandelar far
uppgiften skjutas upp till dess hindret upphért. Varken
Fondférvaltaren eller fondandelségaren ska vara skyldig
att erldgga dréjsmalsranta om Fondférvaltaren pa grund
av sadana omstdndigheter férhindras att verkstalla eller
ta emot betalning. Motsvarande befrielse fran
skyldigheten att erldgga dréjsmalsranta géller dven om
Fondférvaltaren med tilldimpning av § 10 (Extraordinédra
forhallanden) tillfalligt skjuter upp tidpunkten for

teckning eller inlésen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Fondférvaltaren
och Forvaringsinstitutet ingdngna avtalet, ska
Forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet av sddant finansiellt
instrument till Fondférvaltaren fér Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av
en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler &ven om Forvaringsinstitutet ar féremal

for eller sjélvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn
sddana skador som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddana skador. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadana skador om omstandigheter som anges

i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlandsk — bérs eller annan
utforandeplats, registrator, clearingorganisation eller
andra som tillhandahdller motsvarande tjanster, och —

savitt avser andra skador an forlust av depaférvarade
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finansiella instrument — inte heller f6r skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, eller som anvisats av Fondférvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar och kontroll av 4ganderatten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och

annan skada enligt fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondférvaltaren, andelsiagare i Fonden,
Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot

Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for

indirekt skada eller annan forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla tgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning
ska Forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsranta. Om
ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter

den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonden, har Férvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret férelegat ratt till ranta endast enligt de

villkor som gillde pd forfallodagen.

Ovanstdende ansvarsbegransningar inskranker inte

andelsigarens ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars

teckning av andel i Fonden, eller deltagande i &vrigt,
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strider mot bestammelser i svensk eller utldndsk lag eller
foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden medfér
att Fonden eller Fondférvaltaren blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan dtgdard som Fonden eller

Fondférvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta.

Fondférvaltaren har rdtt att neka teckning frdn sddana
investerare som avses ovan. Fondforvaltaren har vidare
ratt att inte erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera,
och didrmed neka teckning av andelar i Fonden, till
fysiska eller juridiska personer om detta, enligt
Fondférvaltarens bedémning, skulle medféra eller
riskera att medféra skada eller kostnader fér Fonden

som inte ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Fondférvaltaren har ratt att 16sa in fondandelsdgares
andelar i Fonden, mot fondandelsdgarens bestridande,
om det skulle visa sig att fondandelarna tecknats eller
innehas i strid med ovanstdende bestdimmelser, eller om
innehavet innebér att Fonden eller Fondférvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som Fonden eller Fondférvaltaren inte skulle vara
skyldig att vidta om fondandelsagaren inte skulle inneha
andelar i Fonden. Inlésen far dven ske om
fondandelsdgarens innehav, enligt Fondforvaltarens
beddmning, medfor eller riskerar att medféra skada
eller kostnader fér Fonden som inte ligger i

fondandelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med sate i USA eller andra U.S.
Persons (som det definieras i vid var tid gdllande
Regulation S till United States Securities Act 1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9
(Forsdlining (teckning) och inldsen av fondandelar) ovan
ska dga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt denna §
17.

For mer information om tilldtna investerare, se Fondens

informationsbroschyr.
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7.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljiomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststdlls en forteckning
Sver miljdmdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Foérordningen faststaller
inte nagon forteckning
Over socialt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

Z/1\N
l‘}\

g

Produktnamn:
Cliens Micro Cap

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Micro Cap LEI: 636700YAOU8L8Z830R97
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
oo [l o X Nej

X  Denkommer att géra ett minimum av X Den framjar miljorelaterade och sociala

héllbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och hade, dven om den inte har
% en héllbar investering som sitt mal, en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som anses D med ett miljdmal i ekonomiska

vara miljdmassigt hallbara enligt EU- verksamheter som anses vara

taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte x med ett miljdmal i ekonomiska

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt verksamheter som inte anses vara

EU-taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[[J Denkommer att géra ett minimum av ] Den framjar miljorelaterade och sociala

hallbara investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men kommer inte att géra

% ndgra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna

finansiella produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljéméassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar
utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar
darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta ubpndendet av var och en av de

méter uppndendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljdrelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med

e € {iEmsiel avseende pa héllbarhetsstrategin:

produkten framjar.
e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av

hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar 6vertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada fbr ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett féretag orsakar betydande skada

(DNSH) pd miljdmdssiga eller sociala mal innan det faststdlls om en investering ar hallbar eller inte. |
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samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa vér rapportering och vara

processer.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av

korruption och mutor.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada fér nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmétta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden

tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgor en oacceptabel eller acceptabel niva for en
specifik PAl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) s exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vifoérsoker traffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pd plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillampar var DNSH-screeningansats samt PAl-Gvervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen foljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande
principer for foretag och manskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska ¢vertradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer féretaget

inte att klara testet, oavsett hur vél det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
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diskvalificerar en indikation pa brist pa mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nddvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfélibolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den éterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl

eller sociala mdl.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for héllbar
utveckling. Alla portfoljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden nar det giller PAl-indikatorer. Observera att i man av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fondens malséttning ar att uppna en langsiktig véardetillvaxt genom god riskspridning i fonden.

Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond som huvudsakligen placerar sina medel i aktier utgivna av
Micro Cap-bolag. | begransad omfattning kan andra typer av finansiella instrument anvandas som
komplement till aktier. Minst 90 procent av fondens finansiella instrument och minst 50 procent av
fondens medel ska vara placerade i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av
Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses foretag som vid fondens forsta investering har ett
marknadsvarde som hégst motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvérdet for samtliga aktier
noterade vid Nasdaqg OMX Stockholm (Stockholmsbérsen). Minst 90 procent av Fonden finansiella

instrument ska vara placerade i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige.
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Malsattningen &r att Fonden, under normala férhallanden, ska vara placerad till minst 90 procent i
aktier utgivna av Micro Cap-bolag men att denna niva kan komma att underskridas t.ex. om det enligt
forvaltarens beddmning saknas lampliga investeringsobjekt. Inriktningen i dvrigt ar diversifierad och

sdledes inte begrdnsad till ndgon sarskild bransch.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsdttningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida

och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det galler fondens dvergripande sammansattning
och forsoker paverka portféljpolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pé Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkidnda Science Based Targets
senast ar 2027. Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utslapp av
COase i bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pa hallbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljérelaterade malen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hallbarhetsindikatorer anvands for att méta uppnaendet av var och en av de miljérelaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden
Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god

utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
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forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljérelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mdjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Foér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malséattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vért aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvdnds for att vdlja de investeringar

som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar foljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades
innan investeringsstrategin tilldimpades?

Vi har for ndrvarande inte dtaganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?

Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfoliforvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
véara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststélla
foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarforhallanden, I&nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?
Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:;

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande
skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfdljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vildgger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,
sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot féretag som arbetar eftertdnksamt
och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppna en miniminiva pa 15 procent hallbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.
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Andra miljérelaterade

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1A Hallbara
#1 Anpassade till 15%
miljorelaterade

eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#1B Andra
" mili¢relaterade
#2 Ovrigt eller sociala
| Fonden kan allokera - egenskaper

upp till 50 % i likvida
medel men har som 75 %
malsattning att ligga

under 10 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens &terstaende investeringar som varken 4r anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den
finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppnd hallbara mal.
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2 Till vilken lagsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljémal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen ligsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi stravar efter investeringar som &r anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for nirvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data dnnu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvdntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pd data blir béttre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som

uppfyller EU-taxonomin?*

Ja:

| fossilgas kdrnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgbra hur taxonomifdrenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga

Fossilgas

= Taxonomiférenliga:
Kéarnenergi

= Taxonomiférenliga
Kérnenergi

® Taxonomiférenliga: m Taxonomiférenliga:
Ovriga 100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

> Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 50 procent i likvida medel eller motsvarande fran tid till annan for att

hantera likviditet. Den planerade tillgdngsallokeringen innebdr dock maximalt 10 procent likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/micro-cap
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8. Cliens Smabolag

8.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2016-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad och Max Frydén med team

8.2 Malsédttning och placeringsinriktning
Cliens Smabolag ar en aktivt férvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma- och medelstora bolag i Norden med

tonvikt pa Sverige. Fondens mdlséttning dr att genom god riskspridning langsiktigt uppnd en god vérdetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i ¢verldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i derivatinstrument far ha finansiella index och valutor som

underliggande tillgdngar.
Fonden tillampar, utéver vad som foljer av LVF, foljande placeringsbegransningar:

e  Placeringar i aktier och andra aktierelaterade &verlatbara vardepapper ska motsvara minst 75 procent

av fondens virde.

e  Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora foretag ska motsvara minst 90
procent av fondens viarde. Med sma- och medelstora foretag avses foretag som vid fondens
forvarvstilifalle har ett marknadsvédrde som hégst motsvarar en (1) procent av Nasdag OMX

Stockholm (Stockholmsbdrsen) totala borsvarde.

e  Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Norden ska motsvara minst 90
procent av fondens vdrde. Vidare ska placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige motsvara minst 80 procent av fondens vdrde. Emittenten anses vid tillampningen av
denna regel ha hemvist dar styrelsen har sitt sate och/eller dar emittenten har sitt huvudkontor samt
dar emittenten har, eller inom ett dr avser att ha, finansiella instrument upptagna till handel pd en

marknadsplats.
e  Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent av fondens vérde.
e Fonden far inte anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen
eller att Oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att
kodpa och sélja aktieindexterminer och/eller standardiserade optioner. Fonden har inte mdjlighet att placera i sa
kallade OTC-derivat. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med évriga placeringar och utifran en

gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad.

8.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hdllbarhetsrelaterade faktorer i férvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sérskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning

som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
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spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvéardena ar
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvarden som tillampas finns i avsnitt 8.11 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

8.4 Historisk avkastning
Foljiande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Smabolag B per kalenderar sedan start. Avkastningen ar
berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for arliga avgifter och

skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling.

Cliens Smébolag Andelsklass B
60%
50%
40%
30%
20%
il | i n
0% L
-10%
-20%
-30%
-40% 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Cliens Smabolag B 16,06% 8,60% 51.76% 3215% 50,80% -27,44% 18,82% 11,24% -2,93%
Index 8,82% -0,17% 43,16% 23,00% 3715% -31,44% 14,69% 883% 1,88%

B Cliens Smabolag B Index

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index Sweden (CSRXSE).
Tidigare resultat for 6vriga 0ppna andelklasser finns tillgangliga har: https:/cliens.se/rapporter.

8.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den hdr fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av férsiljaren/radgivaren.
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Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstdngsdel, eller
ska bevaras. Fonden dr tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sdrskild inriktning.

Formaga att klara forluster
Det dr inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelnivd pa risken fér upp- och nedgéngar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliffdrvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

8.6 Riskprofil

Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna till sma och medelstora foretag, samt till en region, ha en
hogre risk an fonder som placerar i storre féretag, eller i flera regioner. Det finns dock en ambition fran fondbolaget
att inte utsitta fonden fér marknadsrisker som vésentligen dverstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av
jamforbara konkurrerande fonder. Detta uppnas genom den diversifiering som féljer av fondbestammelser och
lagstiftning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens

sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pd en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sisom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begransa. Det dr bolagets uppfattning att den stdrsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Smabolag placerar utdver svenska Overldtbara vardepapper, dven i viss omfattning i nordiska finansiella
instrument. Detta innebar att fonden utsatts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser maojligt

men forekommer i normalfallet inte.

D3 aktier i smabolag generellt har ldgre likviditet stéller likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan

omsdttas vid avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, stérre krav pa hanteringen av kassan sa
att fonden alltid har beredskap att méta inlésen och ta tillvara pa affarstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att
utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att dven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken

pa ett effektivt satt.
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Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillampar.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rénta som
tillfaller fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen far, for att begransa motpartsrisken, endast géras
till motparter med beddmd hog kreditvardighet och mot sakerheter med 1ag marknads-, likviditets- och kreditrisk,
vilket innebar att fondens riskprofil inte férvantas paverkas. Samtliga mottagna sdkerheter ska d&tminstone motsvara
de utlanade aktiernas marknadsvarde. Fonden kan dven anvianda andra tekniker och instrument for att minska risker i
forvaltningen samt for att ¢ka avkastningen och skapa havstang i fonden, vilket i férekommande fall sker i begrdnsad

omfattning.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen
eller att Oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att
kopa och sdlja aktieindexterminer och/eller standardiserade optioner. Fonden har inte majlighet att placera i sa
kallade OTC-derivat. Handel i derivatinstrument kan innebéra en ¢kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella lamnade éversdkerheter som fonden stéller till
motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av derivatinstrument och méjligheten att
anvéanda sadana instrument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berékningen av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillimpas den s.k. &tagandemetoden vilken innebér att positioner konverteras till en

motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

8.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av sma- och medelstora bolag, vilka definieras som bolag som vid
forvarvstillfallet har ett marknadsvarde som hogst motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet for

samtliga aktier noterade vid Nasdaq OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index Sweden (CSRXSE) vilket speglar bolag i small cap
segmentet. Indexet representerar utvecklingen i mindre bolag som dr noterade pa Nasdag OMX Stockholm.
Fondbolaget beddmer att index dverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av
avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt bérsviarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock

forekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren
For att kunna berdkna ett aktivitetsmatt krdvs minst tva ars historik for respektive andelsklass. Eftersom

andelsklasserna startat vid olika tidpunkter saknas uppgifter om aktivitetsgrad for respektive andelsklass férsta tva ar.

Smabolag A 3,66% 4,90% 5,30% 4,39% 6,02% 6,64% 5,34% 3,50% -

Smabolag B 3,66% 4,89% 529% 4,38% 5,99% 6,61% 533% 3,50% - -
Smabolag C 3,66% 4,89% 529% 4,38% - -

Smabolag D 3,66% 5,10% 553% - -
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Forklaring till uppnétt aktivitetsmatt

Fonden &4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexndra fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett
hogre varde pa den aktiva risken. Vid berédkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden fér 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jamforelseindex.

Fondens aktiva risk ligger omkring 5 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot indexavkastningen.
Avseende mattet for aktiv risk for ar 2025 ar fondens arbetssatt och positionsstorlekar pa innehav desamma som
tidigare ar. Fonden har en hog koncentrationsniva. Storleken pa komponenterna i fondens jamforelseindex ar
forhéllandevis sma vilket gér att Fondens positioner avviker avsevart mot vikterna i index. Stéllt mot foregaende ar ar
aktiv andel pa likvardig niva medan aktiv risk har sjunkit fran forhojda tal med anledning av lagre volatilitet i

kursrorelser.

8.8 Andelklasser m.m.
Fonden har enligt fondbestammelserna fyra andelsklasser: A, B, C och D. Samtliga andelklasser ar startade. Den som

vill investera i andelsklass C ombeds dock kontakta Bolaget for narmare upplysningar.

Andelsklasserna skiljer sig at vad giller avgifter, minsta insdttningsbelopp, utdelning samt villkor fér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 8.9, medan uppgifter om minsta insattningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sasom framgar av avsnitt 8.10, och i

fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt &r den mellan
2-6 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000 000. For efterféljande insattningar gdller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp &r SEK 100. For efterféljande
insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor fér distribution giller enligt

fondbestimmelserna.

Klass D: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insdttningar géller ingen begrdnsning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

8.9 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut ndgon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan ldmnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade ersattning som kan tas ut for andelklass A, B och C.
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Fasta avgifter — gdllande och hdgsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till férvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens
géllande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ér av

andelsklassens andel av fondens varde:

Avgift till Bolaget | Awvgift till forvaringsinstitutet, upp till Total fast avgift Resultatbaserad
Andelsklass

ersattning*
Gillande Gillande Gillande

A 1,35% 1,35%  001% 0,02% 1,36% 1,37%

B 0,65% 0,65%  001% 0,02% 0,66% 0,67% Ja
C 0675%  0675% 001% 0,02% 0,685%  0,695% Ja
D 1,60% 1,60%  001% 0,02% 1,61% 1,62% Nej

*

-

tover fasta avgifter kan resultatbaserad ersdttning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad ersdttning" nedan.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C inkluderar inte eventuell ersattning till distributérer.

Resultatbaserad ersdttning
For andelsklasserna A, B och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad ersattning. Den uppgar till 10 procent av den del
av totalavkastningen for en andelklass som overstiger fondens avkastningstroskel, Carnegie Small Cap Return Index

Sweden (CSRXSE). For andelsklass D utgér ingen resultatbaserad erséttning

Den resultatbaserade ersattningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning an den avkastningstroskel som tillampas for andelsklassen (sk. underavkastning), och det
under en senare dag uppstar en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad erséttning forran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelségare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt for investeringen.
Négon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte betala resultatbaserad

ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad ersattning).

8.10 Fondbestdammelser
§ 1 Fondens rittsliga stéllning andelsklass medfér lika rétt till den egendom som ingér
Cliens Smabolag ("Fonden") ar en vardepappersfond i Fonden.

enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”)

och férvaltas av Fondbolaget (sasom definierat i § 2 Fonden &r inte en juridisk person och kan inte forvarva

nedan). Fondbolaget férvaltar Fonden enligt dessa rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fondbolaget

. . . " foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror
fondbestaimmelser ("Fondbestimmelserna”), & g

bolagsordningen for Fondbolaget, LVF och &vriga Fonden, beslutar om den egendom som ingdr |

tillampliga forfattningar. Fonden samt utévar de rattigheter som hérrér ur

Fonden.
En vardepappersfond bildas genom kapitaltillskott fran
. . . Fonden bestar av foljande andelsklasser:
allminheten och fondférmdgenheten dgs av

fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en Klass A Icke utdelade andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.
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Klass B. Utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass C. Icke utdelande andelsklass med fast och
resultatbaserad avgift samt sarskilda villkor for

distribution.
Klass D. Icke utdelande andelsklass med fast avgift.

Innehallet i Fondbestammelserna dr gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for
andelsspecifika bestdmmelser sdsom anges i § 9
(Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar), §

11 (Avgifter och ersattning), samt § 12 (Utdelning).

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB, org.nr
556750-2660 ("Fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”). Forvaringsinstitutet ska ta emot
och férvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser
Fonden om de inte strider mot bestimmelserna i LVF,
annan forfattning eller mot Fondbestaimmelserna samt

se till att:

» forsdljning, inldsen och makulering av fondandelar
sker i enlighet med bestimmelserna i LVF och

Fondbestammelserna,

» fondandelarnas varde berdknas enligt

bestimmelserna i LVF och Fondbestammelserna,

* ersattningar for transaktioner som berdr Fondens

tillgdngar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och

* Fondens intdkter anvdnds i enlighet med

bestammelserna i LVF och Fondbestdammelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas

intresse.
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§ 4 Fondens karaktér

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad
mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt
pa Sverige. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade &verlatbara vardepapper, upptagna till

handel pa svensk reglerad marknad.

Mélet med forvaltningen ar att genom god
riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i

Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i Overldtbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut.
Fondens placeringar i derivatinstrument far ha
finansiella index och valutor som underliggande

tillgdngar.

Fonden tillimpar, utover vad som féljer av
bestdimmelserna i LVF, féljande

placeringsbegransningar:

* Placeringar i aktier och andra aktierelaterade
Overlatbara virdepapper ska motsvara minst 75

procent av Fondens vérde.

* Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma-
och medelstora foretag ska motsvara minst 90
procent av Fondens varde. Med sma- och medelstora
foretag avses foretag som vid Fondens forvarvstillfalle
har ett marknadsvarde som hogst motsvarar en (1)
procent av Nasdag OMX Stockholm

(Stockholmsborsen) totala borsvarde.

* Placeringar i finansiella instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Norden ska motsvara minst
90 procent av Fondens vdrde. Vidare ska placeringar i
finansiella instrument utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige motsvara minst 80 procent av
Fondens vérde. Emittenten anses vid tillimpningen av
denna regel ha hemvist dar styrelsen har sitt site
och/eller déar emittenten har sitt huvudkontor samt

dédr emittenten har, eller inom ett ar avser att ha,
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finansiella instrument upptagna till handel pé en

marknadsplats.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10
procent av Fondens vdrde. Fonden far inte anvdnda sig

av blankning och vardepapperslan.

Qavsett vad som angivits ovan om Fondens
geografiska inriktning far Fonden inneha sddana
finansiella instrument som kommit att ingd i Fonden pa
grund av ett tidigare innehav, exempelvis till foljid av
uppkop, avknoppningar eller andra foretagshandelser.
Vid férvaltningen av Fonden tillimpas
hallbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader
(sasom definierat i 1 kap. 1 § LVF) eller motsvarande
marknader utanfér EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och &ppen for

allmanheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att 6ka avkastningen och skapa
havstdng i Fonden. Fondens placeringar i
derivatinstrument kan ske genom att k&pa och sélja
aktieindexterminer och/eller standardiserade optioner.
Fonden har inte mdjlighet att placera i sd kallade OTC-

derivat.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att fran Fondens

tillgdngar dra av de skulder som avser Fonden.
Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:

« Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar som ingdr i Fonden varderas till

marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller,
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om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt fondbolagets
beddmning dr missvisande far fondbolaget faststélla

vdrdet pa objektiva grunder.

* Marknadsvardet avseende dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 §
LVF faststélls pd objektiva grunder enligt sdrskild
védrdering som baseras pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ kdpkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten. Om sddan uppgift
inte foreligger eller av fondbolaget beddms som e
tillforlitlig faststalls marknadsvardet grundat pa
information fran oberoende maklare eller andra

externa oberoende kéllor.

+ Likvida medel inklusive insdttningar pa bank, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pa konto

i kreditinstitut.

+ Upplupna rantor.

* Upplupna utdelningar.

* Ej likviderade forsdljningar.

+ Ovriga fordringar avseende Fonden.
Fondens skulder beraknas enligt féljande:
* Upplupen forvaltningsersattning.

+ Upplupen ersattning for analys.

+ Erséttning till forvaringsinstitut.

* Ej likviderade kop.

+ Skatteskulder.

+ Ovriga skulder avseende Fonden.

Fonden har flera andelsklasser, som i vissa avseenden
ar férenade med olika villkor, vilket Fondbolaget tar
hansyn till vid berdkningen av vdrdet av en fondandel i
respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en viss
andelsklass dr Fondens vdrde delat med antalet
uteldpande fondandelar och med de justeringar som
foljer av avgiftsvillkoren fér den andelsklassen.
Fondandelsvardet presenteras alltid efter avgifter.
Vérdet av en fondandel berdknas av Fondbolaget varje

svensk bankdag.
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§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Allmdnna bestimmelser

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inlésen
av fondandelar varje svensk bankdag. Begdran om
forséljning eller inlésen gors pa det satt som vid var tid
anges pa Fondbolagets webbplats, www.cliens.se eller

enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.

Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar védrdet av en

fondandel berdknat enligt 8 § (Vardering).

Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpriser for en
fondandel tillhandahalls dagligen av Fondbolaget. Priset
vid forséljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begiran. Anmalan om férsaljning eller inlésen av

fondandelar far inte kurslimiteras.

Begdran om forsaljning eller inldsen far endast

aterkallas om Fondbolaget medger det.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsdljning av
Fondens tillgangar, ska sddan forsaljining ske och
inlosen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan
forsalining véasentligt skulle missgynna ovriga
fondandelsagares intressen, far fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen och med att verkstalla begdran om

inlosen.

§ 9.2 Villkor om minsta insattning

Varje andelsklass tillampar villkor for minsta forsta

insattning enligt foljande:

Klass A. Minsta férsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insattningar géller inga begransningar

ifriga om minsta insattningsbelopp.

Klass B. Minsta forsta insattning ar SEK' 5 000 000. Fér
efterféljande insattningar géller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass C. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterféljande insattningar géller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.
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Klass D. Minsta forsta insattning ar SEK 100. For
efterfoljande insdttningar géller inga begransningar

ifrdiga om minsta insattningsbelopp.

§ 9.3 Sarskilda villkor for forsélining av fondandelar i

andelsklass C samt omférdelning mellan andelsklasser

Andelsklass C &r endast 6ppen for forsdljning av

fondandelar for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller
motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdttigar den som tillhandahdller investeringstjdnsten

eller ndgon annan till ersittning fran Fondbolaget.

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med férsakringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondbolaget och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berattigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till

ersattning fran Fondbolaget.

Andelar i andelsklass A ska omfoéras till andelsklass C

nar villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass C ska omféras till andelsklass A
ndr forutsdttningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass C inte ldngre foreligger.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intriffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pd ett sdtt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som Fondens handel sker pa ar helt

eller delvis stdngda.
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§ 11 Avgifter och ersattning

Fonden belastas med avgifter enligt nedanstaende
villkor. Avgifterna bestdr av en fast férvaltningsavegift,
en avgift till forvaringsinstitutet samt, for andelsklass A,

B och C, en resultatbaserad ersittning till Fondbolaget.

§11.1 Fasta avgifter

Fonden far hogst belastas med féljande fasta avgifter

per ar, berdknade pa andelsklassens andel av Fondens

virde:
Andels- Avgift till Avgift till Total fast
klass Fondbolaget Forvarings- avgift
institutet
A 1,35% 0,02% 1,37%
B 0,65% 0,02% 0,67%
C 0,675% 0,02% 0,695%
D 1,60% 0,02% 1,62%

| den fasta avgiften till Fondbolaget ingar ersittning for
Fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta
avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell
ersattning till distributérer. Den fasta avgiften till
Forvaringsinstitutet utgdr ersattning for de uppgifter
Forvaringsinstitutet utfor enligt 3 § (Forvaringsinstitutet

och dess uppgifter) ovan.

§11.2 Resultatbaserad ersittning

For andelsklasserna A, B och C utgéar aven en
resultatbaserad ersattning motsvarande 10 procent av
den del av totalavkastningen for en andelklass som
Overstiger Fondens avkastningstroskel, definierat som
Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Fér

andelsklass D utgdr ingen resultatbaserad erséttning.

Om en andelsklass en dag haft en lagre avkastning an
den avkastningstroskel som tillimpas for andelsklassen
(s.k. underavkastning), och det under en senare dag
uppstar en avkastning som ar hdgre dn
avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far
Fondbolaget inte ta ut ndgon resultatbaserad
ersdttning férran underavkastningen kompenserats
(high-water mark). Detta galler pd kollektiv niva vilket
gor att alla fondandelsdgare i en andelsklass behandlas
lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som

investerar efter att andelsklassen erhallit en
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underavkastning behover inte betala resultatbaserad
ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit

underavkastningen.

§11.3 Berdkning och uttag

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-

del och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.

Resultatbaserad erséttning beraknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgangen av varje manad. Om en
fondandelsagare 6ser in sina fondandelar nar
fondandelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

resultatbaserad ersattning.

Pa ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell

mervardesskatt.

§11.4 Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens
kop och forsdlining av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta
ar tillatet enligt gallande regelverk, ockséd belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av Fondens

placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklasserna A, C och D ldmnar normalt ingen
utdelning, Utdelning kan dock ske om gallande
skatteregler skulle forandras och det bedoms ligga i
fondandelsagarnas gemensamma intresse, exempelvis

for att undvika beskattning i flera led.

Andelsklass B 4r utdelande. Fondbolagets styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsdgare. Grunden for utdelning ar
avkastningen pa Fondens medel och berdkningen ska
utgd fran avkastningen pa Fondens medel fran
foregdende rakenskapsar, dvs. dkningen av
fondférmogenheten under rdakenskapsaret med
justering for in- och utfléden som beror pa teckning

och inlésen av fondandelar samt eventuella
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kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststalla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp dn Fondens
avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Mdlsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i forekommande
fall A, C och D, under april manad éret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som
pa en av Fondbolaget faststdlld dag (avstamningsdagen)
ar registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas
mellan fondandelsagare utifrdn vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning ska
Fondbolaget, efter avdrag for prelimindr skatt, forvarva
nya fondandelar fér den fondandelsagares rakning som
pa avstdmningsdagen dr registrerad for fondandelen.
Efter begdran till Fondbolaget senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for preliminar skatt, kontant till

av fondandelsagare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rdkenskapsar

Fondens rdkenskapsar dr kalenderdar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestémmelserna

Fondbolaget ska upprétta halvarsredogérelse och
arsberéttelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse ska hillas
tillgangliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet
samt tillstallas de fondandelsdgare som begart att

erhédlla detta.

Beslutar Fondbolagets styrelse om dndring av
Fondbestdmmelserna, ska beslutet understllas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkants ska beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning

Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i Fonden.
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Vid pantsattning ska fondandelsiagaren eller
foretrddare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underrdtta Fondbolaget hdrom. Av underrdttelsen ska

framga:
+ vem som ar fondandelsdgare,
+ vem som ar panthavare,

+ vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,

och

+ eventuella begransningar av pantsattningens

omfattning.

Underrittelsen ska undertecknas av pantsattaren.
Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret
over fondandelsagare samt skriftligen underratta
fondandelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsédttningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersittning av fondandelsdgaren for handldggning

av pantsattning,

§ 16 Ansvarsbegransning

§16.1 Begransning av Fondbolagets ansvar

Fondbolaget har enligt LVF ett ansvar for vissa skador
som vdllas Fonden eller fondandelsdgare. Vad som
anges nedan om Fondbolagets ansvar begransar inte
fondandelsagarens ratt till skadestdnd enligt 2 kap. 21 §
LVF.

Fondbolaget &r inte ansvarig for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Fondbolaget sjélv ar féremal

for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n de ovan angivna
ersatts inte av Fondbolaget, under forutséttning att

normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget ansvarar inte for indirekt skada eller skada

som orsakats av Férvaringsinstitutet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av —

svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

depédbank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjdnster, och inte heller av annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma giller skada som orsakats av att ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Vidare ansvarar Fondbolaget inte fér skada som
uppstar till folid av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Fondbolaget eller

Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som orsakats av
att fondandelségare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrifter eller Fondbestammelserna.
Harvid uppmarksammas fondandelsdgare att denne
ansvarar for att handlingar som Fondbolaget tillstalls &r
riktiga och behorigen undertecknade samt att
Fondbolaget omgdende ska underréttas om andringar
betréaffande lamnade uppgifter.

Om det foreligger hinder fér Fondbolaget, pa grund av
omstandigheter som anges i denna paragraf, att helt
eller delvis utfora uppgifter enligt Fondbestdmmelserna
eller kop- eller inlésenuppdrag avseende fondandelar
far uppgiften skjutas upp till dess hindret upphort.
Varken Fondbolaget eller fondandelsdgaren ska vara
skyldig att erldgga drojsmdlsranta om Fondbolaget pa
grund av sadana omstindigheter férhindras att

verkstdlla eller ta emot betalning.

§16.2 Begransning av Forvaringsinstitutets ansvar

Nedanstaende ansvarsbegransningar begransar inte

Forvaringsinstitutets ansvar enligt 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Om Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterldmna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rdkning. Férvaringsinstitutet dr emellertid inte
ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hdndelse utanfor

Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
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konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts — exempelvis skada som
beror pa svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgdrd, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om Férvaringsinstitutet

sjalv dr foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Med undantag for vad som uttryckligen anges i denna
paragraf ansvarar Forvaringsinstitutet inte heller for
annan skada som uppkommer, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet
ansvarar dock inte fér sadan annan skada, om
omstandigheter som anges i andra stycket ovan
foreligger. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall

ansvarigt for indirekt skada eller annan férlust.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation eller
annan som tillhandahéller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Detsamma giller skada som orsakats av att ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Att Forvaringsinstitutet har anlitat uppdragstagare for
forvaring eller kontroll av dganderatt befriar inte
Forvaringsinstitutet fran ansvar enligt LVF.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som
uppstar till foljd av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Fondbolaget eller

Forvaringsinstitutet betréffande finansiella instrument.

Om det foreligger hinder for Forvaringsinstitutet, pa
grund av omstdndigheter som anges i denna paragraf,
att helt eller delvis utféra uppgifter enligt
Fondbestdammelserna eller kop- eller inlésenuppdrag
avseende fondandelar far uppgiften skjutas upp till dess
hindret upphort. Om Férvaringsinstitutet till féljd av en

sadan omstdndighet ar forhindrat att ta emot betalning
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for Fonden, har Foérvaringsinstitutet for den tid under
vilket hindret foreligger rétt till ranta endast enligt de

villkor som gillde pa forfallodagen.

§ 17 Tillitna investerare

Det férhéllandet att Fonden riktar sig till allméanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden, eller deltagande i
Ovrigt, strider mot bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden medfér att Fonden eller Fondbolaget blir
skyldig att vidta registreringsdtgard eller annan atgard
som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara

skyldig att vidta.

Fondbolaget har rétt att neka teckning fran sadana
investerare som avses ovan. Fondbolaget har vidare
ratt att inte erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera,
och ddrmed neka teckning av andelar i Fonden, till
fysiska eller juridiska personer om detta, enligt
Fondbolagets beddmning, skulle medféra eller riskera
att medfora skada eller kostnader for Fonden som inte

ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Fondbolaget har ratt att I6sa in fondandelsdgares

andelar i Fonden — mot fondandelségarens bestridande
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— om det skulle visa sig att fondandelarna tecknats eller
innehas i strid med ovanstdende bestammelser, eller
om innehavet innebdr att Fonden eller Fondbolaget
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara
skyldig att vidta om fondandelsdgaren inte skulle
inneha andelar i Fonden. Inl¢sen far dven ske om
fondandelsagarens innehav, enligt Fondbolagets
bedémning, medfor eller riskerar att medféra skada
eller kostnader for Fonden som inte ligger i

fondandelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med site i USA eller
andra US. Persons (som det definieras i vid var tid
gillande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
(Forsaljning (teckning) och inldsen av fondandelar)
ovan ska dga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt
denna § 17.

Foér mer information om tilldtna investerare, se

Fondens informationsbroschyr.
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8.11 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin &r ett
Klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststélls en forteckning
Sver miljomissigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen faststaller
inte nagon foérteckning
dver socialt hdllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

Produktnamn:
Cliens Smabolag

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Smabolag LEI: 636700R0F6629HNU3161

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
o X Nej

oo
[[J Denkommer att géra ett minimum av
héllbara investeringar med ett miljomal:

%

D i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[[J Denkommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt mal:
%

X

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och hade, dven om den inte har
en héllbar investering som sitt mal, en
minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

x med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
ndgra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljéméssiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmaogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar

utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade malen fér hallbar

utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar

darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta uppndendet av var och en av de
miter uppnaendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?

de miljdrelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med
som den finansiella avseende pa héllbarhetsstrategin:

produkten framjar.
e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av

hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar 6vertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) p& miljdméssiga eller sociala mal innan det faststdlls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa vér rapportering och vara

processer.
Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers

144


https://www.cliens.se/hallbarhet

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiforenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Den &terstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miliémdl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portféljférvaltare ar skyldiga att beddma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fondens malsattning ar att uppna en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden. Fonden

ar en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i sma- och
medelstora bolag, vilka definieras som bolag som vid férvarvstillfallet har ett marknadsvarde som hégst
motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX
Stockholm. Av Fondens medel ska minst 90 procent vara placerat i finansiella instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Norden eller vars finansiella instrument dr noterade pd en marknadsplats i

Norden, varav minst 80 procent ska vara placerade i Sverige.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljion och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvdrden fér exkluderingskriterier, besék var hemsida

och klicka pa var policy fér ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det galler fondens dvergripande sammansattning
och foérsoker paverka portféljpolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pé Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkinda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utslapp av
COae i bolagen som fonden investerar i och saledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns pa dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pa hallbara investeringar
Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljérelaterade malen

under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
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hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till féljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om méjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva agarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen fér att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tillimpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styming i investeringsobjekten?

Alla portfoljférvaltare dr skyldiga att beddma praxis fr god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portféliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvédnder vi
vara screening- och PAl-beddmningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststélla
foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgangsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?
Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgangsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande
skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portféljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

147


https://www.cliens.se/hallbarhet

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks

som en andel av foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona

verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av investerings-
objekten, tex. for en
omstdlining till en grén

ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens gréna operativa

verksamheter.

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,

sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppnd en miniminivd pa 15 procent héllbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

#1 Anpassade till
miljérelaterade
eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#2 Ovrigt
10%

Andra miljrelaterade

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hdllbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1A Hallbara

15 9%

#1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

~  egenskaper

75 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens &terstiende investeringar som varken &r anpassade

till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.
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2 Till vilken lagsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljémal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen ligsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi stravar efter investeringar som &r anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for nirvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data dnnu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvdntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pd data blir béttre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som

uppfyller EUtaxonomin?
Ja:
| fossilgas kdrnenergi
X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgbra hur taxonomifdrenliga
statsobligationer dr*, visar den forsta grafen dverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga

Fossilgas

= Taxonomiférenliga:
Kéarnenergi

= Taxonomiférenliga
Kérnenergi

® Taxonomiférenliga: m Taxonomiférenliga:
Ovriga 100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

¢ Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 procent i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat

for att effektivisera férvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/smabolag
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9. Cliens Small & Micro Cap

9.1 Allméant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond

Startdatum: 2023-11-30

Forvaltare: Carl Sundblad och Johanna Ahlqyist

9.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Small & Micro Cap ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fondens malsdttning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvéxt som &ver tid dvertréffar utvecklingen for ett
sammansatt jamférelseindex bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index Sweden (CSRXSE) och 50
procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). Fondens inriktning i 6vrigt ér diversifierad och saledes

inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar

samt pa konto hos kreditinstitut.
Minst 80 procent av fondférmdégenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

Minst 90 procent av fondens innehav av aktier och aktierelaterade instrument och minst 80 procent av
fondférmogenheten ska avse bolag som, vid fondens forvarvstillfalle, har ett marknadsvarde som hogst motsvarar en
halv (0,5) procent av det totala marknadsvérdet for samtliga aktier noterade vid Nasdaqg OMX Stockholm
(Stockholmsborsen). Normalt och dver tid férvantas minst 90 procent av fondformogenheten vara placerad i sadana
bolag som avses i foregdende mening. Placeringar i aktier eller aktierelaterade &verlatbara virdepapper dér bolagens
marknadsvéarde &verstiger ovan begransning far som hogst utgéra 10 procent av fondférmdgenheten férutsatt att

dvriga kriterier enligt ovan ar uppfyllda.
Fonden har majlighet att ha en likviditetsbuffert om upp till 20 procent av fondférmdgenheten.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en méjlighet att placera till hogst 20
procent av fondformogenheten i aktier och aktierelaterade overlatbara vardepapper i andra nordiska lander
(Danmark, Norge, Finland och Island). Minst 80 procent av fondférmogenheten ska sdledes vara placerad med

exponering mot Sverige. Exponering mot Sverige innebér:

- for placeringar pa konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha sate i Sverige eller en i Sverige

etablerad filial

- for aktier och andra finansiella instrument, i) att emittenten vid investeringstillfallet &r eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige eller ii) att instrumentet ar

utgivet av en emittent som vid investeringstillfallet har sitt sate i Sverige eller handlas i svenska kronor,
- for derivatinstrument, att underliggande exponering uppfyller forutsattningarna ovan.

Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.
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Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska inriktning far fonden inneha séddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav, tex. till félid av uppkdp mot betalning i finansiella

instrument, avknoppningar eller andra féretagshandelser.

Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument

sker dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att 6ka fondens riskniva.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rénta som
tillfaller fonden och dérmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far dven anvdnda andra tekniker och instrument
for att minska risker i forvaltningen samt for att ¢ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Vid vardepapperslan
samt anvdndning av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta eller indirekta operationella

kostnader/avgifter som belastar fonden.

9.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hallbarhetsrelaterade faktorer i forvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehaller bland annat sarskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvérdena &r
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende mdnskliga réttigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvdrden som tilldmpas finns i avsnitt 9.12 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

9.4 Historisk avkastning
Foljiande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Small & Micro Cap B per kalenderdr sedan start.
Avkastningen ar berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for

arliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling.
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Cliens Small & Micro Cap Andelsklass B
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-5%

2021 2022 2023 2024 2025

B Cliens Small & Micro Cap B 9,31% 12,44% -096%

Index 1031% 836% 2.99%

M Cliens Small & Micro Cap B Index

Fondens jamforelseindex dr ett viktat index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index Sweden och

50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.
Tidigare resultat for évriga dppna andelklasser finns tillgangliga har: https://cliens.se/rapporter.

9.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundlaggande information av forsiljaren/radgivaren.

Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska viaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt &ven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller hdvstdngsdel, eller
ska bevaras. Fonden dr tankt for investerare med en lang (minst 5 &r) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sdrskild inriktning.

Férmaga att klara forluster
Det dr inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte férlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelnivd pa risken fér upp- och nedgdngar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.
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Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

9.6 Derivatinstrument

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin placeringsinriktning, Handel i derivatinstrument kan
innebdra en dkad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvdrdet av derivatinstrumentet eller
eventuella limnade ¢versakerheter som fonden staller till motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att
anvanda sig av derivatinstrument och majligheten att anvdnda sadana instrument forvdntas darfor inte paverka
fondens riskprofil. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldimpas den sk. d&tagandemetoden

vilken innebdr att positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

9.7 Riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre dn i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har méjlighet till en mer koncentrerad portfélj an
vardepappersfonder. Fonden kan genom att koncentrera tillgangarna till mindre féretag och en region ha en hogre
risk an fonder som placerar i storre foretag eller flera regioner. Fonden efterstravar en riskniva som inte markant
Overstiger den som géller for aktiemarknaden. Det finns ocksd en ambition att inte utsdtta fonden for marknadsrisker
som vésentligen ¢verstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jimforbara konkurrerande fonder. Detta
uppnas genom den diversifiering som féljer av fondbestammelser och lagstiftning samt den bolagsspecifika
riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de

forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexoberoende férvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig risknivd. Av detta foljer att relativrisker sdsom
exempelvis fondens tracking error relativt ndgot index inte dr en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begrdnsa. Det dr fondbolagets uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Small & Micro Cap placerar utéver svenska dverldtbara vardepapper i viss omfattning i nordiska finansiella
instrument. Detta innebdr att fonden utsétts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestdmmelser mojligt

men forekommer i normalfallet inte.

D3 aktier i smabolag och Micro Cap-bolag generellt har lagre likviditet stéller likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett
vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, storre krav pa
hanteringen av kassan sd att fonden alltid har beredskap att méta inlésen och ta tillvara pa affdrstillfallen som ligger i
andelsdgarnas intresse att utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att dven pa detta satt

kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pé investeringens varde, hanteras dels genom att hdllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.
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Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rénta som
tillfaller fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen far, for att begransa motpartsrisken, endast géras
till motparter med bedémd hog kreditvdrdighet och mot sdkerheter med lag marknads-, likviditets- och kreditrisk,
vilket innebar att fondens riskprofil inte férvantas paverkas. Samtliga mottagna sdkerheter ska d&tminstone motsvara
de utlanade aktiernas marknadsvarde. Fonden kan dven anvianda andra tekniker och instrument for att minska risker i
forvaltningen samt for att ¢ka avkastningen och skapa havstang i fonden, vilket i férekommande fall sker i begrdnsad

omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan
innebdra en dkad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvdrdet av derivatinstrumentet eller
eventuella limnade ¢versakerheter som fonden stéller till motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att
anvanda sig av derivatinstrument och majligheten att anvdnda sadana instrument férvintas inte paverka fondens
riskprofil. Vid berékningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas den sk. d&tagandemetoden vilken

innebar att positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

9.8 Aktivitetsgrad
Fonden ar en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av sma bolag, vilka definieras som bolag som vid forvarvstillfallet har ett

marknadsvarde som hégst motsvarar en halv (0,5) procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade
vid Nasdag OMX.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (CSRXSE) och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). Carnegie Small
Cap Return Index Sweden speglar bolag i small cap segmentet och Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
speglar bolag i Micro Cap-segmentet. De tvd indexen representerar utvecklingen i mindre bolag som &r noterade pa
Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att valda index ¢verensstammer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt bérsvarde pa bolagen inom indexet.

Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren
For att kunna berakna ett aktivitetsmatt kravs minst tva ars historik. Eftersom fonden startade 2023, saknas tillracklig

historik for att redovisa aktivitetsgrad for aren fére 2025.

Small & Micro Cap A 5,15%

Small & Micro Cap B 513%

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mdttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden

mellan fondens avkastning och dess jamfdrelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
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indexnara fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett
hogre varde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jgmférelseindex.

Fondens aktiva risk ligger omkring 5 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot indexavkastningen.
Fonden &ar en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett jamforelseindex med hansyn till fondens val av
investeringar. Fonden har en hég koncentrationsniva och storleken pa komponenterna i fondens jamférelseindex ar
forhallandevis sma vilket gor att fondens positioner avviker mot vikterna i index. Fonden har innehav i ¢vriga Norden

utanfor Sverige vilka inte finns med i jamférelseindex.

9.9 Andelsklasser m.m.
Fonden har enligt fondbestaimmelserna fyra andelsklasser: A, B, C och D. Fér ndrvarande har andelsklass A och B
startat.

Andelsklasserna skiljer sig at vad galler avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor foér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 9.10, medan uppgifter om minsta insattningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, saisom framgar av avsnitt 9.11, och i
fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
2-6 procent. Minsta inséttningsbelopp ar SEK 5 000 000. Fér efterfoljande insédttningar géller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution galler enligt

fondbestimmelserna.

Klass D: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta inséttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution giller enligt

fondbestimmelserna.

9.10 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade erséttning som kan tas ut for andelklass A, B och C.

Fasta avgifter — géllande och hogsta tilldtna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens
géllande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av

andelsklassens andel av fondens varde:

156



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Avgift till Bolaget | Awvgift till forvaringsinstitutet, upp till Total fast avgift Resultatbaserad
Andelsklass

ersattning*
Gillande Gillande Gillande

A 1,35% 1,35%  0,02% 0,05% 1,37% 1,40% Ja

B 0,65% 065%  0,02% 0,05% 0,67% 0,70% Ja

C 0675%  0675% 002% 0,05% 0,695%  0,705% Ja

D 1,60% 1,60%  0,02% 0,05% 1,62% 1,63% Nej
* Utéver fasta avgifter kan resultatbaserad ersittning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad ersdttning" nedan.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C och D inkluderar inte eventuell ersattning till distributérer.

Resultatbaserad ersdttning

For andelsklasserna A, B och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad erséttning. Den uppgar till 10 procent av den del
av totalavkastningen for en andelklass som Overstiger fondens avkastningstroskel, definierat som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index Sweden (CSRXSE) och 50 procent Carnegie Micro
Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). For andelsklass D utgar ingen resultatbaserad erséttning

Den resultatbaserade ersattningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning dn den avkastningstréskel som tillimpas for andelsklassen (s.k. underavkastning), och det
under en senare dag uppstar en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad ersattning forran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelségare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt for investeringen.
Négon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte betala resultatbaserad

ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad ersattning).

9.11 Fondbestdammelser
§ 1 Fondens rittsliga stéllning Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande
Cliens Small & Micro Cap, nedan kallad fonden, ar en villkor:

vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om

virdepappersfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten Klass A: Andelsklassen har en hogsta méjlig fast avgift

bedrivs enligt dessa fondbestammelser, om 1,40 procent och en prestationsbaserad avgift om

bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och évriga hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala

tilldmpliga forfattningar. Fondférmdodgenheten dgs av avkastningen i Fonden som overstiger en

N . . kastningstroskel definierad tt tt
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en AVKASTNINGSLIOSKET aetinierad som €t sammansa

andelsklass medfor lika rétt till den egendom som ingdr index bestaende av 50 procent Carnegie Small Cap

i fonden. Det fondbolag som anges § 2 férvaltar Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

fonden och foretrdder andelsagarna i alla fragor som Sweden Return Index. Minsta insattningsbelopp ar 100

. e kronor. | andelsklassen ldmnas ingen utdelning.
ror fonden, beslutar om den egendom som ingdr |

fonden samt utévar de rattigheter som harrdr ur Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift

fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa om 0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om

sig skyldigheter. hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala

avkastningen i Fonden som &verstiger en
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avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,725 procent och en prestationsbaserad avgift
om hogst 10 procent av andelsklassens andel av den
totala avkastningen i Fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap

Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

Sweden Return Index. Minsta inséattningsbelopp ar 100

kronor. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.
Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

i.  investerare som investerar i Fonden inom
ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2
kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande
svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan férvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse
omlfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berattigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon

annan till ersdttning fran fondbolaget.

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden
inom ramen for avtal med forsakringstagare,
under forutsattning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan fondbolaget och
forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till

ersattning fran fondbolaget.

Klass D: Andelsklass D &r en andelsklass som handlas
med villkor foér distribution. Andelsklassen dr endast

&ppen om distributéren har tecknat avtal med

158

Fondbolaget gillande andelsklass D. Andelsklassen har
en hogsta majlig fast avgift om 1,65 procent. Minsta
insattning i Andelsklassen ar 100 kr. | andelsklassen

ldmnas ingen utdelning.
Andelsklassen D dr dppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom
ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2
kap. 1§ lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande
svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och den som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse

omfattar investeringar i andelsklassen,

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden
inom ramen for avtal med forsakringstagare,
under forutsdttning av att det finns ett
skriftligt avtal mellan fondbolaget och
forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsakringsforetagets investeringar i

andelsklassen.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare
ansvarar for att andelsdgaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omféring sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren for de olika
andelsklasserna gdller for investeraren oavsett om
dennes innehav ar direktregistrerat eller
forvaltarregistrerat hos fondbolaget. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen fér avtal med forsakringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en

viss andelsklass ar uppfyllda.

Andelar i Andelsklass A och B ska omféras till
Andelsklass C om férutsdttningarna for innehav i
Andelsklass C ar uppfyllda for andelarna och till
Andelsklass D om forutsattningarna for innehav i
Andelsklass D ar uppfyllda. Andelar i Andelsklass C

och D ska omféras till Andelsklass A om
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forutsattningarna for innehav i Andelsklass C eller D

inte langre foreligger.

Det ovan ndmnda giller oavsett om andelsagarens
innehav ar direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Bedémningen av om och
nar omforing ska ske ska goras av den distributor som
har avtal med andelsagaren, eller i frdga om
forsdkringsbaserade innehav, med férsakringstagaren.
Denne ska underrdtta andelsdgaren respektive

forsdkringstagaren om sadan omforing.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer 556750-2660, nedan kallad
Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081,
("Forvaringsinstitutet"). Forvaringsinstitutet skall ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden
samt verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i lagen om vardepappersfonder, annan
forfattning eller mot fondbestimmelserna samt se till

att

—  forsdljning, inlésen och makulering av
fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och

fondbestdmmelserna,

— fondandelarnas vdrde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och

fondbestimmelserna,

—  ersdttningar for transaktioner som berér
en fonds tillgdngar betalas in till fonden

utan dréjsmal, och

— fondens intdkter anvdnds i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och

fondbestimmelserna
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Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktér
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad

mot sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

Fondens malséttning ar att uppna langsiktigt god
kapitaltillvaxt som &ver tid dvertraffar utvecklingen for
ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50
procent Carnegie Small Cap Return Index och 50

procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Vid foérvaltningen av fonden tillimpas
héllbarhetskriterier. Mer information avseende

hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Fondens inriktning i dvrigt ar diversifierad och saledes

inte specificerad till nagon speciell bransch.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,

fondandelar samt pé konto hos kreditinstitut.

Fonden ar en aktiefond. Minst 80 procent av
fondférmogenheten ska vara placerad i aktier eller

aktierelaterade dverlatbara vardepapper.

Minst 90 procent av fondens innehav av aktier och
aktierelaterade instrument och minst 80 procent av
fondférmogenheten ska avse bolag som, vid Fondens
forvarvstillfalle, har ett marknadsvarde som hogst
motsvarar en halv (0,5) procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid
Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).
Normalt och &ver tid férvantas minst 90 procent av
fondférmogenheten vara placerad i sddana bolag som
avses i féregdende mening. Placeringar i aktier eller
aktierelaterade dverlatbara vardepapper dér bolagens
marknadsvédrde &verstiger ovan begrdnsning far som
hogst utgdra 10 procent av fondférmaégenheten

forutsatt att Ovriga kriterier enligt ovan ar uppfyllda.
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Fonden har maojlighet att ha en likviditetsbuffert om

upp till 20 procent av fondférmaégenheten.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot
Sverige, men har dven en mojlighet att placera till
hogst 20 procent av fondférmdgenheten i aktier och
aktierelaterade 6verlatbara vardepapper i andra
nordiska lander (Danmark, Norge, Finland och Island).
Minst 80 procent av fondférmdgenheten ska saledes
vara placerad med exponering mot Sverige.

Exponering mot Sverige innebar:

- for placeringar pa konto i kredit-institut,
att kreditinstitutet ska ha séte i Sverige

eller en i Sverige etablerad filial

- for aktier och andra finansiella instrument,
) att emittenten vid investeringstillfallet ar
eller inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en marknadsplats i
Sverige eller ii) att instrumentet dr utgivet
av en emittent som vid investeringstillfallet
har sitt sdte i Sverige eller handlas i

svenska kronor,

- fér derivatinstrument, att underliggande
exponering uppfyller férutsdttningarna ovan.
Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i

fondandelar.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning far fonden inneha saddana finansiella
instrument som kommit att ingd i fonden pa grund av
ett tidigare innehav, tex. till foljd av uppkdp mot
betalning i finansiella instrument, avknoppningar eller

andra féretagshandelser.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som
ingar i fonden ska utgdras av eller hanféra sig till
tillgdngar enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid
placeringar i derivatinstrument ska ovanstdende
placeringsbegrdnsningar tillimpas med avseende pa

instrumentets underliggande exponering.

§ 6 Marknadsplatser
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad

eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
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marknad, inom eller utanfér EES som ar reglerad och

oppen for allmédnheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana éverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvdnda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i
OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvdnda sddana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder for

att skapa hdvstang.

§ 8 Vidrdering
Fondens vdrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser Fonden. Fondens

tillgdngar berédknas enligt foljande:

+  Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar som
ingdr i Fonden vdrderas till marknadsvérde.
Harmed avses senaste betalkurs eller, om
sddan saknas, senaste kopkurs. Om sddana
kurser saknas eller om kurserna enligt
Fondbolagets beddmning ar missvisande far
Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva

grunder.

*  Marknadsvdrdet avseende Sverldtbara
vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap 5 §
LVF faststalls pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering som baseras pa uppgifter
om senast betalt pris eller indikativ képkurs
fran market-maker om sadan finns utsedd
for emittenten. Om sddan uppgift inte
foreligger eller av Fondbolaget beddms som
ej tillforlitlig faststélls marknadsvérdet
grundat pd information fran oberoende
madklare eller andra externa oberoende

kallor.
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*  For sddana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat) faststélls ett marknadsvérde
baserat pd allmédnt vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med en
referensvdrdering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pd en reglerad

marknad.

*  Likvida medel inklusive insattningar pa
bank, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

*  Upplupna rantor.

*  Upplupna utdelningar.

*  FEjlikviderade forséljningar.

+  Ovriga fordringar avseende fonden.
Fondens skulder beraknas enligt féljande:

*  Upplupen forvaltningsersattning.

*  Upplupen ersattning for analys

*  Ersattning till férvaringsinstitut.

*  FEjlikviderade kop.

*  Skatteskulder.

+  Ovriga skulder avseende fonden.
Vidrdet av en fondandel i en viss andelsklass dr
Fondens varde delat med antalet utelépande
fondandelar och med de justeringar som féljer av
avgiftsvillkoren f&r andelsklassen. Fondandelsvardet
presenteras alltid efter avgifter. Vardet av en fondandel

ska berdknas varje svensk bankdag av Fondbolaget.

§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar
Forsaljning (andelsdagares kop) och inlésen
(andelsagares forsdljning) kan ske varje bankdag.
Begdran om forsdljning eller inlésen gors pa det sitt
som vid var tid anges pa fondbolagets webbplats,
www.cliens.se, eller enligt de anvisningar som kan

erhdllas av fondbolaget.
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Maste medel for inlésen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forséljning ske och inldsen
verkstdllas sd snart som majligt. Om en sadan
forséljning vasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsagares intressen, far Fondbolaget efter
anmadlan till Finansinspektionen avvakta med
forséljiningen och med att verkstalla begdran om
inldsen. Forsdljning av andelar sker till ett lagsta belopp

om 100 svenska kronor.

Forséljnings- och inlésenpriser motsvarar vardet av en

fondandel berdknat enligt 8 §.

Uppgifter om férsaljnings- och inlésenpriser for
fondandel tillhandahdlls dagligen av Fondbolaget. Priset
vid forsdljning och inldsen 4r inte kdnt for kunden vid
begdran. Anmélan om férsaljning eller inlésen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsalining eller inldsen far endast dterkallas om

Fondbolaget medger det.

Minsta forsta insédttning i andelsklass A, C och D ar 100
kronor. | andelsklass B 4r minsta forsta inséttning 5 000
000 kronor. For efterfoljande insdttningar i andelsklass

A-D giller ingen begransning.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av

fondandelar.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra férhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan géras pa ett sitt som sakerstéller
fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som fondens handel sker pa ar helt

eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§11.1 Villkor for avsifter for andelsklass A:

Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels

fast ersattning, dels resultatbaserad erséttning.


http://www.cliens.se/
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Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.

Till fondbolaget utgdr ersdttning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften ar 1,35 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for
fondens forvaltning och kostnader for tillsyn

och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,05 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
vérde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan dr 1,40 procent per ar av andelsklassens andel

av fondens virde.
Resultatbaserad ersdttning

Till Fondbolaget utgar aven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i Fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

Sweden Return Index.

§11.2 Villkor for avgifter for andelsklass B:

Erséttning ska betalas till fondbolaget i form av dels

fast ersattning, dels resultatbaserad ersattning.
Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.

Till fondbolaget utgar erséttning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,65
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde. | denna avgift ingdr erséttning
for fondens forvaltning och kostnader for

tillsyn och revisorer.
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ii. — Till forvaringsinstitutet utgdr ersattning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan dr 0,70 procent per ar av andelsklassens andel

av fondens varde.
Resultatbaserad erscittning

Till Fondbolaget utgar dven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i Fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

Sweden Return Index.

§11.3 Villkor fér avsifter for andelsklass C:

Ersdttning ska betalas till fondbolaget i form av dels

fast ersdttning, dels resultatbaserad ersdttning.
Fast ersdttning

Fonden ska betala erséttning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.

i Till fondbolaget utgar ersattning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,675
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning
for fondens forvaltning, med undantag for
sadan ersattning till distributorer som avses i §
1 ovan, och kostnader for tillsyn och

revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgdr ersattning for
utférande av férvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan dr 0,725 procent per dr av andelsklassens andel

av fondens vérde.
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Resultatbaserad ersdttning

Till Fondbolaget utgar aven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i Fonden som &verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

Sweden Return Index.

§11.4 Villkor for avgifter for andelsklass D:

Erséttning ska betalas till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt féljande.
Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och

forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften dr 1,60
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde. | denna avgift ingar ersattning
for fondens forvaltning, med undantag for
sadan ersattning till distributorer som avses i §
1 ovan, och kostnader for tillsyn och

revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgdr ersattning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hdgst 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan ar 1,65 procent per ar av andelsklassens andel

av fondens varde.

Villkor for berdkning av aveift m.m.

Fondens fasta avgifter beraknas dagligen med 1/365-

del och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad.

Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur

Fonden vid utgdngen av varje mdnad
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| det fall en andelsklass en dag erhillit en
underavkastning, dvs. en avkastning som &r lagre an
den avkastningstréskeln som tillimpas for
andelsklassen, och det under en senare dag uppstdr en
Sveravkastning, dvs. en avkastning som ar hdgre an
avkastningstroskeln, ska ingen prestationsbaserad
ersattning erldggas forran tidigare dag/dagars
underavkastning har kompenserats. Detta giller pa
kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare i en
andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Nagon som investerar efter att
andelsklassen erhallit en underavkastning behover inte
betala prestationsbaserad ersittning forran

andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.

Om en andelsigare 6ser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

prestationsbaserad ersattning.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell

mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forséljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Vidare far Fonden belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning i den utstrdckning detta ar tillatet

enligt gallande ritt.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, C och D: Andelsklasserna lamnar inte
utdelning. Utdelning kan dock ske om skattereglerna
skulle fordndras och i syfte att dverfora eventuell
beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tva led.

Andelsklass B: Andelsklassen ldmnar utdelning.
Fondbolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
utdelning dr avkastningen pd fondens medel och
berdkningen skall utga fran avkastningen pa fondens

medel fran foregaende rakenskapsar, dvs. kningen av
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fondférmogenheten under rakenskapsaret med
justering for in- och utfléden som beror pa teckning
och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststalla utdelningen
till ett hogre eller lagre belopp dn Fondens avkastning
om detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Méalsdttning avseende utdelningens storlek anges i

informationsbroschyren.

Utdelning sker fér andelsklass B, under april manad
aret efter rékenskapsaret och tilkommer
fondandelsdgare som pa en av Fondbolaget faststalld
dag (avstamningsdagen) ar registrerad for fondandel.
Utdelningen fordelas mellan fondandelsigare utifran

vardet av respektive fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning ska
Fondbolaget, efter avdrag for preliminar skatt, forvarva
nya fondandelar for den fondandelsdgares rakning som

pa avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

Efter begéran till Fondbolaget senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for preliminar skatt, kontant till

av fondandelsagare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestémmelserna

Fondbolaget skall uppratta halvarsredogorelse och
arsberéattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvirsredogérelse skall
hallas tillgdngliga hos Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet samt tillstéllas de andelsdgare som

begért att erhdlla detta.

Beslutar Fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att héllas
tillgdngligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sa sitt Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 Pantséttning och &verlatelse

Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsagaren eller foretradare
for denna och/eller panthavaren skriftligen underritta

fondbolaget harom. Av underrattelsen ska framga:

*  vem som &r fondandelsagare,
*  vem som ar panthavare,

*  vilka fondandelar som omfattas av

pantsattningen, och

*  eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret
over fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsédttningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ratt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren fér handlaggning av

pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och férvaringsinstitutet har enligt LVF
visst ansvar fér skador som de har vdllat fonden eller
fondandelsagare. Vad som ndmns nedan begransar
inte andelsagarens ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 §
respektive 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Fondbolaget &r inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehillet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller &ven om Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet sjélva ar foremal for eller vidtar

sadan konfliktatgdrd.

Fondbolaget ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som Fondbolaget med tillbérlig omsorg anlitat eller for
skada som kan uppkomma i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas

mot Fondbolaget.
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Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan skall inte erséttas av Fondbolaget
om de varit normalt aktsamma. Fondbolaget ansvarar

inte i ndgot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget att vidta atgard pa
grund av omstdndighet som anges i forsta stycket ovan

far dtgdrden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depébank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depdbank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet till Fondbolaget for
Fondens rdkning. Férvaringsinstitutet dr emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler &ven om Forvaringsinstitutet ar féremal

for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn
sddan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Foérvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter

som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utldndsk - bérs eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
Depdbank eller annan uppdragstagare som

Forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet,
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aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet

overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring
av tillgdngar och kontroll av d4ganderitten frantar
emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillimpas mot Férvaringsinstitutet

betréaffande Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet dr inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte
erldgga drojsmalsranta. Om ranta dr utfdst, ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats

som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till félid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de

villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 18 Tillatna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i
Ovrigt i Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
Fonden till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i Fonden innebdr att Fonden eller
Forvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgdrd eller
annan dtgdrd som Fonden eller Forvaltaren annars inte

skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren har rdtt att
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vagra teckning till sadan investerare som avses ovan i
detta stycke. Forvaltaren har vidare ratt att inte
erbjuda, salja eller pd annat satt distribuera, och att
sdledes vagra teckning, av andelar i Fonden till fysiska
eller juridiska personer om detta, enligt Forvaltarens
beddmning, skulle innebéra eller medféra risk for att
fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i

andelsdgarnas intresse.

Forvaltaren har ratt att 6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel |
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller

Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
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andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Sadan
inldsen far ocksa ske om andelsdgarens teckning eller
innehav enligt Forvaltarens beddmning medfért eller
innebar risk for att fonden dsamkas skada eller

kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med séte i USA eller
andra U.S. Persons (som det definieras i vid var tid
gdllande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt
denna §18. Fér mer information om tilldtna

investerare, se fondens informationsbroschyr.
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9.12 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin &r ett
Klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststélls en forteckning
Sver miljdmdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen faststaller
inte nagon forteckning
Over socialt hdllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

i

s
N9

Produktnamn:
Cliens Small & Micro Cap

Identifieringskod for juridisk person:

Cliens Small & Micro Cap LEI:
636700PQHNYAHGY)QG25

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
ooldja o X Nej

[[] Denkommer att géra ett minimum av X Den framjar miljrelaterade och sociala
héllbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och hade, dven om den inte har
% en héllbar investering som sitt mal, en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som anses D med ett miljomal i ekonomiska

vara miljdmassigt hallbara enligt EU- verksamheter som anses vara

taxonomin miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte |Z med ett miljdmal i ekonomiska

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt verksamheter som inte anses vara

EU-taxonomin miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[[] Denkommer att géra ett minimum av ] Den framjar miljorelaterade och sociala

hallbara investeringar med ett sociatt mal: egenskaper, men kommer inte att géra

% nagra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljéméssiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar
utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade malen fér hallbar
utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar
darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta ubpndendet av var och en av de

méter uppnaendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med

o @em el avseende pa héllbarhetsstrategin:

produkten framjar.
e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av

hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar 6vertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investerings-besluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av

korruption och mutor.
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Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) p& miljdméssiga eller sociala mal innan det faststdlls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa vér rapportering och vara

processer.
Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins md,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den éterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljiémadl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portfoljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fondens malsattning ar att uppna en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden. Fonden

ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

Fonden &r en védrdepappersfond som placerar minst 90 procent av fondens innehav av aktier och
aktierelaterade instrument och minst 80 procent av fondférmdgenheten i bolag som, vid Fondens
forvarvstillfalle, har ett marknadsvarde som hogst motsvarar en halv (0,5) procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaq OMX Stockholm. Normalt och &ver tid
forvantas minst 90 procent av fondférmdgenheten vara placerad i sadana bolag. Minst 80 procent av
fondférmogenheten ska vara placerade med exponering mot Sverige och upp till 20 procent i dvriga

Norden.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljion och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som dr involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvdrden fér exkluderingskriterier, besék var hemsida

och klicka pa var policy fér ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det gdller fondens dvergripande sammansattning
och forsoker paverka portféljpolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkinda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som 6ver tid resulterar i lagre utsldpp av
COase i bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/
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Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen
under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till féljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mdjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styming i investeringsobjekten?

Praxis for god styrning

ommfattar sunda frvaltrine Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i

gsstrukturer, forhdllandet investeringsprocessen. Portfoliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
mellan anstéllda, personal- portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
erséttning och efterlevnad vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas frén vilken vi kan faststilla

& SRS, foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhéllanden, [énepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgdngsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:
1. Undvik branscher som Cliens, i samrdd med kunder, bedémer bidrar till betydande
Tillgingsallokering skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portféljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.

s iver el | mves: Fér mer information se vér policy for ansvarsfulla investeringar pd hemsidan

teringar specifika tillgangar.
gairsp &g https://www.cliens.se/hallbarhet
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2. Interagera PAI-bedémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vildgger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,

sarskilt Over tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertanksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppna en miniminiva pa 15 procent hallbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

#1 Anpassade till
miljérelaterade
eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#2 Ovrigt
Fonden kan
— allokera upp fill
20% i likvida medel
men planerar att
ligga pa maximalt
10% i likvida medel

Andra miljérelaterade

. Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara hallbara enligt SFDR

15 % artikel 2 (17) i sitt bidrag til

hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

75 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens &terstiende investeringar som varken r anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£ Till vilken lagsta nivd dr de héllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi strdvar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér narvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data annu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvédntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pa data blir battre

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EUtaxonomin?”’

Ja:

| fossilgas kdrnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgbra hur taxonomifdrenliga
statsobligationer dr*, visar den fOrsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga:

Fossilgas

= Taxonomiférenliga:
Kéarnenergi

= Taxonomiférenliga
Kérnenergi

m Taxonomiférenliga: = Taxonomiférenliga:

Ovriga 100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

7 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 procent i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat

for att effektivisera férvaltningen. Over tid ska likvida medel dock hégst uppgd till 10 procent.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/fonder/small-micro-cap
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10. Cliens Sverige

10.1 Allmant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2004-12-31

Forvaltare: Roger Hedberg med team

10.2 Malséttning och placeringsinriktning
Cliens Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond med huvudsaklig inriktning mot Sverige. Fondens mélsattning ar att
uppna langsiktigt god kapitaltillvaxt som over tid dvertréffar utvecklingen for fondens jamforelseindex SIX Return

Index.

Fondens inriktning i dvrigt ar diversifierad och sédledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Normalt sett dger

fonden mellan 25-40 innehav.

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar

samt pa konto hos kreditinstitut.
Minst 90 procent av fondférmdégenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en maojlighet att till viss del géra
placeringar i andra nordiska lander (Danmark, Norge, Finland och Island). Minst 90 procent av fondférmogenheten

ska vara placerad med exponering mot Sverige. Exponering mot Sverige innebar:

e for placeringar pa konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha séte i Sverige eller en i Sverige

etablerad filial

e  for aktier eller andra finansiella instrument i) att emittenten vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en marknadsplats i Sverige eller ii) att instrumentet ar

utgivet av en emittent som vid investeringstillfallet har sitt site i Sverige eller handlas i svenska kronor,
e  for derivatinstrument, att underliggande exponering uppfyller forutsattningarna ovan.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska inriktning far fonden inneha séddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till féljd av uppkdp mot betalning i finansiella

instrument, avknoppningar eller andra féretagshdndelser.

Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument

sker dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att 6ka fondens riskniva.

Fonden har mdjlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd ranta som
tillfaller fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far dven anvdnda andra tekniker och instrument
for att minska risker i forvaltningen samt for att dka avkastningen och skapa havstang i fonden. Vid vardepapperslan
samt anvdndning av andra tekniker och instrument utgdr normalt inga direkta eller indirekta operationella

kostnader/avgifter som belastar fonden.

Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.
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10.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hallbarhetsrelaterade faktorer i forvaltningen och féljer Bolagets policy fér ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sarskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begrdnsar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransvarden som anger hur stor andel av ett bolags omsdttning
som far komma fran de specifika verksamhetsomradena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Gransvérdena &r
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara férenlig med fondens &vergripande

héllbarhetsmal.

Fonden avstdr dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende mdnskliga rttigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur hallbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och gransvarden som tilldmpas finns i avsnitt 10.13 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillgdnglig har: http:/cliens.se/legal-information.

10.4 Historisk avkastning
Foljande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Sverige C per kalenderar for de senaste 10 aren.
Avkastningen dr berdknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for

arliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling,

Cliens Sverige Andelsklass C

50%
40%
30%
20%
o B [
0% | 0 —
-10%
-20%
-30%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
W Cliens Sverige C 9,40% 668% -871% 36,80% 27,15% H“N71%  2139%  1841% 1021% 087%
Index 9.65% 947% -441% 3497% 1483% 3934%  -2277%  1919% 8,55% 1267%

B Cliens Sverige C Index

Fondens jamférelseindex dr SIX Return Index.
Tidigare resultat for dvriga 0ppna andelklasser finns tillgdngliga hér: https:/cliens.se/rapporter.

10.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.
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Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundlaggande information av férséljaren/radgivaren.

Investeringsmal

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska véxa. Andelsklass C ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Ddremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstangsdel, eller
ska bevaras. Fonden dr tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sdrskild inriktning.

Formaga att klara forluster
Det dr inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken fér upp- och nedgéngar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfolifdrvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebed®mning,)

10.6 Riskprofil

Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pd en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna till ett land ha en hdgre risk d4n fonder som placerar i
flera lander. Det finns dock en ambition att inte utsitta fonden fér marknadsrisker som vésentligen &verstiger
marknadsrisken hos ett representativt urval av jdmférbara konkurrerande fonder. Detta uppnds genom den
diversifiering som foljer av fondbestammelser och lagstiftning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens vérde
kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig

av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pd en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte dr en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begransa. Det ar fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken folier som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Sverige placerar utéver svenska Overlatbara vardepapper, dven i viss omfattning i nordiska finansiella
instrument. Detta innebér att fonden utsatts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser maojligt

men forekommer i normalfallet inte.
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Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséttas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller

stora kostnader, ar for Cliens Sverige lag som ett resultat av fondens storlek i relation till fondens placeringsinriktning.

Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pé investeringens varde, hanteras dels genom att héllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rénta som
tillfaller fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen far, for att begransa motpartsrisken, endast géras
till motparter med beddmd hog kreditvardighet och mot sakerheter med 1ag marknads-, likviditets- och kreditrisk,
vilket innebér att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mottagna sakerheter ska atminstone motsvara
de utlanade aktiernas marknadsvarde. Fonden kan dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska risker i
forvaltningen samt for att ¢ka avkastningen och skapa héavstang i fonden, vilket i férekommande fall sker i begransad

omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan
innebara en ©kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller
eventuella limnade oversdkerheter som fonden staller till motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att
anvanda sig av derivatinstrument och m¢jligheten att anvanda sddana instrument forvantas darfor inte paverka
fondens riskprofil. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas den sk. atagandemetoden

vilken innebdr att positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

10.7 Finansiell havstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken forvaltare okar exponeringen for en fond bl.a. genom anvéndning av
derivatinstrument. Finansiell havstdng beraknas antingen med atagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens
hogsta tillatna niva for finansiell hdvstang ar 200 procent enligt dtagandemetoden. Om fondens exponering enligt
atagandemetoden uppgar till 100 procent har inte ndgon finansiell hdvstang skapats. Fonden anvander for ndrvarande

inte finansiell havstang.

10.8 Aktivitetsgrad

Fonden 4r en aktiv forvaltad aktiefond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av
investeringar. Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en mdjlighet att till viss del
gdra placeringar i andra nordiska lander. Minst 90 procent av fondférmédgenheten ska vara placerad med exponering
mot Sverige och minst 90 procent av fondférmdégenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument. Exponering mot Sverige innebdr for placeringar pd konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha séte i

Sverige eller en i Sverige etablerad filial.

Jamfdrelseindex

Fondens jamforelseindex dr SIX Return Index, vilket dr ett index som har gjorts med utgadngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pd Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index éverensstdimmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde
pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende

av index.
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Aktiv risk de senaste 10 dren
For att kunna berédkna ett aktivitetsmatt krdvs minst tva ars historik. Eftersom andelsklass D startade 2023 och

andelsklass E startade 2025 saknas uppgifter om aktivitetsgrad for respektive andelsklass de forsta tva aren.

Sverige A 2,99% 3,75% 4,46% 507% 6,41% 573% 3,86% 2,52% 2,25% 3,59%
Sverige B 3,08% 3,79% 4,44% 4,92% 6,85% 6.27% 373% 2,50% 2,14% 3,38%
Sverige C 3,08% 3,32% 3.87% 4,70% 6,39% 581% 373% 2,50% 2,04% 326%
Sverige D 307% - -

Sverige E -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Aktivitetsmattet aktiv risk (aven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet
visar hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Awvikelser kan bero pa
olika koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden,

ranteduration eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexnara fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett
hogre varde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader
omraknat i arstakt. Mattet innebér att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jamforelseindex.

Fonden ar en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett jamforelseindex med hansyn till fondens val av
investeringar. Fondens aktiva risk ligger omkring 3 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot
indexavkastningen. Fonden har en hogre koncentrationsnivda med farre innehav an jamférelseindex, vilket dr grunden
till fondens aktiva risk. Fondens andel av storre bolag med lagre volatilitet i aktiekurserna var hogre vid utgdngen av
2025 an vid ingdngen av aret vilket var det huvudsakliga bidraget till varfor aktivitetsgraden ar 2025 var lagre jamfort

med aret innan.

10.9 Andelsklasser m.m.
Fonden har enligt fondbestimmelserna sex andelsklasser: A, B, C, D, E och F. Fér ndrvarande har andelsklass A, B, C,

D och E startat. Den som vill investera i andelsklass D ombeds dock kontakta Bolaget fér ndrmare upplysningar.

Andelsklasserna skiljer sig at vad galler avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor for distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 10.10, medan uppgifter om minsta insattningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sdsom framgér av avsnitt 10.12, och i
fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK' 5 000. For efterféljande

insattningar galler ingen begransning ifraga om minsta insdttningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning. Minsta inséttningsbelopp dr SEK 5 000. For efterféljande

insattningar géller ingen begransning ifraga om minsta insattningsbelopp.
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Klass C: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
2-6 procent. Minsta insattningsbelopp dr SEK 5 000 000. Fér efterfoljande insdttningar géller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass D: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 250 000 000. For
efterféljande insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor fér distribution

galler enligt fondbestammelserna.

Klass E: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Sarskilda villkor for distribution géller enligt

fondbestimmelserna.

Klass F: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000. For efterféljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution giller enligt

fondbestimmelserna.

10.10 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade ersittning som kan tas ut for andelsklass A och C.

Fasta avgifter — gallande och hogsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens

gallande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av

andelsklassens andel av fondens varde:

Avgift till Bolaget Avgift till férvaringsinstitutet, upp till | Total fast avgift Pt
Andelsklass

ersattning*
Gillande Géllande Gillande | Hogsta

A 0,80% 1,05%  0,02% 0,05% 0,82% 1,10% Ja
B 1,50% 1,50%  0,02% 0,05% 1,52% 1,60% Nej
C 0,65% 0,75%  0,02% 0,05% 0,67% 0,80% Ja
D 0,55% 0,55%  0,02% 0,05% 0,57% 0,60% Nej
E 0,2325%**% 0,75%  0,02%** 0,05% 0,2525% 0,80% Nej
F 0,75% 0,75%  0,02% 0,05% 0,77% 0,80% Nej

* Utover fasta avgifter kan resultatbaserad erséttning utga enligt vad som framgar under avsnittet "Resultatbaserad erséttning” nedan.
** Andelsklassen dr endast ¢ppen fér handel via Pensionsmyndighetens fondplattform. Upphandlat pris fér andelsklassen anges pa

www.pensionsmyndigheten.se.

| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass C, D, E och F inkluderar inte eventuell erséttning till distributorer.

Resultatbaserad ersittning
For andelsklasserna A och C kan Bolaget ta ut en resultatbaserad ersattning. Den uppgar till 15 procent av den del
av totalavkastningen for en andelsklass som Sverstiger fondens avkastningstroskel, SIX Return Index. For andelsklass

B, D, E och F utgar ingen resultatbaserad ersattning

Den resultatbaserade ersattningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning an den avkastningstroskel som tillampas for andelsklassen (sk. underavkastning), och det

under en senare dag uppstar en avkastning som dr hogre an avkastningstroskeln (s.k. Overavkastning) far fondbolaget
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inte ta ut ndgon resultatbaserad erséttning forran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen.
Nagon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behéver inte betala resultatbaserad

ersattning forrdn andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.
Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad ersattning).

10.11 Information enligt EU:s férordning om index som anvdnds som referensvdrde

Fran och med den 1 januari 2018 géller EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat. De nya reglerna géller om ett fondbolag
mater resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststdlla en portfdls tillgangsallokering eller berdkna de

resultatberoende avgifterna.

For Cliens Sverige anvands ett referensvarde pa sa sitt att fondens resultatbaserade avgift relateras till SIX Return

Index.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas, om ett anvant referensviarde upphor att tillhandahéllas eller
vasentligt forandras. Om nagot sadant intraffar kommer Bolaget att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan ansdka om Finansinspektionens godkannande av att fa d4ndra fondbestammelserna for fon-

den och dérigenom ersétta det tidigare anvianda referensvardet.

10.12 Fondbestdmmelser
§ 1 Fondens rittsliga stdllning Minsta forsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor. |
Cliens Sverige, nedan kallad fonden, &r en andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om

virdepappersfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift

. . R om 1,60 procent och ingen prestationsrelaterad avagift.
bedrivs enligt dessa fondbestammelser, P gen p &

bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och évriga Minsta forsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. |

tilldmpliga forfattningar. Fondférmodgenheten dgs av andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift

andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar om 0,80 procent och en prestationsrelaterad avgift

i fonden. Det fondbolag som anges § 2 forvaltar o hégst 15 procent av den del av den totala

fonden och foretrader andelsdgarna i alla fragor som avkastningen i fonden som éverstiger en

rér fonden, beslutar om den egendom som ingdr i avkastningstroskel definierad som SIX Return Index.

fonden samt utdvar de rattigheter som harrér ur Minsta forsta insittningsbelopp 4r 5 000 000 kronor.

fonden. Fonden kan inte forvdrva rattigheter eller ta pa Andelsklassen [smnar normalt &rlig utdelning

sig skyldigheter.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta méjlig fast avgift
Fonden bestar av andelsklasser med féljande villkor: om 0,60 procent. Minsta férsta inséttningsbelopp r
Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift 250 000 000 krenor. | andelsklassen lamnas normalt
om 1,10 procent och en prestationsbaserad avift om ingen utdelning. Andelsklass D dr &ppen endast for:
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala i investerare som investerar i fonden inom ramen

avkastningen i fonden som Sverstiger en for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §

avkastningstroskel definierad som SIX Return Index. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
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eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
under foérutsattning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berdttigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon

annan till erséttning fran fondbolaget.

ii. forsakringsforetag som investerar i fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan fondbolaget och forsikringsforetaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin lydelse
omfattar forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till

ersattning fran fondbolaget.

Klass E: Andelsklass E ar endast &ppen for distribution
inom ramen for Fondtorgsnamndens fondplattform
och under forutsattning att Fondtorgsnamnden har
tecknat avtal med Fondbolaget géllande andelsklass E.
Andelsklassen har en hogsta méjlig fast avgift om 0,80
procent. | andelsklassen ldmnas normalt ingen

utdelning.

Klass F: Andelsklassen har en hdgsta mojlig fast avgift
om 0,80 procent. Minsta férsta insattningsbelopp ar 5
000 kronor. | andelsklassen ldmnas normalt ingen

utdelning.
Andelsklassen F dr dppen endast for:

investerare som investerar i fonden inom
ramen for avtal om investeringstjanst
enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller
motsvarande svensk eller utldndsk
reglering, under férutsattning av att det
finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget
och den som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse

omfattar investeringar i andelsklassen, och
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att investeringen inte berattigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller
ndgon annan till erséttning fran

fondbolaget.

il forsakringsforetag som investerar i
fonden inom ramen for avtal med
forsdkringstagare, under férutsattning av
att det finns ett skriftligt avtal mellan
fondbolaget och férsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributér, som enligt sin
lydelse omfattar forsakringsféretagets
investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan

till ersattning fran fondbolaget.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare
ansvarar for att andelsdgaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omforing sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren for de olika
andelsklasserna giller for investeraren oavsett om
dennes innehav ar direktregistrerat eller
forvaltarregistrerat hos fondbolaget. Nér ett
forsakringsféretag har investerat i fondandelar inom
ramen fér avtal med forsakringstagare ansvarar
forsakringsféretaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en

viss andelsklass ar uppfyllda.

Andelar i Andelsklass A, B och C ska omforas till
Andelsklass F om forutsittningarna for innehav i
Andelsklass F dr uppfyllda fér andelarna. Andelar i
Andelsklass F ska omféras till Andelsklass B om
forutsattningarna for innehav i Andelsklass F inte

langre foreligger.

Det ovan ndmnda giller oavsett om andelségarens
innehav ar direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Beddmningen av om och
nar omforing ska ske ska géras av den distributor som
har avtal med andelsdgaren, eller i fraga om

forsakringsbaserade innehav, med forsakringstagaren.
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Denne ska underrétta andelsdgaren respektive

forsakringstagaren om sadan omféring.
Omféring ska inte ske till eller fran andelsklass E

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB,
organisationsnummer 556750-2660, nedan kallad
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081, nedan kallad
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall ta emot
och férvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot LVF,
annan forfattning eller mot fondbestammelserna samt

se till att

—  forsiljning, inlésen och makulering av
fondandelar sker i enlighet med LVF

och fondbestammelserna,

— fondandelarnas varde berdknas enligt
bestammelserna i lagen och

fondbestdmmelserna,

—  ersattningar for transaktioner som
berdr en fonds tillgdngar betalas in till

fonden utan dréjsmal, och

— fondens intdkter anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och

fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktdr
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med

huvudsaklig inriktning mot Sverige.

Fondens malsattning dr att uppna langsiktigt god
kapitaltillvaxt som &ver tid dvertréffar utvecklingen for

fondens jamforelseindex SIX Return Index.

Vid férvaltningen av fonden tillimpas
héllbarhetskriterier. Mer information avseende

héllbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Fondens inriktning i dvrigt ar diversifierad och séledes

inte specificerad till ndgon speciell bransch.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i éverldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,

fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden &r en aktiefond. Minst 90 procent av
fondférmogenheten ska vara placerad i aktier eller

aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot
Sverige, men har dven en mojlighet att till viss del géra
placeringar i andra nordiska lander (Danmark, Norge,
Finland och Island). Minst 90 procent av
fondférmogenheten ska vara placerad med
exponering mot Sverige. Exponering mot Sverige

innebar:

- for placeringar pa konto i kreditinstitut,
att kreditinstitutet ska ha séte i Sverige

eller en i Sverige etablerad filial

- for aktier och andra finansiella
instrument, i) att emittenten vid
investeringstillfallet dr eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till
handel pa en marknadsplats i Sverige
eller ii) att instrumentet ar utgivet av en
emittent som vid investeringstillfallet har
sitt sdte i Sverige eller handlas i svenska
kronor, fér derivatinstrument, att
underliggande exponering uppfyller

forutsittningarna ovan.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i

fondandelar.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning far fonden inneha sadana finansiella
instrument som kommit att ingd i fonden pa grund av

ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av uppkop mot
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betalning i finansiella instrument, avknoppningar eller -

andra féretagshandelser.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som
ingdr i fonden ska utgéras av eller hanfora sig till
tillgdngar enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid
placeringar i derivatinstrument ska ovanstaende
placeringsbegransningar tillimpas med avseende pd

instrumentets underliggande exponering.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utanfér EES som ér reglerad och

oppen for allmanheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i
OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvdnda sddana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder for
att skapa havstang.

§ 8 Vardering
Fondens vdrde berdknas genom att fran fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser fonden. Fondens

tillgdngar beraknas enligt foljande: -

—  Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar som
ingar i fonden varderas fill
marknadsvarde. Harmed avses senaste
betalkurs eller, om sddan saknas,
senaste kopkurs. Om sadana kurser -
saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets beddmning &r missvisande
far fondbolaget faststélla vardet pa -

objektiva grunder.
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Marknadsvardet avseende &verldtbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap 5 § LVF faststdlls pd objektiva
grunder enligt sdrskild vdrdering som
baseras pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ képkurs fran market-
maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte
foreligger eller av fondbolaget beddms
som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvérdet grundat pa information
fran oberoende maklare eller andra

externa oberoende killor.

For sddana derivatinstrument som avses
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat) faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdisom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med
en referensvardering baserad pa ett
identiskt derivat upptaget till handel pa

en reglerad marknad.

Likvida medel inklusive insdttningar pa
bank, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto

i kreditinstitut.

Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsdljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:

Upplupen forvaltningsersattning.
Upplupen ersittning for analys
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.

Skatteskulder.
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—  Ovriga skulder avseende fonden.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar fondens
véarde delat med antalet utelépande fondandelar och
med de justeringar som féljer av avgiftsvillkoren fér
andelsklassen. Fondandelsvéardet presenteras alltid efter
avgifter. Vérdet av en fondandel ska beréknas varje

svensk bankdag av fondbolaget.

§ 9 Forsljning och inlésen av fondandelar
Forsaljining (andelsdgares kop) och inldsen
(andelsagares forsdljning) kan ske varje bankdag.
Begdran om férsaljning eller inldsen gors pa det sétt
som vid var tid anges pa fondbolagets webbplats,
www.cliens.se, eller enligt de anvisningar som kan

erhallas av fondbolaget.

Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar vardet av en

fondandel beraknat enligt 8 §.

Uppgifter om férsaljnings- och inlésenpriser for
fondandel tillhandahalls dagligen av fondbolaget. Priset
vid forséljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begiran. Anmalan om férsaljning eller inlésen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begaran om
forsalining eller inldsen far endast dterkallas om

fondbolaget medger det.

Minsta forsta insattning i andelsklass A, B och F ar 5
000 kronor. | andelsklass C &r minsta forsta insattning
5 000 000 kronor. | andelsklass D ar minsta forsta
insdttning 250 000 000 kronor. | andelsklass E finns
inget krav pd minsta forsta insattning. For efterféljande

insdttningar i andelsklass A-F giller ingen begrdansning.

Fondbolaget for register dver samtliga innehavare av

fondandelar.

Méaste medel for inldsen anskaffas genom forsdljning av
fondens tillgangar, skall sadan forsaljning ske och
inldsen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan
forsdlining vasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter
anmdlan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen och med att verkstilla begdran om

inlésen.

186

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra férhallanden
har intréffat som gor att en vérdering av fondens
tillgdngar inte kan goras pd ett sdtt som sdkerstdller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som fondens handel sker pa 4r helt

eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
Ur fondens medel far erséttning betalas for férvaring,

forvaltning, analys, tillsyn samt revision av fonden.
Avgift far utga enligt foliande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst
1,10 procent av fondens varde per ar. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer. Till fondbolaget
utgar dven ett prestationsrelaterat arvode om 15
procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i
fonden som &verstiger en avkastningstroskel,
definierad som SIX Return Index. Six Return Index ar
ett brett aktieindex som speglar marknadsutvecklingen
av bolag noterade pa Stockholmsbérsen och tar
hansyn till avkastningen som lamnas i form av

utdelning.

Klass B: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst 1,60
procent av fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat

arvode utgar inte till fondbolaget.

Klass C: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hdgst
0,80 procent av fondens varde per ar. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer. Till fondbolaget
utgdr dven ett prestationsrelaterat arvode om 15
procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i
fonden som &verstiger en avkastningstroskel,
definierad som SIX Return Index. Six Return Index ar
ett brett aktieindex som speglar marknadsutvecklingen

av bolag noterade pa Stockholmsbdrsen och tar
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hansyn till avkastningen som lamnas i form av

utdelning.

Klass D: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst
0,60 procent av fondens varde per ar. | denna avgift
ingdr ersattning for fondens férvaltning och kostnader

for forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass E och F: Fast avgift till fondbolaget uppgar till
hogst 0,80 procent av fondens varde per ar. | denna
avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och

kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-

del och tas ut ur fonden vid utgangen av varje manad.
Prestationsbaserad ersattning berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur

fonden vid utgangen av varje manad.

| det fall en andelsklass en dag erhallit en
underavkastning, dvs. en avkastning som &r ldgre an
den avkastningstroskeln som tillimpas for
andelsklassen, och det under en senare dag uppstar en
dveravkastning, dvs. en avkastning som dr hdgre dn
avkastningstroskeln, ska ingen prestationsbaserad
ersdttning erldggas forran tidigare dag/dagars
underavkastning har kompenserats. Detta géller pa
kollektiv niva vilket gor att alla andelsidgare i en
andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Nagon som investerar efter att
andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte
betala prestationsbaserad ersattning forran

andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Om en andelsagare l6ser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

prestationsbaserad ersattning.

P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell

mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till fondens
kop och forsaljning av finansiella instrument betalas
direkt ur fonden. Vidare far fonden belastas med

kostnader for analys avseende sadana finansiella
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instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning i den utstrackning detta ar tilldtet

enligt gllande ritt.

§ 12 Utdelning

Andelsklass C lamnar utdelning. Fondbolagets styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagare i andelsklassen. Grunden fér utdelning
ar avkastningen pa fondens medel som hanfér sig till
andelsklassen fran foregdende rakenskapsar, dvs.
okningen av fondférmadgenheten under rékenskapsaret
med justering for in- och utfléden som beror pa
teckning och inldsen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an
avkastningen om detta ligger i andelsdgarnas
gemensamma intresse. Malsattning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass C under april méanad
aret efter rakenskapsaret och tillkommer
fondandelsagare som pa en av fondbolaget faststélld
dag (avstdmningsdagen) dr registrerad for fondandel i
andelsklassen. Utdelningen fordelas mellan
fondandelsagare utifran véardet av respektive
fondandelsdgares fondandelar. For pa fondandel
bel®pande utdelning ska fondbolaget, efter avdrag for
prelimindr skatt, forvarva nya fondandelar for den
fondandelsagares rakning som pa avstamningsdagen ar

registrerad for fondandelen.

Efter begdran till fondbolaget senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for preliminar skatt, kontant till

av fondandelsagare angivet bankkonto.

Andelsklass A, B, D, E och F ldamnar normalt inte
utdelning, Utdelning far dock ske om skattereglerna
skulle férandras och i syfte att dverfora eventuell
beskattning av fondens avkastning till fondandelségarna,
sd avkastningen inte blir beskattad i tva led. Utdelning
sker i sa fall baserat pd motsvarande principer som

géller for andelsklass C.
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§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, andring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall uppratta halvarsredogorelse och
arsberéttelse for fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall
hdllas tillgdngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillstdllas de andelsdgare som

begart att erhdlla detta.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgéngligt hos fondbolaget och férvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och dverlatelse

Fondandelségare kan pantsdtta sina andelar i fonden.

Vid pantséttning ska fondandelségaren eller
foretradare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underratta fondbolaget harom. Av underréttelsen ska

framgd:
— vem som &r fondandelsdgare,
— vem som &r panthavare,

— vilka fondandelar som omfattas av

pantsattningen, och

— eventuella begransningar av

pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantséttningen i registret
over fondandelsdgare samt skriftligen underrétta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsittningen upphdr ndr panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren for handldggning av

pantsattning,
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§ 16 Ansvarsbegrdnsning

Fondbolaget och forvaringsinstitutet har enligt LVF
visst ansvar for skador som de har villat fonden eller
fondandelsagare. Vad som namns nedan begransar
inte andelsagarens ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 §
respektive 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Fondbolaget dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet sjalva ar foremal for eller vidtar

sadan konfliktatgard.

Fondbolaget ansvarar inte heller fér skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget med tillbérlig omsorg anlitat eller for
skada som kan uppkomma i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas

mot fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall an som avses i
forsta stycket ovan skall inte ersattas av fondbolaget
om de varit normalt aktsamma. Fondbolaget ansvarar

inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan

far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet till fondbolaget for
fondens rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre hdndelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla

rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror
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av svenskt eller utlaindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om férvaringsinstitutet ar féreméal

for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada an
sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Foérvaringsinstitutet svarar
inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter

som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utlindsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
depédbank eller annan uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
dvervakar, eller som anvisats av fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring

av tillgdngar och kontroll av dganderétten frantar

emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer fér fondbolaget, andelsigare i fond, fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillimpas mot forvaringsinstitutet

betrdffande vdrdepapper.

Forvaringsinstitutet dr inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgiarden

uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
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uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte
erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rdntesats

som gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till folid av omstiandighet som

anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de

villkor som gillde pa forfallodagen.

§ 18 Tillitna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten med féljande
begrdnsningar. Fonden riktar sig inte till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andel i
fonden innebdr eller medfor risk for (i) dvertradelse av
svensk eller utldndsk lag eller foreskrift, eller (i) att
fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Fondbolaget har ritt att vdgra teckning till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke. Fondbolaget
har vidare rétt att inte erbjuda, sélja eller pa annat satt
distribuera, och att sdledes vdgra teckning av, andelar i
fonden till fysiska eller juridiska personer om detta,
enligt Fondbolagets beddmning, skulle innebdra eller
medfdra risk for att fonden dsamkas skada eller

kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Fondbolaget har rdtt att 16sa in andelsdgares andelar i
fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
fonden i strid med bestammelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgdrd eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller
fondbolaget inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden. Sadan
inlosen far ocksa ske om andelsdgarens teckning eller
innehav enligt fondbolagets beddmning medfért eller
innebdr risk for att fonden dsamkas skada eller

kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.
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Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med site i USA eller
andra US. Persons (som det definieras i vid var tid
géllande Regulation S till United States Securities Act
1933).
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Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska dga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt
denna § 18.

F&r mer information om tilldtna investerare, se

fondens informationsbroschyr.
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10.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for ndgot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin &r ett
Klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststélls en forteckning
Sver miljdmdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Foérordningen faststaller
inte nagon forteckning
Over socialt hdllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

F e

g

Produktnamn:
Cliens Sverige

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Sverige LEI: 6367001072692HEWS8E36

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
o X Nej

oo
[[J Denkommer att géra ett minimum av
héllbara investeringar med ett miljomal:

%

D i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[[J Denkommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt mal:
%

X

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och hade, dven om den inte har
en héllbar investering som sitt mal, en
minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

x med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
ndgra hallbara investeringar

Vilka miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar

utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar

utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar

darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta ubpndendet av var och en av de

méter uppndendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljérelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med

S eIl avseende pa héllbarhetsstrategin:

produkten framjar.
e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av

hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. Vi ar dvertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investerings-besluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av

korruption och mutor.
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Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) p& miljdméssiga eller sociala mal innan det faststdlls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa vér rapportering och vara

processer.
Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl,
och Gtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for milioméssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljiémadl

eller sociala mdl.

Ty, Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portféljférvaltare ar skyldiga att beddma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Investeringsstrategin styr
investeringsbeslut pa

grundval av faktorer som
investeringsmal och risk-

tolerans.
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv forvaltning och

tillgdngsallokering.

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar till minst 90 procent av Fondens medel i
svenska bolag. Av Fondens medel ar 50 till 100 procent direkt placerade i aktierelaterade finansiella
instrument medan O till 50 procent kan vara placerade i ranterelaterade finansiella instrument, med
vilket menas bl.a. statsobligationer, bostadsobligationer, féretagscertifikat, foretagsobligationer,

statsskuldsvaxlar samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har fatt undantag fran lagen om vardepappersfonder och kan darfér ha koncentrerad portfolj
dér innehav fran enskilda emittenter far motsvara upp till 25 procent av fondférmaégenheten. Fondens
tio storsta innehav far dock hégst motsvara 75 procent av fondens varde. Fonden ska alltid ha minst

20 innehav.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljon och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som &r involverade i kontroversiella vapen eller dar mer an 5 procent av bolagets omséttning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillampade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida

och klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det gdller fondens dvergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljpolag dir utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hénvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkdnda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens

respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utslapp av
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Praxis fér god styrning
omfattar sunda forvaltnin-
gsstrukturer, forhallandet
mellan anstdllda, personal-
ersattning och efterlevnad

av skatteregler.

Tillgdngsallokering
beskriver andelen i inves-

teringar specifika tillgangar.
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COse i bolagen som fonden investerar i och séledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen
under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hédllbarhetsindikatorer anvdnds fér att mata uppndendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om méjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljomdssiga och sociala mal omfattar foljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styming i investeringsobjekten?

Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portféliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfolibolagens ledning &r fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-beddmningar av foretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststalla
foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgdngsallokering &r planerad for den finansiella produkten?
Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:;

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande

skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portfoliens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks

som en andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran inves-
teringsobjektens gréna

verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av investerings-
objekten, tex. for en
omstdlining till en grén

ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens gréna operativa

verksamheter.
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For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan

https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Interagera PAl-beddmningar for alla vdra innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,

sarskilt dver tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppnd en miniminivd pa 15 procent héllbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

#1 Anpassade till
miljorelaterade
eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#2 Ovrigt
10 %

Andra miljrelaterade

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till

hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1A Hallbara
15 9%

#1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

75 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens &terstiende investeringar som varken &r anpassade

till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.

197


https://www.cliens.se/hallbarhet

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begrdnsningar av utslapp
och 6vergang till fornybar
energi eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet av
2035. Nar det gller
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sdkerhets- och

avfallshanteringsregier.

Mojliggdrande verksam-
heter gor det direkt
majligt for andra
verksamheter att bidra

vasentligt till ett miljomal.

Omstéllningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgdngliga for och som
bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar

bdsta prestanda.
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£ Till vilken lagsta nivd dr de héllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi strdvar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér narvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data annu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvédntar oss att gradvis kunna omklassificera véara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pa data blir battre

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas kdrnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s

taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgbra hur taxonomifdrenliga statsobligationer
dr*, visar den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar,

inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de

investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

: E iga:
Taxonomiférenliga Taxonomiférenliga

Fossilgas Fossilgas
= Taxonomiférenliga:

Kéarnenergi

= Taxonomiférenliga
Kérnenergi

m Taxonomiférenliga:
Ovriga 100%
Ovriga investeringar

m Taxonomiférenliga:

Ovriga 100%

Ovriga investeringar

8 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

Py

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt“, vad ar deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 procent i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat

for att effektivisera férvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt Gverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pd natet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pé var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/sverige

199


https://www.cliens.se/produkter/sverige

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

11. Cliens Sverige Fokus

11.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Thomas Brodin med team

11.2 Malséttning och placeringsinriktning
Cliens Sverige Fokus ar en aktivt férvaltad fond med huvudsaklig inriktning pd den svenska aktiemarknaden. Fondens

malsattning dr att ge en god vérdetillvaxt genom aktivt urval av enskilda vardepapper.

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos

kreditinstitut.
Placeringar i aktier och aktierelaterade éverlatbara vardepapper ska motsvara minst 80 procent av fondens vérde.

Av fondens placeringar i finansiella instrument ska minst 90 procent vara utgivna av emittenter med hemvist i Sverige.
En emittent anses vid tilldmpningen av denna bestdmmelse ha hemvist ddr styrelsen har sitt sdte, dar emittenten har
sitt huvudkontor eller dar emittenten har, eller inom ett ar avser att ha, finansiella instrument upptagna till handel pa

en marknadsplats.
Fondens placeringar pa konto far uppga till maximalt 20 procent av fondens vérde.
Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent av Fondens vérde.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i férvaltningen samt fér att éka avkastningen och skapa hévstang i fonden. Vid anvdndning av derivatinstrument
ska de underliggande tillgdngarna utgoras av eller hanféra sig till tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden har inte mdjlighet att placera i sk. OTC-derivat.

11.3 Hallbarhetsrelaterade faktorer

Fonden beaktar hdllbarhetsrelaterade faktorer i férvaltningen och féljer Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Policyn innehdller bland annat sérskilda sektorbaserade exkluderingskriterier som begransar vilka bolag som fonden
tilldts investera i. Exkluderingskriterierna bygger pa gransviarden som anger hur stor andel av ett bolags omsattning
som far komma frdn de specifika verksamhetsomrddena: tobak, alkohol, vapen och/eller krigsmateriel, kommersiell
spelverksamhet (gambling), pornografi, fossila branslen (olja, gas, kol) samt kontroversiella vapen. Grdnsvardena ar
utformade for att identifiera bolag vars kdrnverksamhet inte bedéms vara forenlig med fondens évergripande

hallbarhetsmal.

Fonden avstar dessutom fran att investera i bolag som bryter mot internationella normer och éverenskommelser

avseende mdnskliga réttigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption.

Mer information om hur héllbarhetsaspekter integreras i fondens investeringsprocess, samt vilka screeningkriterier
och griansvdarden som tillampas finns i avsnitt 11.13 i denna informationsbroschyr och i policyn for ansvarsfulla

investeringar som finns tillganglig har: http://cliens.se/legal-information.

200


http://cliens.se/legal-information

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

11.4 Historisk avkastning
Foljande diagram visar det historiska resultatet for Cliens Sverige Fokus B per kalenderar for de senaste 10 &ren.
Avkastningen dr beraknad i svenska kronor, med eventuell utdelning dterinvesterad, och redovisas efter avdrag for

arliga avgifter och skatt. Observera att historisk avkastning inte ar en garanti for framtida utveckling.

Cliens Sverige Fokus Andelsklass B

45%

35%

25%

15%

. B

]

-15%

-25%

-35%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
WCliens Sverige Fokus B 1400%  985%  -860%  3219%  2314%  2774%  -3051%  1893%  1023%  1183%
Index 965% 947% 4% 3497%  1483%  3934%  2277%  1919%  855%  1267%
B Cliens Sverige Fokus B Index

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index.

Tidigare resultat for 6vriga 6ppna andelsklasser finns tillgdnglig har: https://cliens.se/rapporter.

11.5 Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden dr tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jamboérdiga

motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den hdr fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av férsdljaren/radgivaren.

Investeringsmal

Méalgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska véxa. Andelsklass B dr dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt &ven passa
investerare med andra investeringsmal. Ddremot passar inte fonden for investerare som i férsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller
ska bevaras. Fonden ar tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som

vill att din investering har en sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster
Det dr inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan

dock inte forlora mer dn det satsade kapitalet.
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Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoliférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebedémning,)

11.6 Riskprofil

Sparande i aktier innebdr alltid en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svdngningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre an i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har mgjlighet till en mer koncentrerad portfolj an
vardepappersfonder. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna till sma och medelstora foretag, samt till en
region, ha en hogre risk an fonder som placerar i storre foretag, eller i flera regioner. Fonden efterstravar en riskniva
som o&ver tiden ligger i niva med den som giller for aktiemarknaden som helhet. Det finns ocksa en ambition att inte
utsdtta fonden for marknadsrisker som vésentligen Gverstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av
jamforbara konkurrerande fonder. Detta uppnas genom den diversifiering som féljer av fondbestammelser och
lagstiftning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens

sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexoberoende férvaltning dér fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att
begrénsa. Det dr bolagets uppfattning att den stdrsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den

bolagsspecifika investeringsanalysen.

Cliens Sverige Fokus placerar utover svenska dverlatbara vardepapper, dven i viss omfattning i nordiska finansiella
instrument. Detta innebdr att fonden utsétts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser maojligt

men forekommer i normalfallet inte.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséttas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, ar for Cliens Sverige Fokus lag som ett resultat av fondens storlek i relation till fondens

placeringsinriktning.

Hdllbarhetsrisken, det vill sdga en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pd investeringens varde, hanteras dels genom att hdllbarhet integreras i

investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Bolaget tillimpar.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att Oka avkastningen och skapa hédvstang i fonden. Fonden har inte mdjlighet att placera i sd kallade OTC-derivat.
Handel i derivatinstrument kan innebdra en ©kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvardet av derivatinstrumntet eller eventuella [imnade Sversakerheter som fonden staller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av derivatinstrument och mdjligheten att anvanda sadana

instrument forvdntas inte paverka fondens riskprofil. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
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tillimpas den sk. atagandemetoden vilken innebér att positioner konverteras till en motsvarande position i de

underliggande tillgdngarna.

11.7 Finansiell havstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken forvaltare dkar exponeringen for en fond bl.a. genom anvandning av
derivatinstrument. Finansiell hdvstdng berdknas antingen med dtagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens
hogsta tillatna niva for finansiell havstang ar 200 procent enligt atagandemetoden. Om fondens exponering enligt
atagandemetoden uppgar till 100 procent har inte ndgon finansiell havstang skapats. Fonden anvander for ndrvarande

inte finansiell havstang.

11.8 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Cliens Sverige Fokus har en huvudsaklig inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Malséttningen ar att ge en god
vardetillvaxt genom aktivt urval av enskilda vardepapper. Fonden ar en specialfond, vilket bl. a. betyder att den far ha
ett mer koncentrerat innehav an en traditionell vardepappersfond, normalt dger fonden mellan 20-30 innehav. Detta

for att skapa mojlighet till hdgre avkastning.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex dr SIX Return Index, vilket ar ett index som har gjorts med utgadngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index éverensstimmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde
pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende

av index.

Aktiv risk de senaste 10 aren

251231 | 241231 | 231231 | 221231 | 211231 | 201231 | 191231 | 181231 | 171231 | 161231

SV 284%  338%  437%  515%  562%  418%  364%  275%  253%  376%

Fokus A

ivir'geB 285%  338%  436%  515%  562%  417%  364%  274%  282%  394%
OKUS

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error") visar hur fonden samvarierar med marknaden och mdttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamfdrelseindex dr det som definieras som fondens aktiva avkastning. En
indexndra fond kommer att ha en aktiv risk ndra O procent medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett
hogre vdrde pa den aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader
omréknat i arstakt. Mattet innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 procent sa kommer fondens avkastning tva

ar av tre avvika med plus eller minus 1 procent mot sitt jamforelseindex. Da.

Fonden 4r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett jamférelseindex med hansyn till fondens val av
investeringar. fondens aktiva risk ligger omkring 4 procent betyder det att fondens avkastning ofta avviker mot

indexavkastningen. Fonden dr en koncentrerad aktiefond med betydligt farre innehav dn jamforelseindex och darfor
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blir den aktiva risken hogre an for vanliga aktiefonder med fler antal innehav. Fondens har en stor andel av stérre
bolag med lagre volatilitet i aktiekurserna vilket forklarar varfor aktiv risk har sjunkit fran forhojda tal med anledning

av lagre volatilitet som observerats i marknaden under ar 2025.

11.9 Andelsklasser m.m.
Fonden har enligt fondbestammelserna fyra andelsklasser: A, B, C och D. For ndrvarande har andelsklass A och B

startat. Den som vill investera i andelsklass C ombeds dock kontakta Bolaget fér narmare upplysningar.

Andelsklasserna skiljer sig at vad galler avgifter, minsta insattningsbelopp, utdelning samt villkor foér distribution.
Avgifter redovisas i avsnitt 11.10, medan uppgifter om minsta insdttningsbelopp och utdelning framgar nedan.
Ytterligare information om respektive andelsklass finns i fondbestammelserna, sdsom framgar av avsnitt 11.12, och i

fondens faktablad.

Klass A: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande

insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och normalt dr den mellan
2-6 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK 5 000 000. For efterfoljande insédttningar géller ingen begransning ifraga

om minsta insattningsbelopp.

Klass C: Andelsklassen ar utdelande. Nivan for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse och malsdttningen ar att
den normalt ska vara mellan 2-6 procent. Minsta insattningsbelopp ar SEK 50 000 000. For efterfoljande insattningar

galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass D: Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning. Minsta insdttningsbelopp ar SEK 100. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Sérskilda villkor for distribution galler enligt

fondbestimmelserna.

11.10 Avgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon forsaljnings- eller inlésenavgift. Nedan lamnas uppgifter om de fasta avgifter som

Bolaget far ta ut samt om den resultatbaserade ersattning som kan tas ut for andelsklass A, B, C och D.

Fasta avgifter — géllande och hégsta tillatna
Fonden belastas med en fast forvaltningsavgift och en avgift till forvaringsinstitut. Tabellen nedan visar bade fondens

gillande avgifter och de hogsta tillatna avgifterna enligt fondbestammelserna, uttryckt som procent per ar av

andelsklassens andel av fondens varde:

L Avgift till férvaringsinstitutet, upp .
Avgift till Bolaget il Total fast avgift Resultatbaserad
Andelsklass

ersattning*
Gallande | Hogsta Géllande Gallande

A 1,35% 1,35% 0,02% 0,02% 1,37% 1,37% Ja

B 0,65% 0,65% 0,02% 0,02% 0,67% 0,67% Ja

C 0,50% 0,50% 0,02% 0,02% 0,52% 0,52% Ja

D 0,675%  0,675% 0,02% 0,02% 0,695%  0,695% Ja
* Utéver fasta avgifter kan resultatbaserad erscittning utgd enligt vad som framgdr under avsnittet "Resultatbaserad ersdttning" nedan.
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| den fasta avgiften till Bolaget ingar ersattning for fondens férvaltning, tillsyn och revision. Den fasta avgiften for

andelsklass D inkluderar inte eventuell ersittning till distributérer.

Resultatbaserad ersdttning

For andelsklasserna A, B, C och D kan Bolaget ta ut en resultatbaserad erséttning. For andelsklasserna A, B och D
uppgar den till 10 procent av den del av totalavkastningen fér en andelsklass som &verstiger fondens
avkastningstroskel, Six Return Index. For andelsklass C uppgar den till 15 procent av den del av totalavkastningen for

andelsklassen som &verstiger fondens avkastningstréskel, SIX Return Index.

Den resultatbaserade ersittningen tillimpas enligt den sa kallade high-water mark-principen. Om en andelsklass en
dag haft en lagre avkastning dn den avkastningstréskel som tillimpas for andelsklassen (s.k. underavkastning), och det
under en senare dag uppstar en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far fondbolaget
inte ta ut ndgon resultatbaserad ersattning forran underavkastningen kompenserats (high-water mark). Detta géller
pa kollektiv niva vilket gor att alla fondandelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen.
Nagon som investerar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver inte betala resultatbaserad

ersattning forrdan andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.
Se exempel i bilaga 1 (berdkningsexempel resultatbaserad erséttning).

11.11 Information enligt EU:s forordning om index som anvéands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 géller EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat. De nya reglerna giller om ett fondbolag
méter resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststdlla en portfdljs tillgangsallokering eller berdkna de

resultatberoende avgifterna.

For Cliens Sverige Fokus anvands ett referensvdrde pa sa sitt att fondens resultatbaserade avgift relateras till Six

Return Index.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas, om ett anvant referensviarde upphor att tillhandahéllas eller
vasentligt fordndras. Om nagot sadant intraffar kommer Bolaget att forsdka identifiera ett lampligt alternativt
referensvdrde och sedan anséka om Finansinspektionens godkannande av att fa dndra fondbestdmmelserna fér fon-

den och ddrigenom ersdtta det tidigare anvdnda referensvardet.
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11.12 Fondbestdmmelser

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Cliens Sverige Fokus ("Fonden") dr en specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF") och férvaltas av
Fondférvaltaren (sdsom definierat i § 2 nedan).
Fondférvaltaren forvaltar Fonden enligt dessa
fondbestammelser ("Fondbestammelserna"),
bolagsordningen for Fondférvaltaren, LAIF och 6vriga

tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allmanheten och
fondférmogenheten dgs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor

lika ratt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden é&r inte en juridisk person och kan inte forvdrva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fondférvaltaren
foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror
Fonden, beslutar om den egendom som ingar i

Fonden samt utévar de réttigheter som harrér ur

Fonden.
Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Klass A. Icke utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass B. Utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass C. Utdelande andelsklass med fast och

resultatbaserad avgift.

Klass D Icke utdelande andelsklass med fast och
resultatbaserad avgift samt sarskilda villkor fér

distribution

Innehallet i Fondbestammelserna dr gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for
andelsspecifika bestdmmelser sdsom ange i § 9
(Forsdlining (teckning) och inldsen av fondandelar), §
11 (Avgifter och ersittning), samt § 12 (Utdelning).

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr
556750-2660 ("Fondférvaltaren”).

206

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081

("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingdr i Fonden samt verkstalla
Fondférvaltarens instruktioner som avser Fonden om
de inte strider mot bestdmmelserna i LAIF, annan
forfattning eller mot Fondbestammelserna samt se till

att:

+  forsdljning, inldsen och makulering av fondandelar
sker i enlighet med bestdammelserna i LAIF och

Fondbestammelserna,

+ fondandelarnas varde berdknas enligt

bestammelserna i LAIF och Fondbestdmmelserna,

+  ersdttningar for transaktioner som berér Fondens

tillgdngar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och

+  Fondens intakter anvdnds i enlighet med

bestimmelserna i LAIF och Fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondforvaltaren och uteslutande i fondandelsagarnas

intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i aktier och aktierelaterade
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa svensk
reglerad marknad. Fonden har en mer koncentrerad
portfolj, dvs. storre enskilda positioner, an en

traditionell vardepappersfond.

Malet med forvaltningen ér att genom god
riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i

Fonden.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument och

derivatinstrument samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden tillampar foljande placeringsbegransningar:
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*  Placeringar i aktier och aktierelaterade &verlatbara
vardepapper ska motsvara minst 80 procent av

Fondens virde.

+  Placeringar pad konto hos kreditinstitut far uppga

till 20 procent av Fondens vérde.

*  Av Fondens placeringar i finansiella instrument ska
minst 90 procent vara utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige. En emittent anses vid
tillimpningen av denna bestammelse ha hemvist
dar styrelsen har sitt sdte, dar emittenten har sitt
huvudkontor eller dar emittenten har, eller inom
ett &r avser att ha, finansiella instrument upptagna

till handel pa en marknadsplats.

+  Placeringar i fondandelar far motsvara hégst 10

procent av Fondens vérde.

Vidare tillimpar Fonden reglerna i 5 kap. lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF") med

féliande undantag;

+  Fonden far placera upp till 10 procent av Fondens
varde i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och
samma emittent. Utdver det far Fonden placera
upp till 20 procent av Fondens varde i tva enskilda
innehav. Fonden ska dock alltid besta av innehav
fran minst tio olika emittenter. Fonden har
ddrmed beviljats undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket 3 LVF.

+  Fonden far inneha upp till 40 procent av résterna
i ett foretag. Det sammanlagda réstinnehavet i
Fondférvaltarens fonder far i ett och samma
foretag inte dverstiga 40 procent. Fonden har
darmed beviljats undantag fran 5 kap. 20 § LVF.

Fonden tillats inte anvdnda sig av blankning och

vdrdepapperslan.

Oavsett vad som angivits ovan om Fondens
placeringsbegransningar far Fonden inneha sadana
finansiella instrument som kommit att inga i Fonden pa
grund av ett tidigare innehav, exempelvis till féljd av

uppkdp, avknoppningar eller andra foretagshandelser.
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Vid férvaltningen av Fonden tillimpas
héllbarhetskriterier. Mer information avseende

héllbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Fondférvaltaren efterstravar att Fondens
genomsnittliga risknivd, matt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24-
manadersperiod, under normala marknadsférhallanden

ska vara mellan 10 och 30 procent.

Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma
att ¢ver- eller underskridas vid ovanliga

marknadsférhallanden eller extraordinira handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader
(sasom definierat i 1 kap. 1a § LAIF) eller motsvarande
marknader utanfér EES samt pa annan marknad, inom
eller utanfor EES, som &r reglerad och ¢ppen for
allmanheten. | den omfattning det ar tillatet enligt lag

far handel dven ske utanfér nu angivna marknader.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvdnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen samt for att ©ka avkastningen
och skapa havstang i Fonden. De underliggande
tillgingarna ska utgoras av eller hanfora sig till tillgangar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden har
inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Fondens vdrde berdknas varje svensk bankdag genom

att fran Fondens tillgdngar dra av Fondens skulder.

De tillgdngar som ingér i Fonden varderas med ledning
av géllande marknadsvarde. | férsta hand anvands
marknadspriser. Om sddant inte kan erhallas, eller dr
missvisande enligt Fondforvaltarens bedémning, far
tillgdngen upptas till det varde som Fondférvaltaren pa
objektiv grund faststdller. Sddan objektiv grund ar
exempelvis tidigare marknadspris for det finansiella

instrumentet eller pris vid nyligen genomférda
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transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen

genomfors.

For sddana dverldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §

LVF faststalls ett marknadsvarde enligt foljande:
1. marknadspris fran en aktiv marknad,

2. om sadant marknadspris inte kan erhallas ska
gallande marknadsvarde faststéllas genom nagon av

metoderna nedan:

a. pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av

att transaktionen genomfors,

b. anvandande av marknadspris fran en aktiv
marknad for ett annat finansiellt instrument som
i allt vasentligt ar likadant med justering for
skillnader i exempelvis kreditrisk och likviditet

(referensvardering), eller

C. pa grundval av kurser fran icke-reglerad

marknad eller s kallad market maker,

3. om marknadspriset inte kan faststéllas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas
genom anvéandande av en varderingsmetod som &r
etablerad pa marknaden, exempelvis diskonterad

kassaflddesanalys (nuvardesvdrdering).

Fonden har flera andelsklasser, som i vissa avseenden
ar férenade med olika villkor, vilket Fondbolaget tar
hansyn till vid berdkningen av vérdet av en fondandel i
respektive andelsklass. Vdrdet av en fondandel i en viss
andelsklass dr Fondens vdrde delat med antalet
uteldpande fondandelar och med de justeringar som
foljer av avgiftsvillkoren for den andelsklassen.

Fondandelsvardet presenteras alltid efter avgifter.
§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Allmdnna bestimmelser

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inldsen
av fondandelar varje svensk bankdag. Begdran om

forsalining eller inldsen gors pa det satt som vid var tid
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anges pa Fondférvaltarens webbplats, www.cliens.se
eller enligt de anvisningar som kan erhallas av

Fondférvaltaren.

Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar vérdet av en

fondandel berdknat enligt 8 § (Vardering).

Uppgifter om forsdljnings- och inlésenpriser for en
fondandel tillhandahalls dagligen av Fondforvaltaren.
Priset vid forsaljning och inlésen ar inte kant for
kunden vid begdran. Anmalan om forséljning eller

inldsen av fondandelar far inte kurslimiteras.

Begdran om forséljning eller inldsen far endast

aterkallas om Fondférvaltaren medger det.

Fondforvaltaren for register dver samtliga innehavare

av fondandelar.

Méste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av
Fondens tillgangar, ska sddan forsaljining ske och
inlosen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan
forsalining véasentligt skulle missgynna &vriga
fondandelsagares intressen, far Fondforvaltaren efter
anmadlan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljiningen och med att verkstalla begdaran om

inldsen.

§ 9.2 Villkor om minsta insdttning

Varje andelsklass tillimpar villkor for minsta forsta

insattning enligt foljande:

Klass A. Minsta férsta insdttning ar SEK 100. For
efterfoljande insattningar gdller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass B. Minsta forsta insdttning ar SEK'5 000 000. For
efterfoljande insattningar gdller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass C. Minsta forsta insattning ar SEK 50 000 000.
For efterfoliande insdttningar giller inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Klass D. Minsta forsta insdttning ar SEK 100. For
efterfoljande insattningar galler inga begransningar

ifrdga om minsta insattningsbelopp.
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§ 9.3 Sarskilda villkor for forsélining av fondandelar i

andelsklass D samt omférdelning mellan andelsklasser

Andelsklass D dr endast 6ppen for forsaljining av

fondandelar for:

i investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjianst enligt 2 kap. 1§ 1,2, 4
och 5 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
under forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan Fondférvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten
eller ndgon annan till distributionsersattning (se nedan)

fran Fondfdrvaltaren.

ii.  forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
Fondforvaltaren och férsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse omfattar
forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berdttigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributéren eller ndgon annan till

distributionsersattning (se nedan) fran Fondférvaltaren.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass D

ndr villkoren for innehav i andelsklass D dr uppfyllda.

Andelar i andelsklass D ska omféras till andelsklass A
nar forutsattningarna enligt villkoren for innehav i

andelsklass D inte langre foreligger.

Den som har distribuerat fondandelar till en
andelsdgare ansvarar for att andelsdgaren erhdller den
andelsklass den dr berattigad till och att omférdelning
sker om villkoren inte langre ar uppfyllda. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med foérsakringstagare ansvarar den
eller de av forsékringsforetaget och
forsakringsdistributdren som har avtal med
forsakringstagaren for att forsakringsforetaget erhaller

den andelsklass det dr berattigat till.

209

Med distributionsersattning avses sadan ersattning som
baseras pa uttagen forvaltningsavgift i Fonden dar
Fondférvaltaren tar ut forvaltningsavgiften och betalar
en viss andel av densamma till distributéren.
Ersdttningar som syftar till att betala for en
plattformstjanst, dar Fonden erhdller tilltrade till en
plattform for handel och avgiften baseras pa vadrdet av
de fondandelar som finns registrerade hos
plattformen, anses harvid inte utgdra

distributionsersattning (plattformsavgift).

§ 10 Extraordinéra foérhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsaljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sékerstéller
fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som Fondens handel sker pa ar helt

eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Fasta avgifter

Fonden belastas med avgifter enligt nedanstaende
villkor. Avgifterna bestdr av en fast férvaltningsavgift,
en avgift till férvaringsinstitutet samt en resultatbaserad

avgift till Fondforvaltaren.

Andels- Avgift till Avgift till Total fast

Klass Fondbolaget Forvarings- avgift
institutet

A 1,35% 0,02% 1,37%

B 0,65% 0,02% 0,67%

C 0,50% 0,02% 0,52%

D 0,675% 0,02% 0,695%

| den fasta avgiften till Fondférvaltaren ingar ersattning
for Fondens forvaltning, tillsyn och revision. Den fasta
avgiften for andelsklass C inkluderar inte eventuell
ersattning till distributorer. Den fasta avgiften till
Forvaringsinstitutet utgdr ersdttning for de uppgifter
Forvaringsinstitutet utfor enligt 3 § (Forvaringsinstitutet

och dess uppgifter) ovan.

§ 11.2 Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna A, B och D utgdr en

resultatbaserad avgift motsvarande 10 procent av den
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del av totalavkastningen for en andelklass som
overstiger Fondens avkastningstroskel, definierat som
SIX Return Index.

For andelsklass C utgar en resultatbaserad avgift
motsvarande 15 procent av den del av
totalavkastningen for andeklassen som &verstiger

Fondens avkastningstroskel, SIX Return Index.

Om en andelsklass en dag haft en lagre avkastning an
den avkastningstroskel som tillampas for andelsklassen
(s.k. underavkastning), och det under en senare dag
Uppstar en avkastning som dr hdgre 4n
avkastningstroskeln (s.k. dveravkastning) far
Fondférvaltaren inte ta ut ndgon resultatbaserad avgift
forran underavkastningen kompenserats (high-water
mark). Detta giller pa kollektiv niva vilket gor att alla
fondandelségare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behover
inte betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen

som helhet dtertagit underavkastningen.

§ 11.3 Berédkning och uttag

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-

del och tas ut ur Fonden vid utgangen av varje manad.

Resultatbaserad avgift beraknas dagligen, efter avdrag
for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje manad. Om en
fondandelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
fondandelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd

resultatbaserad avgift.

§ 11.4 Ovriga kostnader

Courtage och andra kostnader hdnférliga till Fondens
kop och forsaljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta
ar tilldtet enligt gallande regelverk, ocksa belastas med
kostnader for analys avseende sadana finansiella
instrument som omfattas av Fondens

placeringsinriktning.
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P4 erséttningarna enligt ovan tillkommer vid var tid

gdllande mervirdeskatt och andra skatter.

§ 12 Utdelning

Andelsklasserna A och D ldmnar normalt ingen
utdelning. Utdelning kan dock ske om gallande
skatteregler skulle fordndras och det beddms ligga i
fondandelsagarnas gemensamma intresse, exempelvis

for att undvika beskattning i flera led.

Andelsklasserna B och C ar utdelande.
Fondférvaltarens styrelse beslutar drligen om den
utdelning som ska utbetalas till fondandelségare.
Grunden for utdelning ar avkastningen pa Fondens
medel och berakningen ska utga fran avkastningen pa
Fondens medel fran foregdende rakenskapsar, dvs.
Okningen av fondférmaogenheten under rakenskapsaret
med justering for in- och utfloden som beror pa
teckning och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla
utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an Fondens
avkastning om detta ligger i fondandelségarnas
gemensamma intresse. Malsdttning avseende

utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B och C, samt i
forekommande fall A och D, under april méanad aret
efter rakenskapsaret och tillkommer fondandelsagare
som pa en av Fondférvaltaren faststélld dag
(avstamningsdagen) ar registrerad for fondandel.
Utdelningen fordelas mellan fondandelsiagare utifran

vdrdet av respektive fondandelsdgares fondandelar.

Fondférvaltaren gér avdrag for skatt pa utdelning
enligt vad som féreskrivs i lag. For resterande belopp
ska Fondforvaltaren férvarva nya fondandelar for den
fondandelsagares rdkning som pa avstdmningsdagen ar
registrerad fér fondandelen.

Efter begdran till Fondforvaltaren senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stallet
utbetalas, efter avdrag for skatt, kontant till av

fondandelsagare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar dr kalenderdr.
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§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, andring av

fondbestimmelserna

Fondférvaltaren ska upprétta halvarsredogérelse och
arsberattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse ska hallas
tillgdngliga hos Fondférvaltaren och Férvaringsinstitutet
samt tillstdllas de fondandelsdgare som begdrt att

erhédlla detta.

Beslutar Fondférvaltarens styrelse om andring av
Fondbestammelserna, ska beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants ska beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Fondférvaltaren och Forvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sa sétt Finansinspektionen anvisar.
§ 15 Pantsdttning och dverlatelse
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i Fonden.

Vid pantséttning ska fondandelségaren eller
foretradare for denna och/eller panthavaren skriftligen
underritta Fondférvaltaren hdrom. Av underréttelsen

ska framga:
+  vem som ar fondandelsagare,
+  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,

och

+  eventuella begrdnsningar av pantsattningens

omfattning.

Underrittelsen ska undertecknas av pantsattaren.
Fondférvaltaren ska anteckna pantsdttningen i registret
over fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondférvaltaren harom. Fondférvaltaren har
ratt att ta ut ersattning av fondandelsagaren for

handlaggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begrinsning av Fondférvaltarens ansvar
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Fondférvaltaren har enligt LAIF ett ansvar for vissa
skador som vallas Fonden eller fondandelsagare. Vad
som anges nedan om Fondférvaltarens ansvar
begrdnsar inte fondandelsdgarens ritt till skadestand
enligt 8 kap. 28 § LAIF.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Fondférvaltaren sjalv ar

foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall &n de ovan angivna
ersatts inte av Fondforvaltaren, under forutsattning att

normal aktsamhet iakttagits.

Fondférvaltaren ansvarar inte for indirekt skada eller

skada som orsakats av Férvaringsinstitutet.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlandsk — bérs eller annan
marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation eller
annan som tillhandahéller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
Fondforvaltaren eller Forvaringsinstitutet med tillborlig
omsorg anlitat. Detsamma giller skada som orsakats
av att ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Vidare ansvarar Fondférvaltaren inte
for skada som uppstar till folid av
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldimpas
mot Fondférvaltaren eller Foérvaringsinstitutet

betraffande finansiella instrument.

Fondférvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats
av att fondandelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrifter eller Fondbestammelserna.
Harvid uppmarksammas fondandelsdgare att denne
ansvarar for att handlingar som Fondférvaltaren
tillstélls &r riktiga och behoérigen undertecknade samt
att Fondférvaltaren omgéende ska underrattas om

andringar betraffande lamnade uppgifter.

Om det foreligger hinder for Fondférvaltaren, pa

grund av omstdndigheter som anges i denna paragraf,
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att helt eller delvis utféra uppgifter enligt
Fondbestammelserna eller kop- eller inlésenuppdrag
avseende fondandelar far uppgiften skjutas upp till dess
hindret upphort. Varken Fondférvaltaren eller
fondandelsagaren ska vara skyldig att erldgga
dréjsmélsranta om Fondférvaltaren pa grund av
sddana omstandigheter forhindras att verkstalla eller ta
emot betalning. Motsvarande befrielse fran
skyldigheten att erldgga drojsmalsranta galler &ven om
Fondférvaltaren med tillimpning av § 10
(Extraordindra forhallanden) tillfalligt skjuter upp

tidpunkten for teckning eller inlésen av fondandelar.

§ 16.2 Begrinsning av Forvaringsinstitutets ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Fondférvaltaren
och Forvaringsinstitutet ingdngna avtalet, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet av sddant finansiellt
instrument till Fondférvaltaren fér Fondens rdkning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre hiandelse utanfor Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstréangningar gjorts.
Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om Férvaringsinstitutet

ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador an
sadana skador som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddana skador. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sidana skador om omstandigheter som

anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlandsk — bors eller annan

utforandeplats, registrator, clearingorganisation eller
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andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador an forlust av depaférvarade
finansiella instrument — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, eller som anvisats av Fondférvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring
av tillgdngar och kontroll av d4ganderatten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for

forluster och annan skada enligt fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondférvaltaren, andelségare i
Fonden, Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot

Forvaringsinstitutet betréaffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for

indirekt skada eller annan forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla tgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten
betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om rdnta dr utfdst, ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats

som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till félid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonden, har Férvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de

villkor som gillde pa forfallodagen.

Ovanstaende ansvarsbegransningar inskranker inte
andelsdgarens ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 §
LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden, eller deltagande i

ovrigt, strider mot bestdmmelser i svensk eller utlandsk
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lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden medfér att Fonden eller Fondférvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd
som Fonden eller Fondférvaltaren annars inte skulle

vara skyldig att vidta.

Fondférvaltaren har ritt att neka teckning frn sddana
investerare som avses ovan. Fondférvaltaren har
vidare ratt att inte erbjuda, sdlja eller pa annat satt
distribuera, och darmed neka teckning av andelar i
Fonden, till fysiska eller juridiska personer om detta,
enligt Fondférvaltarens bedomning, skulle medféra
eller riskera att medféra skada eller kostnader for

Fonden som inte ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Fondférvaltaren har ratt att 10sa in fondandelsagares
andelar i Fonden, mot fondandelsagarens bestridande,
om det skulle visa sig att fondandelarna tecknats eller
innehas i strid med ovanstdende bestdimmelser, eller
om innehavet innebdr att Fonden eller Fondforvaltaren

blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
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atgard som Fonden eller Fondférvaltaren inte skulle
vara skyldig att vidta om fondandelsdgaren inte skulle
inneha andelar i Fonden. Inlésen far dven ske om
fondandelségarens innehav, enligt Fondférvaltarens
beddmning, medfor eller riskerar att medféra skada
eller kostnader fér Fonden som inte ligger i

fondandelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med sate i USA eller
andra US. Persons (som det definieras i vid var tid
géillande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
(Forsaljning (teckning) och inldsen av fondandelar)
ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt
denna § 17.

For mer information om tilldtna investerare, se

Fondens informationsbroschyr.
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11.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for ndgot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten foljer praxis for

god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificerings-system som
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, dar det
faststdlls en forteckning
Sver miljdmdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Foérordningen faststaller
inte nagon forteckning
Over socialt hdllbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.

Z/1\N
l‘}\

g

Produktnamn:
Cliens Sverige Fokus

Identifieringskod for juridisk person:
Cliens Sverig Fokus LEI: 6367006UBDX1P3HMT904

Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hllbar investering?
o X Nej

oo
[[J Denkommer att géra ett minimum av
héllbara investeringar med ett miljomal:

%

D i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som inte

anses vara miljdmdssigt hdllbara enligt
EU-taxonomin

[[J Denkommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt mal:
%

X

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och hade, dven om den inte har
en héllbar investering som sitt mal, en
minimiandel pa 15% hallbara investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

x med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal
Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att géra
ndgra hallbara investeringar

Vilka miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 procent av fondférmdogenheten i hallbara

affirsmodeller, framst sddana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér hallbar

utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 procent fokuserat pa de miljorelaterade mélen for hallbar

utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar

darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat
till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.
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Hallbarhetsindikatorer Vilka hdllbarhetsindikatorer anvdnds for att mdta uppndendet av var och en av de

mater uppniendet av miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella produkt?
de miljérelaterade eller

sociala egenskaperna Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med

el C L] avseende pa héllbarhetsstrategin:

produkten framjar.
e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppnaendet av

hallbarhetsrelaterade egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade
pa Cliens egna uppskattningar av féretagens forsaljningsexponering mot
miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens forsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade hallbarhetsmal foljer en sé kallad 'bottom-up’-
process, ddr en parameter som anvands ar bolagens rapporterade férenlighet med
EU-taxonomin vars tekniska granskningskriterier bedéms ligga vl i linje med FNs
miljorelaterade hallbarhetsmal. Vidare analyserar vi bolagens affarsmodeller och
gor en kvantitativ beddmning av hur stor andel av forsaljningen som bedéms vara
bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmadl. Utéver bolagens egna
rapporterade data anvander vi oss av flertalet kdllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade ¢verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa
kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser.
Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt vad géller data som ar forenliga

med EU-taxonomin, i takt med att bolagens rapportering forbattras.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvénder vi aven
PAl-indikatorerna 1 (Totala vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att
minska utslapp), relaterade till milidexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val
vi nar fondens &vergripande mal om att framja miljorelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp
och séledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av

fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att delvis

gbra, och hur bidrar den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att gora dr att bidra till FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Vi ar 6vertygade att genom vart fokus pa agarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga dtaganden ndr det géller trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de
miljdméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.
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Pa vilket scitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr tdnkt att
delvis géra ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) p& miljdméssiga eller sociala mal innan det faststdlls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag bérjar rapportera data som galler kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa vér rapportering och vara

processer.
Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som
refereras till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet.
Alla PAl-indikatorer som anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna
4, 12 och 15, definieras som varden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa nagon av ovannamnda PAI-
indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan
uppvisar att bolaget i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot
internationella normer och standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi
identifierar en sk. outlier bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema virden

tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva fér en
specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt vdrde i ndgon av de
bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de

andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer
och dedikerade resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget
saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att 6ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att
forbattra sitt beteende/sin operativa modell kan vi exkludera foretaget fran

vart investeringsunivers
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer fér foretag och mdnskliga rdttigheter?

Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-&vervakning som en del av vart arbete med
att testa att bolagen féljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FNis vagledande
principer for féretag och ménskliga réttigheter. De tva mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
ndgra storre systematiska Overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt dvervaka efterlevnaden av
standarderna inte nodvandigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av hallbarhetsrelaterade fragor

inom portfoljbolaget.

| EU-taxonomi faststdlls en princib om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den éterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljémdl

eller sociala mdl.

) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar
utveckling. Alla portfoljférvaltare ar skyldiga att bedéma portfélibolagets resultat pa
PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa
extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i man av tillgang till
uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer
information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida
under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
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Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi
Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i svenska

bolag. Placeringarna ska till minst 75 procent ske i aktier och andra aktierelaterade instrument. Upp till
25 procent av Fondens medel far sledes dock vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella
instrument med vilka menas bl.a. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat,

statsskuldsvaxlar samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har fatt undantag fran lagen om vardepappersfonder och kan darfér ha koncentrerad portfolj
dér innehav fran enskilda emittenter far motsvara upp till 20 procent av fondférmaégenheten. Fonden
far dock endast ha tva innehav som &verstiger 10 procent av Fondens varde och ska alltid ha minst tio

innehav.

Fondens sektors- och normbaserad screening
Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar

involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljion och nar det giller sociala aspekter. Genom att
exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i
enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag
som dr involverade i kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller
pornografi. Fonden investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila

branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvdrden fér exkluderingskriterier, besék var hemsida

och klicka pa var policy fér ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi

beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det gdller fondens dvergripande sammansattning
och forsoker paverka portféljpolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var

redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 procent av sitt kapital i bolag med godkinda Science Based Targets

senast ar 2027. Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att
minska utslapp i en takt och omfattning som &r konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens
respektive sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som 6ver tid resulterar i lagre utsldpp av
COase i bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO»e-utslapp. Mer information om

SBTi finns p& dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/
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Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 procent av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen
under FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka
hallbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?".

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Vi vill uppna ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till féljd av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om mdjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vdlja de investeringar
som uppndr var och en av de miljérelateade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna
finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades

innan investeringsstrategin tilldmpades?

Vi har for narvarande inte ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss
takt.

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styming i investeringsobjekten?

Praxis for god styrning

ormfattar sunda forvaltmin. Alla portfoljforvaltare ar skyldiga att bedoma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i

gsstrukturer, forhdllandet investeringsprocessen. Portfoliférvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
mellan anstillda, personal- portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvdnder vi
ersiittning och efterlevnad vara screening- och PAl-beddémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststélla

& SRS, foretagens efterlevnad av adekvata medarbetarférhéllanden, [énepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Vilken tillgdngsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering:
1. Undvik branscher som Cliens, i samrdd med kunder, bedémer bidrar till betydande
Tillgingsallokering skada. Enligt fondbestdmmelserna styrs portféljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.

s iver el | mves: Fér mer information se vér policy for ansvarsfulla investeringar pd hemsidan

teringar specifika tillgangar.
gairsp &g https://www.cliens.se/hallbarhet
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks

som en andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran inves-
teringsobjektens groéna

verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar
som gjorts av investerings-
objekten, tex. for en
omstdlining till en grén

ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens gréna operativa

verksamheter.
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2. Interagera PAI-bedémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de

klimatrelaterade och sociala indikatorer som visar extremvarden.

3. Vildgger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa,

sarskilt Over tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertanksamt

och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

4. Uppna en miniminiva pa 15 procent hallbara investeringar genom Cliens egen metod

for att klassificera foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal

for hallbar utveckling.

#1 Anpassade till
miljérelaterade
eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar ]

#2 Ovrigt
Fonden kan allokera
L upp till 20% i likvida
medel men den
planerade
tillgdngsallokeringen &r
maximalt 10% likvida
medel

Andra miljérelaterade

. Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara hallbara enligt SFDR

15 % artikel 2 (17) i sitt bidrag til

hallbarhetsmalen enligt FNS
SDGs

#1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

75 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

den finansiella produkten.

Nr 2 Ovrigt omfattar den finansiella produktens &terstiende investeringar som varken r anpassade

till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

investeringar.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp
och dvergang till fornybar
energi eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sékerhets- och

avfallshanteringsregier.

Mojliggdrande verksam-
heter gor det direkt
mojligt for andra
verksamheter att bidra

vasentligt till ett miljomal.

Omstéliningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgdngliga for och som
bland annat har
véaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar

basta prestanda.
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den

finansiella produkten frdmjar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£ Till vilken lagsta nivd dr de héllbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi strdvar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér narvarande
inte vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa
data annu inte ar av tillracklig kvalitet. Vi forvéantar oss att gradvis kunna omklassificera vara hallbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och

kvaliteten pa data blir battre

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterad verksamhet som

uppfyller EUtaxonomin?’
Ja:
| fossilgas kdrnenergi
X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgbra hur taxonomifdrenliga
statsobligationer dr*, visar den fOrsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast

med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga:
Fossilgas

Taxonomiférenliga:

Fossilgas

= Taxonomiférenliga:
Kéarnenergi

= Taxonomiférenliga
Kérnenergi

m Taxonomiférenliga: = Taxonomiférenliga:

Ovriga 100% Ovriga 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

? Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagon av malen i EU-
taxonomin — Se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststdlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte beaktar
kriterierna for miljdmassigt
héllbara ekonomiska verk-
samheter enligt EU-

taxonomin.
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Referensvédrden ar index
for att mata om den
finansiella produkten
uppnar de miljorelaterade
eller sociala egenskaper

som den framjar.
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Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdliningsverksamheter och mdjliggérande

verksamheter?

Vi har for narvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

/4 Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte

ar férenliga med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljdmal pa 15 procent som inte

ar anpassade till EU:s taxonomi.
2 Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

&4 Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Ovrigt", vad 4r deras syfte och

finns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 procent i likvida medel eller motsvarande fér att hantera likviditet
respektive anvanda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen

innebar dock maximalt 10 procent likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna
finansiella produkt ¢verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden
jamfors mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga

mal.
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/sverige-fokus
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Bilaga 1 — Berdkningsexempel resultatbaserad ersdttning

Exemplet nedan utgér fran en resultatbaserad ersattning om 15 procent pa ackumulerad éveravkastning. Det index som anvands som
avkastningstroskel i exemplet kan skilja sig mellan fonderna men finns angivet for varje andelsklass med resultatbaserad ersattning i
denna informationsbroschyr. Perioden i exemplet nedan kan motsvara bade en dagligt handlad fond likval en manatligt handlad fond

eftersom berakningsprincipen for arvode ar densamma oavsett periodicitet.

e o T rcsn [ rros> s | s

Fondens andelskurs foregdende period 1000 1005,14 1005,14 1001,14 1005,14
Fondens andelskurs fore berakning av rorligt arvode *) 1006,05 1005,14 1001,14 1005,14 1015,19
Indexvérde (kurs) 3000 3000,15 3000,3 3000,45 3000,6 3000,75
Fondens utveckling sedan féregaende period +0,605% 0% -04% +0,4% +1%
Indexutvecklingen sedan féregaende period +0,005% +0,005% +0,005% +0,005% +0,005%
Fondens utveckling jamfort med Indexutvecklingen +0,6% -0,005% -0,405% +0,395% +0,995%
Fondens ackumulerade utveckling jamfért med

Indexutvecklingen sedan rérligt arvode senast togs ut +0,6% -0,005% -041% -0,015% +0,98%
(=6veravkastning som underlag for arvodesuttag)

Resultatbaserad avgift i% (=15% av 6veravkastningen) 0,09% 0 0 0 0,147%
Fondens andelskurs efter berakning av rorligt arvode 1000 1005,14 1005,14 1001,14 1005,14 1013,70

*) Efter avdrag for det fasta arvodet.
Exemplet speglar ett skeende under 5 perioder:

Period 1 utgdr resultatbaserad avgift da fonden har utvecklats 0,6% battre dn index (OMRX TBILL). Kursen efter rérligt arvode blir
darfor 100% - 0,09% d v's 99,91% av kursen fore arvode = (0,9991*%1006,05) = 1005,14.

Period 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom fondkursen ligger oférandrad medan index gar upp 0,005%.

Period 3 backar fonden, varfér den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag. Nu ligger fonden 0,41% efter indexvardet

sedan arvode senast togs ut.

Period 4 gar visserligen fonden battre dn index, men ndgon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden fortfarande slapar efter

indexet med -0,015%. Forst ndr hela eftersldpningen mot index dr aterhdmtad far ju ny resultatbaserad avgift tas ut.

Period 5 gar fonden upp med 1%, d.v.s. 0,995% bittre dn index. Efter att ha avrdknat den eftersldpande underavkastningen -0,015%
blir d& underlaget for arvodesberédkning +0,98%. P4 detta tas arvode ut med 15%. Det procentuella arvodet blir alltsa 15% av 0,98% =
0,147%, vilket sanker kursen efter arvode till 1013,70 (1015,19- (0,00147%1015,19).

Av exemplet framgar att eftersom ett rérligt arvode belastar fonden och inte varje andelsdgare enskilt, sa kommer exempelvis den

andelsdgare som koper andelar dag 3 fa en vardedkning till ndsta dag utan att belastas av ett rérligt arvode.

Om indexet utvecklas negativt och dven fondens andelskurs backar — men med mindre relativ nedgang an indexminskningen — kan

rorligt arvode komma att tas ut trots att andelsvardet minskat.

For Cliens Global Smébolag raknas indexutvecklingen i SEK.
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Bilaga 2 — Gallande fondavgifter for aktiva andelsklasser

Fondavgifter (gallande)

Ersattning till . : o
Fast ) : Rorlig : . Minsta initiala :
; forvarings- O Avkastningstroskel i ; Utdelning
avgift institut, upp il avgift ** investering
Cliens FRN Foretagsobligationer A 0,09% - 100 kr
Cliens Foretagsobligationer A 0,75% 0,02% - 100 kr
Cliens Féretagsobligationer B 0,35% 0,02% - 5 000 000 kr Ja
Cliens Global Smabolag A 1,35% 0,03% 10% MSCI World Small Cap TR Net Index 100 kr
Cliens Global Smébolag B 0,65% 0,03% 10% MSCI World Small Cap TR Net Index 5 000 000 kr Ja
. ) 0,02% Carnegie Micro Cap Return Sweden Index
O, o)
Cliens Micro Cap A 1,40% 15% (CMCRXSE) 100 kr
Cliens Micro Cap B 0,70% 002% 15% (Céﬁcelg_{ex;';ro Cap Return Sweden Index 5000 000 kr Ja
Cliens Mixfond A 0,50% 0,02% 10% OMRX Treasury Bill Index 100 kr
Cliens Mixfond B 0,95% 0,02% - 100 kr
50% Carnegie Small Cap Return Index Sweden
iens Smal icro Cap ,35% ,02% o 6 Carnegie Micro Cap Return r
Cliens Small & Micro Cap A 1,35% 0,02% 10% (CSRXSE) / 50% C Micro Cap R« 100 k

Sweden Index (CMCRXSE)

50% Carnegie Small Cap Return Index Sweden
Cliens Small & Micro Cap B 0,65% 0,02% 10% (CSRXSE) / 50% Carnegie Micro Cap Return 5 000 000 kr Ja
Sweden Index (CMCRXSE)
Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Cliens Smabolag A 1,35% 0,01% 10% (CSRXSE) 100 kr
) . Carnegie Small Cap Return Index Sweden
O, o) O,
Cliens Smabolag B 0,65% 0,01% 10% (CSRXSE) 5000 000 kr Ja
) . Carnegie Small Cap Return Index Sweden
O, [o) O,
Cliens Smabolag C 0,675% 0,01% 10% (CSRXSE) 100 kr
Cliens Smabolag D 1,60% 001% - 100 kr
Cliens Sverige A 0,80% 0,02% 15% SIX Return Index 5000 kr
Cliens Sverige B 1,50% 0,02% - 5 000 kr
Cliens Sverige C 0,65% 0,02% 15% SIX Return Index 5 000 000 kr Ja
Cliens Sverige D 0,55% 0,02% - 250 000 000 kr
Cliens Sverige EX¥** 0'2320/5 0,02% - -
(s}
Cliens Sverige Fokus A 1,35% 0,02% 10% SIX Return Index 100 kr
Cliens Sverige Fokus B 0,65% 0,02% 10%  SIX Return Index 5 000 000 kr Ja

* Ersdttning till forvaringsinstitutet tillkommer och kan uppgd till maximalt den procentsats som anges.

** Rorlig avgift, dven kallad resultatbaserad avgift utgdr som angiven procentsats av eventuell dveravkastning. Avgiften utgdr endast dd fondens relativa vdrdeutveckling verstigit
utvecklingen for fondens avkastningstroskel. Avgiften berdknas kollektivt i andelsklassen.

% Andelsklassen dr endast 6ppen for handel via Pensionsmyndighetens fondplattform. Upphandlat pris for andelsklassen anges pd www.pensionsmyndigheten.se.
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