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Hallbarhetsbreyv

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Aret borjar positivt

En rapport frdn Ember som analyserar Indiens och Kinas utveckling utifran ett
ekonomiskt och energimassigt perspektiv har verkligen slagit genom i
hallbarhetskretsar. Vi gar genom det huvudsakliga budskapet i detta manadsbrev.

En annorlunda varld

For ndgon som varit i branschen i 12 ar och foljt utvecklingen kring
klimatomstallningen dagligen i ungefar 4400 dagar bjéds man pa fascinerande
ldsning fran Ember Energy i en rapport publicerad i slutet av januari. Indien,
varldens mest befolkade land och klassat som en ‘lower-middle-income country’
av internationella valutafonden, kringgar den traditionella energimixen i samband
att landet klattrar uppat langs inkomstkurvan bland lander. Innan vi lyfter fram de
centrala delarna i rapporten dr det vart att ta ett steg tillbaka och reflektera kring
hur diskursen sdg ut for bara 3—4 ar sen.

Nar omstallningen diskuterades forr var den dverldgset storsta invandningen
relaterad till utvecklingslander. Den 16d, i breda penseldrag, ungefér sa har:
omstalliningen kommer ¢j ske med tanke pa alla utvecklingsldnder som behéver
fossila branslen for att ta sig upp inkomstmdssigt, precis som vastvarlden har
gjort. Det stdmmer att vastvarlden, och Kina, férbrant enorma mangder fossila
branslen for att uppna sitt nuvarande vélstand. Embers rapport visar pa ett
signifikant skift, ndmligen att lanken mellan fossila branslen och ekonomisk
utveckling inte ldngre dr total. Lander kan kringgd beroendet av fossila branslen i
sin ekonomiska utveckling givet mojligheterna fran férnyelsebara kallor. Det ar
framfor allt de fallande kostnaderna for solenergi, lagringskapacitet och
elektrifierad transport som skapat forutsattningarna for att bryta den traditionella
linken. For att satta saker i perspektiv lyfter rapporten fram 2004 da Kina nadde
1500kWWh elektricitetsférbrukning per capita. Elektricitet fran kolkraftverk var da
ungefar 10 ganger billigare 4n solenergi — Kina byggde sdledes ut en enorm
kolkraftsbas. | samband med att Indien tar sig upp mot 1500 kVWh
elektricitetsforbrukning per capita kostar solenergi plus lagring ungefér hélften av
motsvarande kostnad for ett nytt kolkraftverk. Den enorma ekonomiska och
teknologiska utvecklingen kan illustreras pa olika satt:

+  Kina nddde 5 % solkraft vid 23 000$ BNP per capita medan Indien
nadde motsvarande niva vid 9 000$.

+  Elbilar nddde 5 % av fordonsforsaljningen i Indien forra aret vilket
sammanfoll med en 60 % lagre per capitakonsumtion av olja jamfort
med ndr Kina nddde motsvarande 5 % elbilsférsiljning

+ 20 % av Indiens slutliga energianvandning ar elektrifierad och detta vid 4
gigajoule per capita av kolanvdndning — jamfért med Kina som nddde den
nivan vid 24 gigajoule per capita.
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Paverkansdialoger

Att lander vid lagre inkomstnivaer borjar
kunna rattfardiga fornyelsebar energi som
den grundlaggande energikdllan fran vilken
ekonomin ska véxa ar signifikant for
omstallningen men aven for kapitaldgare
och investerare.
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Nedan bild illustrerar utvecklingen i termer av energikallor och visar pa ett tydligt
skifte mot elektrifieringen av ekonomin, under sj@ha tilvéxtfasen

India is taking the electrotech fast-track, bypassing the fossil detour taken
by the West and China
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De senaste 12 dren har det ocksa pratats om konceptet av 'stranded assets’.
Detta ar helt enkelt tanken om att bolag, i detta fall bolag verksamma inom den
fossila sektorn, har massa tillgdngar pa balansrakningarna som de inte kommer
kunna kommersialisera givet ovan utveckling och klimatrelaterade aspekter. Jag
har aldrig riktigt kunnat kopa det fullt ut, de senaste 12 aren har trots allt sett en
Okad efterfragan pa oljerelaterade produkter om 15 %. Men, jag tycker mig se
konturerna av en varld dar marknaden maste bdrja prisa in risker relaterade till
'stranded assets’. Detta far uppenbarligen stora effekter pd kapitalagare och
investerare. Den fossila ekonomin stracker sig lingre dn de som ar direkt
involverade inom exploateringen och extraheringen av fossila resurser och det ar
nog ingen dum idé att fa koll pd sina innehavs affirsomraden.

Som vanligt, finns det fragor eller funderingar kring det vi skriver sa tveka inte att
hora av er till oss.

Vanligen

Emir och Hampus
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