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Hallbarhetsbreyv

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

En handelserik manad

Mycket har hant under april mdnad och vi valjer ett litet annorlunda format an
tidigare manadsbrev. Vi lyfter fram den viktigaste hdndelsen utifran ett
klimatperspektiv och listar sedan ndgra positiva utfall under manaden.

Coalition of the willing

| Colombia holls den forsta konferensen som sa fint heter First International
Conference on Transitioning Away from Fossil Fuels (TAFF). Detta ar ett
intressant ramverk dar cirka 50 stater deltog. | grunden ar initiativet ett steg bort
fran den konsensus-drivna processen som det globala klimattoppmotet, COP,
bedrivit. COP har varit frustrerande for mer ambitidsa stater som vid varje tillfélle
motarbetats av fossilexporterande ldnder. TAFF-formatet mojliggor ett
samarbete och institutionsbyggande utanfér de traditionella kanalerna (COP/FN)
och sdledes kan ldnder accelerera sina omstallningsplaner. Utfallet av detta méte
var valdigt positivt om man jamfér med COP-m&tena. Koalitionen vill adressera
internationella, legala, ramverk som tilldter bolag inom fossilsektorn att stdmma
stater Over klimatlagar, etablera en panel som ofiltrerat ska presentera
omstéllningsbanor for varlden (dér till exempel fossilt fasas ut snabbare an
konventionen anger idag) och hur "falska I6sningar’ pa klimatférandringar ska
motarbetas. Allt detta ar bra men det mest anmarkningsvarda, fran vart
perspektiv, ar att koalitionens ambition om att ldgga mer tryck och kostnader pa
de som producerar fossila branslen och mindre pa konsumenter runtom i
varlden. Ska vi dntligen fa se en reell debatt kring behovet av att externaliteter
ocksa bor baras av de som star for dem? Lat oss hoppas.

Nagra andra datapunkter under mdnaden som vi tror dr vdrda att halla 6gat pd
framgent for investerare:

o Elbilsforsaljningen accelererar i Europa — 32,5 % arlig ¢kning i Q1 dar
mars registrerade en massiv tillvaxt om 41,7 %

e Virmepumpsforsaljningen dkade med 16,5 % ar éver ar enligt
Europeiska varmepumpsféreningen (EHPA) dér forsdljningen var annu
starkare i lander ddr penetrationen ar 1ag i dagslaget

e Enligt Ursula von der Leyen har konflikten dkat energikostnaderna for
EU med €24 miljarder under konfliktens sex forsta veckor

Anledningen till att vi lyfter fram den sista punkten som positiv i detta
sammanhang dr signalvdrdet till beslutsfattare i Bryssel: resurser som i dag gar till
fossila investeringar — och som annars riskerar att fortsatta géra det till foljd av
fordndrade politiska forutsattningar — kan i stillet styras om for att accelerera
omstdllningen. P4 sa sdtt isolerar vi kontinenten frdn volatila fossilpriser och
bygger ett energi-oberoende Europa. Att stilla om innebér ocksa allt som oftast
billigare energi (se manadens graf).
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Global cost-competitiveness
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