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Hallbarhetsbreyv

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Lite artificiell intelligens mar alla bra av

Har vi nu gatt in i Al-eran? Atminstone pa marknaden. Cirka 800 miljarder dollar
ar dronmadrkta for kapitalinvesteringar i datacenter med tillhérande utrustning
bara i ar. Det dr onekligen haftigt, vilka investeringar tekniken kan sjosétta.
Majoriteten av marknaden drivs av Al. En revolutionerande teknologi som varlden
springer ratt in i. Kdnns som exakt det omradet som héllbarhetssfaren kommer
behdva formulera en uppfattning om i framtiden. Vi forsdker i detta brev lista tre
omraden dér Al har en uppenbar och langtgdende paverkan pa manniskor,
samhalle och ekonomi och vad investerare kommer behéva ta stdlningen till forr
eller senare.

Fantastisk teknologi som fritt [&per rakt in i riskzoner

Information och verklighet i en Al-vdrld

For att lana ett argument fran forsvarssektorn de senaste fem aren: utan ett
forsvar av vara fria samhallen finns det ingen héllbarhet att vdrna. Om vi med ett
fritt samhalle menar ett demokratiskt sadant bér vi fraga oss hur vi hanterar
massiva paverkansoperationer fran andra lander/aktérer i den digitala sfaren:
sociala medier. Vad gor vi at en potentiell Al-botarmé som ska férankra en viss
idé hos befolkningen, paverka ett valresultat eller bara sa osdmja mellan olika
delar av samhallet? Vad gor vi at bolag som tillhandahaller den typen av digital
infrastruktur utan ndgra som helst skyddsmekanismer, som att exempelvis
forbjuda botar fran att disseminera direkt falska pastdenden. Idag kan vi hélla
personer till ratta for fortal, vem anmdler man om ndgon riktar en botarmé mot
politiker eller andra samhadllsinstanser for den delen? Vi later inte fientliga aktorer
kopa vara medier men samtidigt kan vad som helst sdndas ut i den digitala
vdrlden. Botar &r inget nytt, men Al-utrustade botar som kontinuerligt ldr sig
bésta sattet att Overtyga dr. Valet i USA 2016 slutade med techbolagen sittandes
framfor kongressen och senaten for att redogdra hur de skyddade sina
plattformar fran paverkansoperationer — i det fallet fran Ryssland. Det var en
tdmligen volatil period fér bolagen och dgarna av bolagen. Var gissning ar att vi ar
ett '2016-event’ fran att man ser éver dessa bolag igen; denna gang inte bara i
Washington utan dven i andra huvudstider runtom i varlden.

Vapentillganglighet

En annan risk dr biologiska vapen; detta har varit pa tapeten pa flertalet forum

och bland annat férsvarstankesmedjan RAND, baserad i USA, och MIT,

har skrivit omfattande pa temat. RAND och MIT rapporterade att de bésta
LLM-modellerna visat sig kunna ge instruktioner for hur man skapar farliga virus

fran kommersiellt tillgdngligt syntetisk DNA. Detta kan alltsd anvandas av terrorister,
stater, eller varfor inte enskilda personer, fér att orsaka enorm skada. Nar vél
Antrophics och OpenAls prospekt for deras kommande IPO:s blir offentliggjorda,
hur stort fokus kommer ligga pa dessa aspekter av affarsmodellerna hos investerare?
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Ekonomin och ménniskor
Slutligen &r vél den mest brannande fragan huruvida samhéllet kommer att tolerera
en potentiell massarbetslshet fran Al. Citrini Research skrev en fiktiv dystopisk
‘tillbakablick’, fran ar 2028, om de makroekonomiska konsekvenserna av Al och
i samband med det sdlde vissa sektioner marknaden sdlde av kraftigt.
Vi kan inte sia i utfallen av Al framgent, det verkar som att Al-industrin sjélv har
svart att komma fram till en konsensus. Det vi kan konstatera ar att vi kommer ga
in i en volatil period innan vi har hittat en jamvikt i hur samhallet och ekonomin
forhaller sig till Al men aven hur Al:n forhaller sig till dvriga institutioner den
paverkar. An har vi inte nagra riktlinjer runt Al pa ett nationellt eller internationellt
plan. Det betyder inte att vi inte kommer att fa riktlinjer, fragan ar bara fran var
och under vilka férutsattningar dessa riktlinjer kommer. Vi ser redan hur
datacenterutbyggnaden moter stora motsattningar i USA. Studenter

pa Google varje gdng han namner Al under besoék pad universitet. Sabotage
och vandalism av datacenter dkar samtidigt som de miljorelaterade fragorna kring
energianvandningen ocksa finns dar. Podngen ar att vem som helst kan ta tag i
"Al-fragan” pd bekostnad av investerare, oavsett politisk orientering. Da verkar det
som att ett investerarlett initiativ ar pa tapeten, just for att foregd, eller &tminstone
paverka ndgot, den riktningen Al-debatten kommer ga.
Det dr mot bakgrund i all osdkerhet det dr véldigt intressant att se multiplarna som
investerare dr beredda att betala for Al-relaterade namn pa marknaden idag.
Framtiden kommer inte vara lika friktionsfri som den varit hittills. Detta kommer
bli ett oerhort intressant tema att folja.

Manadens graf far tala for sig sjalv: massiv varmebdlja i Europa.

Finns det fragor eller funderingar dr det bara att dterkomma.
Under tiden vill vi dnska er alla en riktigt hérlig sommar!

Med vénliga halsningar,
Hallbarhetsteamet hos Cliens
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