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Hallbarhetsbreyv

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Europa brinner och utslappsmarknaden i
unionen i gungning
Vi listar de tva huvudsakliga hdndelserna under juli manad utifran ett

hallbarhetsperspektiv. Vi dr dvertygade om att efterverkningarna kommer att vara
langa och paverka EU:s riktning i bade energi-, och klimatpolitiken framgent.

En fingervisning pa framtiden

Nedan graf kommer fran EFFIS - European Forest Fire Information System — och
visar pa hur skogsareal som brinner uppmatt per vecka.

EFFIS Weekly Burnt Areas
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2026 har potentialen att dvertraffa ar 2025, i termer av uppbrunnen skogsareal,
som i sig var ett rekordar. Kontinenten maste anpassa sig efter en ny verklighet
helt enkelt. Varmebdljor gér massiva skogsbrander allvarligare vilka i sin tur, i allt
storre utstrackning, slukar ekonomiska tillgdngar. Johan Rockstrém, Sveriges egna
stjarnforskare nar det kommer till klimatférandringar, hdvdar att detta ar en
fingervisning pa vad framtiden har att erbjuda. | samma pa New York Times
utvecklar Rockstrém resonemanget genom att sdga att del av Europa I&per en risk
att inte vara 'anpassningsbart’ till klimatférandringarna. Detta dr en langsiktig risk
men visar pd utmaningarna kontinenten star infor. Kapitalmarknaderna kommer forr
eller senare behdva boérja prisa dessa typer av risker. Fran det foljer dven
mdjligheter for investerare. Kan kanske vara ldge att vanda lite uppmarksamhet hit
fran allt Al-relaterat? Forvanta er mer fran oss pa detta tema i framtiden.
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https://www.nytimes.com/2026/07/29/world/europe/summer-heat-wave-fires-climate-change.html

Utslappsmarknaderna i EU

| skuggan av rubrikerna relaterade till varmebdljor, skogsbrander, krig och Al har
ett forslag om att reformera EU:s utslappsmarknad presenterats. Den 17 juli la EU
Kommissionen fram ett forslag om att ldtta pd EU:s utslappsmarknad som i
dagsldget omfattar de sektorer som sldpper ut mest i regionen. Argumenten

ar samma som for de &vriga reformerna detta parlament genomfért med
avseende pa klimatpolitiken: det urholkar EU:s konkurrenskraft. Vi haller med om
att en allt for restriktiv regulatorisk agenda far en negativ paverkan pa EU:s
konkurrenskraft globalt. Det finns dock en annan sida av myntet ocksd.

Intakter fran utsldppsratterna gar till att finansiera omstéliningen av EU:s ekonomi,
fran en baserad pa fossila branslen till férnyelsebara kallor. Det finns en kostnad av
att inte stdlla om i termer av konkurrenskraft. EU betalar i dagslaget betydligt hdgre
priser pa fossila branslen dn de lander som &r nettoexportdrer — som i de allra
flesta fall &r vara huvudsakliga konkurrenter antingen geopolitiskt eller ekonomiskt.
Tva braexempel ar Ryssland och USA. Cynikerna i oss vill fa det till att exportlander
inte avser att ge upp denna fordel gentemot EU. D3 aterstar val endast
omstéllningen for EU:s rakning, eller? Eller om vi i framtiden foérvéantar oss billig gas
fran till exempel USA eller Ryssland mdste fragan vara vad de vill ha i gengdld,
utéver ekonomisk kompensation.

Vi far se hur forslaget tas emot av dvriga instanser i EU-maskineriet och da far vi
mer klarhet i fragorna ovan. Det ar vdrt att ndmnas att utfallen far betydlig paverkan
pa vissa av vdra svenska bolag pa borsen.

Med vanliga halsningar,
Hallbarhetsteamet hos Cliens
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