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Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

1.59C 4r officiellt bortom rackhall

Det som varit uppenbart fér manga inom hallbarhetssfaren ett bra tag ar nu
officiellt: 1.5°C-madlet, kronan pa Parisavtalet, &r utom rackhdll fér den globala
ekonomin. Under september sldpptes rapporten’ | fran FN-
organet UN Environment Programme (UNEP). Rapporten lyfter fram vilken
utsldppsbana varlden befinner sig pa och vad detta innebdr for global
uppvarmning. Man belyser dven fram potentiella I6sningar for framtiden. | detta
madnadsbrev redogor vi for de huvudsakliga fynden i rapporten for den nyfikne!

Nuvarande utsldppsbanor och implikationer

Rapporten konstaterar att Parisavtalets centrala mal om att begransa global
uppvarmning till 1.5°C jamfért med forindustriell tid dr orealistiskt. Aven under
det mest optimistiska scenariot dar samtliga nuvarande internationella och
nationella dtaganden och policies implementeras till fullo sa indikerar
utslippsbanorna en temperaturdkning om 1.8°C. Det huvudsakliga fokuset i
rapporten ligger pd vad som krdvs foér att hantera en vadrld som varms upp. Med
‘Limiting Overshoot” menar forfattarna att fokuset nu maste vara pa 1) begrdnsa
hur mycket vérldsekonomin sldpper ut trots att man dr pa en hogre utslappsbana
jamfort med 1.5°C och 2) begrdnsa tiden under vilken vérldsekonomin befinner
sig pa denna hogre utsldppsbana. | praktiken handlar detta om att anpassa
samhadllen och ekonomin till en varmare varld samtidigt som man dven jobbar
med att dra ner utslappen - aggressivt.

Vi befinner oss i en situation som forskningen ldnge varnat for: antingen
begransar man uppvarmningen innan de mer allvarliga effekterna av
klimatforandringar tas i uttryck, eller s gér man det samtidigt som man
bekampar effekterna av det — dvs. samtidigt som man anpassar samhdllen efter
situationen.

Effekterna ser vi redan i Europa, till exempel i form av 620 000 branda hektar
under 2026, 120 % mer dn det 20-driga medelvdrdet, enligt Bloomberg.
Kostnaden fér samtliga extremvaderférhallanden som drabbat och drabbar EU
och Storbritannien under dret berdknas landa pa 0,5 % av BNP. Det ar betydliga
siffror som hade kunnat ga till produktiva investeringar. Kostnaderna vantas ¢ka
over tid och man kommer inte runt utmaningen med att minska utslappen heller.
Rapportens huvudsakliga kirna, fran en investerares perspektiv, vill vi havda ar
tidsaspekten. Hur lange befinner vi oss pa en utsldppsbana som indikerar
ytterligare uppvarmning an 1.5°C?
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Figure 1.2: Futures available and futures lost
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https://www.unep.org/resources/limiting-overshoot-navigating-exceedance

Detta kommer styra behov av anpassningsinfrastruktur och uppenbarligen skapa
mojligheter att investera i. Vi ser att bolagen dven bérijat bli battre pd att
kommunicera hur deras produkter och tjanster |&ser olika
anpassningsutmaningar, vilket dr positivt. Likasa dr det positivt att investerare
verkar ha fatt upp dgonen for den typen av bolag. Det kommer bli intressant att
félja hur konceptet bakom hdllbara investeringar utvecklar sig framéver.

Rapporten lagger fram att varldsekonomin kommer behéva negativa utslapp for
att forsoka reversera uppvarmningen som dr 'inbakad’ av koncentrationen av
CO2e i atmosfaren. En betydande dgare av CDR — Carbon Dioxide Removal —
teknologi ar de storre oljebolagen. Kommer vi behéva revidera dessa bolag, och i
sa fall under vilka forutsattningar? Samtidigt blir riskerna for en allt storre del av
ekonomin mer uppenbara. Har tycker vi oss inte riktigt se samma forstdelse inom
marknaden.
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