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Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vdrde

och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Kdrnkraft — svaret pa framtidens energibehov?

Den globala energiomstaliningen har natt en punkt ddr kraven pa fossilfrinet
moter ett kraftigt vaxande elbehov. | takt med att den tunga industriella
omstallningen, elektrifieringen av transporter och utbyggnaden av Al och
datacenter accelererar, star vdrlden infor en dubbel utmaning: vi behéver inte
bara mer fossilfri el, utan dven planerbar effekt som garanterar stabilitet i elndtet.

For att bemota detta har kirnkraft aterigen seglat hdgt upp pa den politiska
agendan. For att battre forstd de infrastrukturméssiga forutsittningar som kravs
for att hela naringslivet ska kunna stédlla om har vi under mdnaden gjort
studiebesdk hos tvd nyckelspelare inom svensk kdrnkraft - Studsvik och Blykalla
for att fordjupa var analys av framtida krav for energiférsérining.

Fran storskaligt till sma moduldra reaktorer

Sveriges sex befintliga reaktorer star idag for cirka 30 % av var elproduktion.
Samtidigt som prognoser pekar mot ett fordubblat elbehov om 20 ar, ndrmar sig
dessa reaktorer den senare halvan av sin planerade livslangd. Fragan om hur
framtidens elmix ska se ut &r mycket omdebatterad. Kan en utbyggnad av sol-,
vind- och vattenkraft tillsammans med lagring l6sa hela behovet, eller dr ny
karnkraft en nddvandig pusselbit?

| en alltmer fragmenterad omvarld har energiférsorjning blivit en central
sakerhetspolitisk fraga, dar importberoende utnyttjas som geopolitiskt
maktmedel. | detta ljus Iyfts ofta moderna SMR-anldggningar (Sma Moduldra
Reaktorer) fram. Svenska Blykalla utvecklar en SMR-teknik ddr flytande bly
anvands som kdldmedium istéllet for vatten under hogt tryck. Eftersom blykylda
system arbetar under atmosfariskt tryck minskar risken for tryckutldsta haverier,
vilket skapar teoretiska méjligheter att placera dessa mindre reaktorer ndrmare
stora elkonsumenter for direkt leverans av stabil el och processvarme.

Karnkraft som energislag har lange varit vdldigt omdebatterat, bade vad giller
kostnader och sékerhetsrisker i skenet av olyckor som Tjernobyl och Fukushima.
Réster fran héllbarhetsdebatten, daribland Naturskyddsféreningen’, reser viktiga

invandningar mot en storskalig kdrnkraftssatsning. Historiska férdyringar och langa

ledtider gor att ny kdrnkraft riskerar att ta for lang tid att fa pa plats i jamforelse
med snabbare utbyggd sol- och vindkraft. Dessutom krédver nya reaktorer
omfattande kapitalinvesteringar, samtidigt som fragor kring uranbrytningens
miljopaverkan och det langsiktiga slutfdrvaret kvarstar. Sverige och Finland &r
dock foregangare som de forsta landerna i varlden med permanenta Isningar.

Studiebesdken hos Studsvik och Blykalla visar att den tekniska innovationskraften i
Sverige dr stark, men det aterstar flera tekniska, finansiella och regulatoriska kliv
innan tekniken kan nd kommersiell skala. Var man an star i debatten kring
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kdrnkraft star en sak klar: oavsett vilket teknikval man féresprékar kravs en
langsiktig och tvarpolitisk spelplan. Investeringar i energisektorn striacker sig dver
decennier — utan politisk stabilitet uppstar kapitalsparrar som férdréjer hela
omstdllningen.

Global blick: Biologisk mangfald i fokus pa COP17

Samtidigt som energifragan diskuterats flitigt pd& hemmaplan har blickarna under
oktober riktats mot Armenien och FN:s toppm&te for biologisk mangfald,
COP17, som avslutades i manadsskiftet.

Kopplingen till energisektorn ar tydlig: ndr ny infrastruktur och energiproduktion
byggs ut — oavsett om det giller kdrnkraft, vindkraft eller elndt — stdlls allt hogre
krav pd métbarhet gallande markanvéndning, vattenresurser och péaverkan pa
lokala ekosystem.

Pd toppmdtet utvarderades for forsta gangen hur vdrldens ldnder lever upp till
det historiska Kunming—Montreal-avtalet fran 2022. Rapporterna visar att de
flesta lander ligger efter i schemat, vilket dkar trycket pa bade stater och bolag att
Oka takten infor 2030. Ett kvitto pa denna utveckling dr EU:s initiativ kring
Naturkrediter, som syftar till att sitta en tydlig prislapp pa naturanvandning pa ett
sdtt som liknar koldioxidmarknaden.

For oss pa Cliens ar biologisk mangfald ett omrade i tydlig tillvéxt. | takt med att
data och analysmetoder mognar utgdr naturrelaterade risker och maojligheter en
allt viktigare del i var utvdrdering av bolag. Det dr ett tema som kommer att
integreras alltmer i vdrt analysarbete, vara malsattningar och vart aktiva dgarskap
framat.
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